E m Biuro maklerskie

poniedziatek, 24 lutego 2020

Tydzien na rynkach

Opracowanie: Piotr Neidek

Prosimy o zapoznanie sie z o$wiadczeniem umieszczonym na koncu.

Rynek polski

WIG20USD

{01} - Weekly 2020-02-21 Open 544.17, Hi 54417, Lo 524.04, Close 528.74 (-2.1%) MA200 = 582.6401, E1 = 525 4579, E2 = 540.2415, E2 = 545.0008, E2 = 547 2671, E4 = 548.0784, E2 = 5510068, E1 = 550.0500, E2 = 5627218, E2 = 55,3806, E3=567.0283 E4=570.3137 E2=
5725277, E3 = 574 5607 800
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‘Craated with AmiBroksr - advancad charting and technical analysis saftware. hitp://wws. amibioker com

Rysunek 1. WIG20USD - wykres tygodniowy Swiecowy.

Pigtkowa $wieczka naruszyta $rednioterminowe wsparcie opierajace sie na kilkumiesiecznych minimach a tym samym
pojawit sie trigger do kontynuacji spadkdw i przetestowania nizej potozonych wsparc. Na uwage zastuguje sierpniowe minimum’19
r. przebiegajace na wysokosci 516.26 oraz dolne ograniczenie kanatu spadkowego, w ramach ktérego WIG20USD porusza sie od
czerwca 2018 r. Interesujco przedstawia sie zbiezno$¢ fibozniesienia 78.6% z sierpniowym szczytem z 2016 r., przez co okolice
491 zyskuja na znaczeniu jako docelowy poziom obrony.

Na wykresie tygodniowym pojawita sie czarna $wieczka z okazatym korpusem i dopdki dzienne close wypada ponizej
544.17, dopdty przewage majq niedzwiedzie a tym samym outlook na indeks jest spadkowy. Jednoczesnie doszto do zanegowania
sygnatu BUY by SowC, jaki pojawit sie w pierwszym tygodniu lutego, kiedy benchmark wybit sie nad dwczesny opér 553.83. W
obecnym uktadzie tj. po wydostaniu sie indeksu dotem z kilkumiesiecznej konsolidacji, pojawia sie pretekst do dalszych spadkdw.
WIG20USD w przeciwienstwie do sWIG80, nie pokonat granicy 20% liczonej od zesztorocznego minimum zatem z akademickiego
punktu widzenia temat bessy posrdod najwiekszych spétek pozostaje wcigz aktualny.

To co mogtoby poprawi¢ outlook na WIG20USD to ewentualny FAKE w ramach przeceny z drugiej potowy lutego, jednakze
na chwile obecng przewage majq ursusy.
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mWIG40

{33 - Weekly 2020-02-21 Open 4060.68, Hi 4097.77, Lo 4023.1, Close 4056.63 (-0.0%) 14200 = 4,253.0088, E1 = 4,056.0007, E2 = 4,046.9209, £3 = 4,021.9556, £3 = 4,003.5923, E4 = 3,986.6494, £3 = 3,965.7017, E1 = 3,928.1150, E2 = 3,929.9465, £3 =3,935.4514, E3 =
3,943.5103, E4 = 3,953.2834, E3 = 3,964.1145, E3 =3,975.4844
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Crsted with AmiBioker - sdvanced charting and technical snalysis software. http://waw.amibioker.com

Rysunek 2. mWIG40 - wykres tygodniowy Swiecowy.
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Wydtuzajaca sie konsolidacja w oporowej strefie zwieksza ryzyko odpadniecia indeksu i zejscia w kierunku 3922, gdzie przebiega
pierwsze istotne fibowsparcie 38.2%. Negatywna dywergencja zachodzaca pomiedzy dziennym RSI_d a indeksem zacheca do

cofniecia sie benchmarku zatem bez wybicia 4140 outlook na mWIG40 jest negatywny.

sSWIGS80

{07 - Daily 2020-02-21 Open 13144 3, HI 13144 3, Lo 13049 3, Close 13049 3 (-0.7%) MA20D = 11,839 4697, E1 = 13,076 8066, £2 = 13,055 7842, £3 = 13,011 6010, £3 = 12,082 9717, E4 = 12,955 0424, E3 = 12,017 2451, E1 = 12,734 1133, E2 = 12,676 9707, £3 = 12,622 9316, E3
=12,572.3594, B4 = 12,525.3672, E2 = 12,481.8994, E3 = 12,441.7939

13192.4607]

P47 A 38754
TR
1903371257 185

7E 6]

EENEH

13700303

2020

SWIGE0 - RSI(15) = 70.2876
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Rysunek 3. sWIG80 - wykres dzienny swiecowy.

Wprawdzie tygodniowy ukfad kresek wspiera koncepcje kontynuacji hossy w $rednim terminie, to jednak lokalnie pojawia sie
ryzyko przeceny. Negatywna dywergencja RSI_d, spadajaca gwiazda widoczna na tygodniach oraz pokrywanie sie wew.
fibozniesienia ze $rednioterminowymi ekstremami generuje obawy odnosnie uformowania sie szczytu wyznaczajacego punkt

zwrotny na rynku.
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Rynki zagraniczne

S&P500

{0} - Daily 2020-02-21 Open 3360.5, Hi 3260.76, Lo 3328.45, Close 3337.75 (-1.1%) MA200 = 3,030.8171, E1 = 3,357.0042, E2 = 3,361.6326, E3 = 3,350.4873, £3 = 3,355.8667, E4 = 3,351.7312, £3 = 3,345.2008, E1 = 3,313.3330, E2 = 2,302.7800, £3 = 3,202.3347,E3 = 3,282.0613
L E4=32720132, E3 = 3,262.2283, E3 = 3,252.7202
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Crasted with AmBroker - 3yancad sharting and ta nalysie softuars. hetp/ ey smibreker. som

Rysunek 4. S&P500 - wykres dzienny $wiecowy.

Negatywna dywergencja zachodzaca pomiedzy RSI_d, a indeksem oraz SELL by MACD_d wprawdzie sg tylko lokalnym bodzcem
do spadkéw, to jednak majac na uwadze tygodniowe odczyty wskaznikdw impetu presja na spadki jest najwieksza od ponad
dwoch lat. Oporem na najblizsze dni jest 3393 i do tej wysokosci outlook na S&P500 jest negatywny.

DAX

01~ Weekly 2020-02-21 Open 13770.7, Hi 13795.2, Lo 13500.5, Close 13579.3 (-1.2%) MA200 = 11,086.2861, E1 = 13,570 8867, E2 = 13,522.6240, £3 = 13,460.7168, £3 = 13,417 8516, £4 = 13,372.6045, £3 = 13,302.2646, £1 = 12,979.2520, £2 = 12,893.6963, £3 = 12,819.7051,
E3=12756.0234 E4=127011172, E3 = 12,653 4424, £3 = 126115908 14,000
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Rysunek 5. DAX - wykres tygodniowy s$wiecowy.

Utrzymanie wsparcia przy 13445 jak na razie neutralizuje obawy zwigzane z utworzeniem podwdjnego szczytu i zmiang trendu
na spadkowy. DAX nadal konsoliduje sie na historycznie wysokich poziomach, zas przebywanie wew. rozszerzajacego sie trojkata
umozliwia kontynuacje korekty horyzontalnej a tym samym outlook na DAX pozostaje neutralny.
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MSCI EM ETF

{03 - Weekly 2020-02-21 Open 43.89, Hi 44.3376, Lo 43.23, Close 43.29 (-2.1%) MA200 = 40,5322, E1 = 43,5689, E2 = 43.7370, E3 = 43.8687, £3 = 43.8723, £4 = 43.8346, E3 = 43,7379, E1=43.1988, E2 = 43.0653, E3 = 42,9557, E3 = 42.8652, £4 = 427889, E3 = 42.7223, E3=
42,6617
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Rysunek 6. MSCI EM ETF - wykres tygodniowy S$wiecowy.

Wyhamowanie lokalnej zwyzki oraz przetamanie denka biatej $wieczki generuje obawy zwigzane z kondycjg popytu, a tym samym
rosnie presja na spadki. Na uwage zastuguje struktura G&R, jaka ma prawo utworzy¢ sie na bazie listopadowo-lutowych
ekstreméw. Oporem na najblizsze dni jest 44.84 i do tej wysokosci outlook jest spadkowy.

BOND FUTURE - kontrakt terminowy na amerykanskie obligacje skarbowe

{33 - Weekly 2020-02-21 Open 162.23, Hi 165.688, Lo 162.063, Close 164.969 (1.6%) MAZ00 = 153.1378, E1=163.5713, E2 = 162.6441, £3 = 161 6638, E3 = 1612382, £4 = 160.9260, £3 = 160.5700, E1 = 158.0956, E2 = 158.4243, E3 = 157.8502, E3= 157 3181, Ed = 156.5124,

E3= 1563478, E3 = 155 9264
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Rysunek 7. US3OY]30ND FUTURE - wykres tygodniowy $wiecowy .
Wytamanie lokalnego oporu oraz wdrapanie sie na tegoroczne maksima ma prawo okazac sie triggerem do kontynuacji hossy.

Pojawienie sie tygodniowej $wieczki z okazatym, biatym korpusem wyzwala optymistyczny outlook na bondy i do wysokosci
162.06 kreski sg na korzys¢ aprecjacji i wybicia zesztorocznego sufitu.

4



E m Biuro maklerskie

USDPLN

{0} - Weekly 2020-02-21 Open 2.92163, Hi 3.97202, Lo 3.91588, Close 3.95525 (0.8%) MA200 = 3.7858, E1 = 3.9284, £2 = 2.0088, E3 = 2.8917, E2 = 2.8855, £4 = 3.8816, £2 = 2.8780, E1 = 2.8666, E2 = 3.8621, E3 = 3.8571, E3 = 2.8510, E4 = 2.8466, £2 = 3.8413, E2 = 3.8362
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Rysunek 8. USDPLN - wykres tygodniowy $wiecowy

Nowe tegoroczne maksima otwierajq droge w strone zesztorocznego sufitu 4.02, zas uktad tygodniowych $wieczek zacheca do
kontynuacji wzrostéw. Wsparciem na najblizsze dni jest 3.915 i do tej wysokosci outlook na USDPLN jest optymistyczny.

Copper future

103 - Weekly 2020-02-21 Open 260.6, Hi 263.25, Lo 256.05, Close 260.8 (0.3%) MAZ00 = 2714237, E1 = 260.2454, EZ = 262.0307, E3 = 264.5690, E3 = 265.6210, E4 = 266.2983, E3 = 266.9010, E1 = 268.2505, E2 = 268.7319, E3 = 269.2534, E3 = 269.7996, E4 = 270.3477, E3 =
270.8783, E3 = 271.3766
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Rysunek 9. Coppér future — wykres tygodniowy $wiecowy

technical analysis software. hitp:/unw anibroker. com

Wyhamowanie lokalnej zwyzki na wysokosci listopadowo-grudniowych miniméw’19 r. uwidacznia stabos¢ popytu, a tym samym
rosnie presja na kontynuacje spadkow. Na uwage zastuguje negatywne utozenie EMA_w oraz relacja ceny do tygodniowej
dwusetki, zatem dopoki copper future przebywa ponizej MA200_w (x272), dopoty outlook na miedz jest spadkowy.

Zrédto danych: stooq.pl, mStatica
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Biuro maklerskie mBanku

ul. Wspdlna 47/49
00-684 Warszawa
www.mbank.pl/mDM

Zespot Prywatnego Maklera Zespot Wsparcia Sprzedazy

Kamil Szymanski, CFA, dyrektor . ) ) )
tel. +48 éz 697 4706 Y Piotr Neidek, analiza techniczna

; ; tel. +48 22 697 4766
kamil. k k.pl
amil.szymanski@mbank.p piotr.neidek@mbank.pl
Jarostaw Banasiak )
tel. +48 22 697 4870 Krzysztof Pakulski

: : tel. +48 22 697 4914
law.b k bank.pl
Jaroslaw.banasiak@mbank.p krzysztof.pakulski@mbank.pl

Joanna Gebal o
tel. +48 22 697 4762 Remigiusz Lemke

; tel. +48 22 697 4848
oanna.gebal@mbank.pl

J g @ P remigiusz.lemke@mbank.pl
Rafat Widka

tel. +48 22 697 4809
rafal.wloka@mbank.pl

) Departament Sprzedazy Instytucjonalnej
Marcin Biegunski )
tel. +48 22 697 4984 Piotr Gawron, dyrektor
marcin.biegunski@mbank.pl t‘?'- +48 22 697 4895

piotr.gawron@mbank.pl

Pawet Rudowski

tel. +48 22 697 4852 Departament Analiz
pawel.rudowski@mbank.pl

Kamil Kliszcz, dyrektor
tel. +48 22 438 2402
kamil.kliszcz@mbank.pl

Niniejsze opracowanie z analizy technicznej bazuje na zasadach Teorii Dow’a i Teorii Fal Elliotta. Do oceny sytuacji technicznej wykorzystywane sa japonskie oraz
amerykanskie techniki analizowania formacji. W opracowaniu uwzgledniono oscylatory mierzace tempo zmian cen takie jak MACD, RSI, ROC, oraz Stochastic. Do
wyznaczenia poziomu oporu oraz wsparcia wykorzystywane sg ceny OHLC, $rednie ruchome, formacje cenowe kontynuacji jak i odwrdcenia trendu, zniesienia Fibonacciego
oraz geometria rynku.

Uzyte skroty:

AT Analiza Techniczna

BUY Sygnat kupna wygenerowany przez narzedzia analizy technicznej

EMA_w Uktad tygodniowych ekspotencjalnych $rednich kroczacych z przedziatu 5-60 obserwacji

FAKE Uktad wskazujacy na fatszywe wybicie oporu lub fatszywe przetamanie wsparcia i skutkujace zmiang trendu.

G&R, 0G&R Formacja techniczna Gtowa i Ramiona, odwrdcona Gtowa i Ramiona

HV, UHV High Volume, Ultra High Volume - wysoki, bardzo wysoki wolumen

INOUT Powrdt do strefy konsolidacji czy powrdt do formacji wskutek fatszywego sygnatu kupna lub sprzedazy.

MA200_d 200sesyjna $rednia kroczaca wyliczona w oparciu o dzienng cene zamkniecia

MA200_w 200-tygodniowa srednia kroczaca wyliczona w oparciu o tygodniowg cene zamkniecia

OHLC Wartos¢ liczbowa zwracajaca cene otwarcia, cene maksymalng, cene minimalng i cene zamkniecia dla danego interwatu
SELL Sygnat sprzedazy wygenerowany przez narzedzia analizy technicznej

SL Poziom stop loss, ktérego przetamanie oznacza zanegowanie powstatego sygnatu

SowC Sekwencja tygodniowych $wieczek o okazatych korpusach w tym samym kolorze wskazujgca na dominacje trendu.

TP Poziom oznaczajacy zasieg wertykalnej fali w ramach wygenerowanego sygnatu

WD Wykres Dnia - moment opracowania Wykresu Dnia opisujacego wczesniejszg sytuacje techniczng omawianego instrumentu finansowego.

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Rynkéw Regulowanych mBanku S.A. w celu promocji i reklamy, zgodnie z § 20 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z
dnia 30 maja 2018 r. w sprawie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankdw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
oraz bankdéw powierniczych (Dz. U. 2018 poz. 1112). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego
Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i
warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi réwniez doradztwa
inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepszg wiedze autoréw, popartg informacjami z
wiarygodnych rynkowych zrdodet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg opinie w dniu wydania materiatu i moga by¢ zmienione przez autoréw bez
uprzedniego powiadomienia. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte s na danych uzyskanych ze zrédet, ktére Biuro maklerskie mBanku dziatajac w dobrej
wierze, uwaza za wiarygodne. Biuro maklerskie mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. Biuro maklerskie mBanku nie jest
zobowigzane do aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcdw w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub
zawarta w niej opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest
za uprzednig pisemng zgodq autorow.
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