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Asseco SEE — To nie koniec wzrostow!
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Od wydania naszego komentarza specjalnego w lis'18
notowania Asseco South Eastern Europe wzrosty o
>145%! Pomimo tego spoétka pozostaje naszym
faworytem wsrod polskich spétek IT. Podnosimy nasze
prognozy finansowe wynikéw dla spoétki. Sadzimy, ze
Asseco SEE w latach 2020-21 osiagnie 206,3 min PLN i
228,0 min PLN wyniku EBITDA oraz 105,4 min PLN i
116,0 min PLN 2zysku netto. Tym samym nasza
prognoza jest wyzsza od konsensusu rynkowego o
12,2%/16,6% na linii EBITDA i 12,0%/16,9% na linii
netto. Na naszych nowych prognozach Asseco SEE jest
notowane na atrakcyjnych wskaznikach EV/EBITDA'20
oraz P/E’'20 odpowiednio 6,9x i 14,2x. Po korekcie
wskaznika P/E'20/'21 o gotowke netto (bez
leasingéw) otrzymujemy wartosci 12,9x i 11,2x. Niski
poziom wskaznika jest nieuzasadniony biorac pod
uwage oczekiwany ponad 17% organiczny wzrost R/R
wyniku EBITDA w 2020 r.

Podsumowanie wynikéw za 4Q’19

Asseco SEE wygenerowato w 4Q’19 bardzo dobre wyniki
finansowe. Przychody ze sprzedazy wyniosty 275,6 min PLN
(64,3 min EUR). W rozbiciu obrotéow kluczowy dla nas
segment ptatnosci stanowi juz 39% catkowitych przychodéw
grupy (vs. 30% rok wczesniej). Na wyniki wptyw miaty
przejecia oraz wprowadzenie MSSF16. Wptyw nowych spotek
na EBIT wynidst 880 tys. EUR (z uwzglednieniem odwrdcenia
naliczonej amortyzacji PPA w poprzednich kwartatach w
kwocie 309 tys. EUR), a na wartos¢ EBITDA blisko 1,3 min
EUR. Z kolei pozytywny wptyw standardu MSSF16 na wartos$¢
EBITDA w 4Q’19 wyniost 4,4 min PLN (okoto 1 min EUR).
Po oczyszczeniu wynik EBITDA wynidstby ok. 10,2 min EUR,
co implikuje wzrost organiczny R/R na poziomie +20%.

Wyniki Asseco SEE w 4Q'19

(min PLN) 4Q'19 4Q'18 zmiana
Przychody 275,6 221,5 24,4%
EBITDA 53,6 36,7 46,1%
marza 19,4% 16,6% -
EBIT 36,5 24,8 47,2%
Zysk brutto 35,1 23,1 51,9%
Zysk netto 28,9 19,9 45,2%

Zrédito: Asseco SEE, mBank

Warto$¢ sprzedazy wzrosta we wszystkich trzech segmentach
dziatalnosci Grupy ASEE, przy czym w najwiekszym stopniu
wzrost dotyczyt segmentu pfatnosci (+9,8 min EUR, tj.
+63%). Wysoka dynamika sprzedazy to pochodna akwizycji
(Necomplus i Sonet). Znaczna cze$¢ wzrostu dotyczy
podsegmentu POS (utrzymanie terminali ptatniczych). Wptyw
miata tutaj konsolidacja obrotédw przejetych w trakcie 2019 r.
Necomplus i Sonet. W 4Q’19 rosty takze obroty eCommerce
oraz processingu (przetwarzanie transakcji ptatniczych).
Spadek obrotéw miat miejsce w podsegmencie utrzymania
bankomatéw i wynikat przede wszystkim z wysokiej bazy
duzych dostaw sprzetu, ktére realizowane byly w 4Q'18 w
Bosni i Hercegowinie oraz w Chorwacji.

Dynamika przychodéw czesci segmentu platnosci

(miIn EUR) 4Q'19 4Q'18 Zmiana
eCommerce 2,0 3,8 +90,0%
Processing 0,7 1,0 +42,9%
ATM 8,0 7,0 -12,5%
POS 8,4 13,6 +61,9%

Zrédio: Asseco SEE, mBank

Segment bankowosci zaraportowat 13,8 min EUR przychodéw
ze sprzedazy. Wzrost zanotowano gtéownie w podsegmencie
rozwigzan mobilnych, ktéra realizowata projekty w Chorwacji,
Serbii i Butgarii oraz w obszarze rozwigzan
uwierzytelniajacych, co pozytywnie wptyneto na rentownosc
catego segmentu.

Wynik EBIT w 4Q’19 wynidést 36,5 min PLN, a koszty
finansowe netto 1,3 min PLN. Efektywna stopa podatkowa
byta na poziomie 16,0%, a ostatecznie zysk netto wynidst
28,9 min PLN i byt wyzszy R/R az o0 45%.

Prognozy wynikéw finansowych na kolejne lata
Zarzad przedstawit portfele zamdwien na 1Q'20 i caty 2020 r.
Portfel zamowien na 1Q'20 jest wyzszy o 56% R/R i wynosi
34,2 min EUR. Spdtka podaje warto$¢ portfela zamoéwien
liczong wedtug tzw. pierwszej marzy, czyli wyniku
niezawierajagcego  kosztow podwykonawstwa. Portfel
zamowien na 2020 rok ma wartos¢ 117,2 min EUR, czyli jest
0 59% wyzszy R/R. Portfel zamdwien Payten na 1Q’20 i caty
2020 rok ma warto$¢ odpowiednio 19,1 min EUR i
73,9 min EUR, co oznacza wzrost o 78%/81% R/R. Warto
zaznaczy¢, ze Zarzad odnosi sie do wartosci portfeli
podawanych rok wczesniej, ktore jeszcze nie uwzgledniaty
wptywu akwizycji. Realna dynamika marzy ,M1” bedzie wiec
istotnie nizsza, lecz ciagle bedzie imponowac (z rozmoéw z
Zarzadem wynika, ze wyniesie ok. 20% dla catej grupy na
1Q'20 jak i 2020 r.). W zwigzku z wysokim poziomem
portfela zamdwien i lepszymi niz oczekiwaliSmy odczytami za
4Q’19 podwyzszamy prognozy dla Asseco SEE na kolejne
lata. Spodziewamy sig, ze Asseco SEE wygeneruje w 2020 r.
1026,7 min PLN przychoddw i 206,3 min PLN zysku EBITDA.
Zysk netto powinien wynie$¢ 105,4 min PLN. Na 2021 r.
nasze prognozy sg ha poziomie odpowiednio 1136,7 min PLN,
228,0 min PLN oraz 116,0 min PLN. Nasze oczekiwania na
2020-21 sq istotnie wyzsze od konsensusu rynkowego.

Zmiana prognoz

(miIn PLN) prognno::: PSOZI;I‘CZue:enkI roéznica
EBITDA'20 206,3 175,0 +17,9%
EBITDA'21 228,0 185,8 +22,7%
Zysk netto'20 105,4 93,4 +12,8%
Zysk netto'21 116,0 97,8 +18,6%
Zrédto: mBank
Prognozy mBanku vs. konsensus rynkowy
(min PLN) mBank konsensus réznica
EBITDA'20 206,3 183,8 +12,2%
EBITDA'21 228,0 195,5 +16,6%
Zysk netto'20 105,4 94,1 +12,0%
Zysk netto'21 116,0 99,2 +16,9%

Zrédto: mBank
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Rachunek zyskow i strat

(min PLN) 2017 2018 2019 2020P 2020P
Przychody ze sprz. 570,9 670,4 881,3 1026,7 1136,7
zmiana 0,0% 17,4% 31,5% 16,5% 10,7%
Koszt wiasny sprz. 427,0 509,4 666,8 770,0 852,5
Zysk brutto ze sprz. 143,8 161,0 214,6 256,7 284,2
marza 25,2% 24,0% 24,3% 25,0% 25,0%
Koszty sprzedazy 35,1 46,6 53,0 64,2 71,1
Koszty ogdlnego zarz. 42,6 39,5 53,8 61,6 68,5
Poz. dziat. operacyjna -0,3 -0,4 2,3 0,0 0,0
EBIT 65,9 74,5 110,0 130,9 144,6
marza 11,5% 11,1% 12,5% 12,7% 12,7%
EBITDA 106,5 120,1 162,9 206,3 228,0
marza 18,7% 17,9% 18,5% 20,1% 20,1%
Wynik brutto 67,4 78,1 110,3 128,6 141,5
Wynik netto 54,6 65,2 90,9 105,4 116,0
Przeptywy operacyjne

(min PLN) 2017 2018 2019 2020P 2021P
Przeptywy operacyjne 94,7 120,8 158,8 134,2 186,1
Amortyzacja 40,6 45,6 65,7 75,4 83,5
Pozostate 54,1 75,2 93,1 58,8 102,6
Przeptywy inw. -64,8 -43,3 -103,1 -53,9 -61,8
CAPEX -68,6 -39,1 -55,6 -53,9 -61,8
Przeptywy finansowe -23,9 -27,6 -24,9 -40,7 -55,8
Diug 4,2 0,0 4,6 0,0 0,0
Dywidendy/buy-back -24,9 -27,0 -27,0 -38,4 -52,7
Odsetki od dtugu -1,1 -1,0 -3,2 -2,3 -3,1
Pozostate -2,1 0,3 0,7 0,0 0,0
Zmiana stanu SP 6,0 49,9 30,8 39,6 68,4
SP na koniec okr. 115,7 164,9 199,7 239,2 307,7
DPS (PLN) 0,48 0,52 0,52 0,74 1,02
FCF 26,0 81,7 103,2 80,2 124,2

Zmiana prognoz

2020P 2021P

Przychody +7,3% +13,0%
EBITDA +17,9% +22,7%
EBIT +10,2% +16,4%
Zysk netto +12,9% +18,6%
DPS +12,6% +15,1%

Bilans

(min PLN)
Aktywa
Aktywa trwate
Wartos¢ firmy
Pozostate

Majatek obrotowy
Zapasy

Nal. krétkoterminowe
Srodki pieniezne
Pozostate

Kapitat wiasny
Udziaty mniejszosci

Zob. dtugoterminowe
Kredyty i pozyczki
Pozostate

Zob. krotkoterminowe
Kredyty i pozyczki
Zob. handlowe
Pozostate

Dtug

Dtug netto

(Dtug netto / KW)
(Dtug netto / EBITDA)

2017 2018 2019 2020P 2021P

918,3
630,6
475,4
155,2

287,8
24,8
110,7
115,7
36,5

717,7
1,6

29,4
22,7
6,7

169,6
22,7
57,6
89,3

45,0
-70,7
-10%

-0,7

1026
664,1
481,1
183,1

362,0
17,0
132,1
164,9
48,0

763,4
1,7

58,7
30,8
27,8

202,4
30,8
78,4
93,2

48,1
-116,8
-15%
-1,0

1250
781,5
539,7
241,8

468,3
37,2
164,5
199,7
66,9

798,2
2,1

124,0
49,7
74,2

325,6

49,7
110,0
165,9

173,3
-26,4
-3%
-0,2

1304
760,1
539,7
220,4

544,0
44,3
193,6
239,2
66,9

865,2
2,1

95,4
49,7
45,7

341,4

49,7
125,7
165,9

173,3
-65,9
-8%
-0,3

1379
738,4
539,7
198,8

641,0
50,5
215,9
307,7
66,9

928,5
2,1

95,4
49,7
45,7

353,5

49,7
137,8
165,9

159,4

-148,3

-16%
-0,7

Wskazniki

2017 | 2018 2019 2020P 2021P

P/E
(P-net cash)/E*
P/S
P/(BV-goodwill)

FCF/EV
EV/EBITDA
EV/EBIT
EV/S
CFO/EBITDA

DYield
Buy-back yield

Cena (PLN)
Liczba akcji (min)
MC (mIn PLN)

EV (mIn PLN)

27,3
26,1
2,6
6,2

1,8%
13,4
21,6

2,5
89%

1,7%
0,0%

28,80

51,9
1495
1424

22,9
21,1
2,2
5,3

5,9%
11,5
18,5

2,1

101%

1,8%
0,0%

28,80

51,9
1495
1378

16,4
16,1
1,7
5,8

7,0%
9,0
13,4
1,7
97%

1,8%
0,0%

28,80

51,9
1495
1470

14,2
12,9
1,5
4,6

5,6%
6,9
10,9
1,4
65%

2,6%
0,0%

28,80

51,9
1495
1431

12,9
11,2
1,3
3,8

9,2%
5,9
9,3
1,2

82%

3,5%
0,0%

28,80

51,9
1495
1348

Zrédio: Asseco SEE, P — prognozy mBanku; *bez MSSF16 w latach 2020 i 2021
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Wyjasnienia uzytych terminéw i skrétéw:

EV - diug netto + warto$¢ rynkowa (EV - warto$¢ ekonomiczna)

EBIT - zysk operacyjny

EBITDA - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

BOOK VALUE - wartos¢ ksiegowa

WNDB - wynik na dziatalnosci bankowej

MC/S - wartos¢ rynkowa do przychoddw ze sprzedazy

EBIT/EV - zysk operacyjny do wartosci ekonomicznej

P/E - (Cena/Zysk) - cena dzielona przez roczny zysk netto przypadajacy na jedna akcje

P/CE - cena do zysku wraz z amortyzacja

ROE - (Return on Equity - zwrot na kapitale wiasnym) - roczny zysk netto dzielony przez $redni stan kapitatéw wtasnych
P/BV - (Cena/Wartos¢ ksiggowa) - cena dzielona przez warto$¢ ksiegowa przypadajaca na jedng akcje
Dtug netto - kredyty + papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ekwiwalent
Marza EBITDA - EBITDA / przychody ze sprzedazy

PBZEWAiENIE (OW, overweight) - oczekujemy, ze kurs akcji bedzie zachowywat sie lepiej od indeksu szerokiego rynku
ROWNOWAZENIE (N, neutral) - oczekujemy, ze kurs akcji bedzie zachowywat sie neutralnie wzgledem indeksu szerokiego rynku
NIEDOWAZENIE (UW, underweight) - oczekujemy, ze kurs akcji bedzie zachowywat sie gorzej od indeksu szerokiego rynku

Rekomendacje Biura maklerskiego mBanku:

Rekomendacja jest wazna w okresie 9 miesiecy, o ile nie nastapi wczesniejsza jej zmiana. Oczekiwane zwroty z poszczegdlnych rekomendacji sa nastepujace:
KUPUJ - oczekujemy, ze stopa zwrotu z inwestycji wyniesie co najmniej 15%

AKUMULUJ - oczekujemy, ze stopa zwrotu z inwestycji znajdzie sie w przedziale od +5% do +15%

TRZYMAJ - oczekujemy, ze stopa zwrotu z inwestycji znajdzie sie w przedziale od -5% do +5%

REDUKUJ - oczekujemy, ze stopa zwrotu z inwestycji znajdzie sie w przedziale od -15% do -5%

SPRZEDAJ - oczekujemy, ze inwestycja przyniesie strate wieksza niz 15%

Rekomendacje sq aktualizowane przynajmniej raz na 9 miesiecy.

mBank S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Senatorskiej 18 prowadzi dziatalno$¢ maklerska w ramach wyodrebnionej jednostki organizacyjnej — Biura Maklerskiego mBanku.

mBank S.A. w ramach Gietdowego Programu Wsparcia Pokrycia Analitycznego (https://www.gpw.pl/gpwpa) tworzy materiaty analityczne dla spétek: Cognor Holding, Comarch, VRG. Materiaty te tworzone
sg na zamowienie Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (,GPW") , ktérej przystuguja autorskie prawa majatkowe do tychze materiatéw. Za sporzadzanie materiatéw mBank S.A. otrzymuje od
GPW wynagrodzenie. Wszystkie materiaty opracowane w ramach wspdtpracy dostepne sg pod adresem:
https://www.mdm.pl/ui-pub/site/analizy_i_rynek/analizy_i_rekomendacje/program_wsparcia_pokrycia_analitycznego_gpw

Niniejsze opracowanie wyraza wiedze oraz poglady jego autoréw, wedtug stanu na dzienn sporzadzenia opracowania. Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem nalezytej starannosci,
rzetelno$ci oraz zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktére Biuro maklerskie mBanku uwaza za wiarygodne, w tym informacji publikowanych
przez emitentdw, ktérych akcje sa przedmiotem rekomendacji. Biuro maklerskie mBanku nie gwarantuje jednakze doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku, gdyby
informacje na ktérych oparto sie przy sporzadzaniu opracowania okazaty sie niedoktadne, niekompletne, lub nie w petni odzwierciedlaty stan faktyczny. Do opracowania wybrano istotne dane z catej
historii Spétki bedacej przedmiotem opracowania.

Niniejsze opracowanie nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych. Niniejszy dokument ani zaden z jego zapiséw nie bedzie stanowi¢ podstawy do zawarcia
umowy lub powstania zobowigzania. Niniejsze opracowanie jest przedstawione wytacznie w celach informacyjnych i nie moze by¢ kopiowane lub przekazywane osobom trzecim. Niniejszy dokument nie
stanowi porady inwestycyjnej, prawnej, ksiegowej lub porady innego rodzaju, a mBank nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody wynikajace lub zwigzane z wykorzystaniem przez odbiorcéw danych
przedstawionych w materiatach. Niniejsze opracowanie, ani zadna z jego kopii nie moze by¢ bezposrednio lub posrednio rozpowszechniane w Stanach Zjednoczonych, Kanadzie, Australii lub Japonii, ani
przekazywane obywatelom lub rezydentom panstwa, w ktdrym jego dystrybucja moze by¢ prawnie ograniczona, co nie ogranicza mozliwosci publikacji materiatéw stworzonych w ramach Gietdowego
Programu Wsparcia Pokrycia Analitycznego na stronach internetowych spétek: Cognor Holding, Comarch, VRG, mBank lub GPW. Osoby, ktére rozpowszechniajg ten dokument powinny mie¢ $wiadomosé
koniecznosci stosowania sie do takich ograniczen.

mBank S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania, ani za szkody poniesione w wyniku decyzji inwestycyjnych podjetych na podstawie
niniejszego opracowania.

Inwestowanie w akcje wigze sie z szeregiem ryzyk zwigzanych miedzy innymi z sytuacjg makroekonomiczng kraju, zmiang regulacji prawnych, zmianami sytuacji na rynkach towarowych. Wyeliminowanie
tych ryzyk jest praktycznie niemozliwe.

mBank S.A. nie wyklucza ztozenia emitentowi papieréw wartosciowych, bedacych przedmiotem rekomendacji oferty $wiadczenia ustug maklerskich.
Informacje o konflikcie intereséw powstatym w zwigzku ze sporzadzeniem rekomendacji (o ile wystepuje) znajduja sie ponizej.

W zwigzku z doniesieniami medialnymi o przystgpieniu Banku Pekao S.A. do procesu sprzedazy akcji mBanku przez Commerzbank z zamiarem ztozenia oferty przedwstepnej, bezwzglednie
powstrzymujemy sie od komentowania tej kwestii i jej potencjalnego wptywu na wycene oraz wyniki Banku Pekao S.A. Nasza rekomendacja i prognozy uwzgledniajg tylko i wytacznie aktualny status
kapitatowy Banku Pekao S.A. oraz oczekiwania dotyczace organicznego wzrostu tego banku. Jednoczesnie bezwzglednie powstrzymujemy sie od komentowania wptywu ewentualnej transakcji na PZU
S.A., w przypadku ktérego Bank Pekao S.A. jest istotng czescig naszej wyceny.

Opracowanie nie zostato przekazane do emitenta przed jego publikacja.

Sporzadzanie rekomendacji zakonczyto sie 28 lutego 2020 o godzinie 08:31.
Pierwsze udostepnienie rekomendacji do dystrybucji miato miejsce 28 lutego 2020 o godzinie 08:31.

Jest mozliwe, ze mBank S.A. w ramach prowadzonej dziatalnosci maklerskiej $wiadczy, bedzie $wiadczy¢, lub w przesztosci $wiadczyt ustugi na rzecz przedsiebiorcéw i innych podmiotéw wymienionych w
niniejszym opracowaniu.

mBank S.A., jego akcjonariusze i pracownicy mogg posiadac dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych powiazanych z akcjami emitenta.
Powielanie, publikowanie niniejszego opracowania lub jego czesci, lub rozpowszechnianie w inny sposéb informacji zawartych w niniejszym opracowaniu wymaga uprzedniej, pisemnej zgody mBanku S.A.
Adresatami rekomendacji sq wszyscy klienci Biura maklerskiego mBanku.

Informacje o rekomendacjach i analizach sporzadzonych w ciggu ostatnich 12 miesiecy przez mBank S.A. sa dostepne na stronie:
http://www.mdm.pl/ui-pub/site/analizy_i_rynek/analizy_i_rekomendacje/analiza_fundamentalna/rekomendacje?recent_filter_active=true&lang=pl

Nadzér nad dziatalnoscia mBank S.A. sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Osoby, ktére nie uczestniczyly w przygotowaniu rekomendacji, ale miaty lub mogty mie¢ dostep do rekomendacji przed jej przekazaniem do publicznej wiadomosci, to osoby zatrudnione w Biurze
maklerskim mBanku upowaznione do bezposredniego dostepu do pomieszczen, w ktérych opracowywane byty rekomendacje lub osoby upowaznione do dostepu do rekomendacji z racji petnionej w Spotce
funkcji, inne niz analitycy wymienieni jako sporzadzajacy niniejsza rekomendacje.

Niniejsza publikacja stanowi badania inwestycyjne w rozumieniu art. 36 ust. 1 Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565.

Wynagrodzenia analitykéw Departamentu Analiz odpowiedzialnych za sporzadzanie badan inwestycyjnych majg charakter uznaniowy i nie zalezg bezposrednio od wynagrodzenia lub dochoddw
generowanych przez innych pracownikéw Banku, w szczegdlnosci tych ktérych interesy handlowe moga kolidowac z interesami oséb, ws$rdd ktérych rozpowszechniane sg badania inwestycyjne
przygotowane przez Departament Analiz Biurze maklerskim mBanku. Niemniej jednak, w zwiazku z tym, iz jednym z kryteriéw branych pod uwage przy okreslaniu wysokosci wynagrodzenia zmiennego
analitykéw jest poziom realizacji budzetu przez jednostki odpowiedzialne za obstuge klientdw, zwracamy uwage na ryzyko zwigzane z mozliwoscig zakwestionowania sposobu wynagradzania oséb
sporzadzajacych badania inwestycyjne przez wtasciwy organ nadzoru.

k dacjach:

Silne i stabe strony metod wyceny ychwr
DCF - uwazana za najbardziej wtasciwg metodologicznie technikg wyceny; polega ona na dyskontowaniu przeptywéw finansowych generowanych przez spotke; jej wadq jest duza wrazliwos¢ na zmiany
zatozen prognostycznych w modelu.

Wskaznikowa - opiera sig¢ na poréwnaniu mnoznikéw wyceny firm z branzy; prosta w konstrukcji, lepiej niz DCF odzwierciedla biezacy stan rynku; do jej wad mozna zaliczy¢ duzg zmiennos¢ (wahania
wraz z indeksami gietdowymi) oraz trudno$¢ w doborze grupy poréwnywalnych spétek.

Zdyskontowanych dywidend (DDM) - polega ona na dyskontowaniu przysztych dywidend generowanych przez spétke; jej wada jest duza wrazliwo$é na zmiany zatozen prognostycznych wyptaty
dywidendy w modelu.

Zyskéw ekonomicznych - polega ona na dyskontowaniu przysztych zyskéw ekonomicznych generowanych przez spétke; jej wada jest duza wrazliwos¢ na zmiany zatozen prognostycznych w modelu.
Zdyskontowanych aktywow netto (NAV) - wycena w oparciu o wartos¢ majatku spétki; jedna z najczesciej uzywanych w przypadku spotek deweloperskich; jej wada jest brak uwzglednienia w
wycenie przysztych zmian w przychodach/zyskach spoétki po okresie szczegétowej prognozy.

Rekomendacje dotyczace spotki wydane w ciagu ostatnich 12 miesigcy:

Asseco SEE
rekomendacja pr zaj pr zaj pr zaj
data wydania 2019-12-05 2019-10-10 2019-04-11

cena docelowa (PLN) - - -

kurs z dnia rekomendacji 25,60 19,40 14,20

B0 ____________________B K
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