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poniedziatek, 23 marca 2020

Tydzien na rynkach

Opracowanie: Piotr Neidek

Prosimy o zapoznanie sie z o$wiadczeniem umieszczonym na koncu.

Rynek polski

Warszawski Indeks Gieldowy WIG
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Rysunek 1. WIG - wykres tygodniowy, $wiecowy.

Wyhamowanie spadkéw w strefie miniméw z 2011 r. oraz pojawienie sie tygodniowej swieczki o biatym korpusie, sugeruje
rozpoczecie obrony okolic 35000 punktow, gdzie przebiega m.in. 61.8% zniesienia zwyzki 2009 - 2015 r. Pytanie tylko, czy
wiasnie na tej potce cenowej indeks szerokiego rynku dokona zmiany trendu, gdyz na kreskach jak na razie tego nie widac.
Lokalnie pojawito sie kilka czynnikdw zachecajacych do ponowienia spadkéw, a do najwazniejszych, podazowych argumentéw,
mozna zaliczy¢ pojawienie sie luki hossy o wtasciwosciach magnetycznych (38031) oraz pigtkowa spadajaca gwiazda, ktorej cien
wypetnit dotychczasowg formacje weekly GAP.

W przypadku ewentualnego przetamania przez WIG strefy wsparcia 35k, kolejnym magnesem mogacym s$ciagnaé rynek
do siebie, jest psychologiczny putap 30000 punktéw, gdzie przebiegaja duzo stabsze strefy wsparcia niz ta, na ktérej obecnie
znajduje sie WIG. Z dtugoterminowego punktu widzenia nie mozna wykluczyé¢, iz po uformowaniu sie podwdjnego szczytu 2007
- 2018, podstawg do przetestowania okaze sie szeroki przedziat punktowy, zawierajacy w sobie dno bessy z 2009 r. oraz szczyty
hossy 2000 r. i 1994 r. Koncepcja przepotowienia sie WIGu wydaje sie jak na razie dosyc¢ abstrakcyjna, jednakze z technicznego
punktu widzenia okolice 20k sg nie tylko abstrakcja, lecz kolejnym wsparciem w mozliwej podrézy niedzwiedzi na potudnie ...
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mWIG40

MWIGAD - Weekly 2020-03-20 Open 2842.34, HI 3004 73, Lo 2675 22, Close 2065.62 (-0.6%) MAZ00 - 4,253.0278
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Rysunek 2. mWIG40 - wykres tygodniowy, Swiecowy.
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Indeks dotart do kolejnej strefy wsparcia, w ktorej zbiegajq sie fibopoziomy dla dwoch réznych okreséw hossy. Obserwowane w
ostatnich dniach zatrzymanie deprecjacji ma swoje techniczne uzasadnienie, gdyz okolice 2700 to zbiér ekstremoéw z
marca’l3 r. oraz grudnia’l0 r. Na uwage zastuguje linia dwudziestoletniego trendu przebiegajaca ok 300 punktéw nizej niz
pigtkowe close, zatem celem dla ursuséw ma prawo okazac sie test okolic 2500. W przypadku wydtuzenia w czasie korekty

wzrostowej, oporem dla bykéw moze okazac sie strefa 3200 - 3250 punktdéw.

sWIGS80

SWIGB0 - Daily 2018-12-21 Open 104955, Hi 105003, Lo 10414.8, Close 10420.9 (-0.8%) MA200 = 12,503 3867, £1 = 10,501.2881, £2 = 10,562.0039, £3 = 10,627 8086, E3 = 10,659.7540, £4 = 10,685.0995, £3 = 10,714.9824, E1 = 10,623.2550, E2 = 10,860.8008, E3 = 10,001.162
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Rysunek 3. sWIG80 - wykres dzienny, swiecowy.
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Lokalnie indeks dotart do strefy oporu zwigzanej z lukg bessy jak i minimum z grudnia 2018 r., a tym samym ponownie pojawita
sie presja na spadki. W pigtek uwidocznita sie podazowa formacja zwana spadajaca gwiazda, co moze oznaczac, ze korekta

wzrostowa z ostatnich dni dobiegta ku koncowi i niedzwiedzie majg zielone $wiatto do ponowienia spadkowej kontry.
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Rynki zagraniczne

DJIA

DI - Weekly 2020-03-20 Open 20817.5, Hi 21768.3, Lo 18917.5, Close 19174 (-17.3%) WAZ00 = 23,624.5703, £1 = 22,020.9648, E2 = 23,613.9180, £3 = 24,970.0547, £3 = 25,511.9688, 4 = 25,889.1426, £3 = 26,262 7148, £1 = 26,808.0077, E2 = 26,815.6191, £3 = 26,792.9512,
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Rysunek 4. DJIA - wykres tygodniowy, $wiecowy.

Zaatakowanie dolnego ograniczenia rozszerzajacego sie tréjkata nie skutkowato zatrzymaniem deprecjacji, a wyrysowanie na
wykresie tygodniowym podazowej $wieczki zwieksza presje na dalszg deprecjacje. Najblizsze wsparcia zwigzane sg ze strefg 18k,
gdzie tqczq sie maksima z okresu 2015-2016 oraz przebiega 50% zniesienia wzrostowej fali 2009-2020. Na uwage zastuguje
takze putap 15.3k, na ktérym dochodzi do konwergencji fibozniesienia 61.8% oraz podstawy konsolidacji z 2014-2016 r. Oporem
na najblizszy tydzien jest 21768 i do tej wysokosci outlook na DJIA pozostaje spadkowy.

DAX

~Oax - Weekly 2020-03-20 Open 8728.48, Hi 9201.07, Lo 8255.65, Close 8928.95 (-3.3%) MAZ00 = 11,995.3633, £1 = 9,806.5557, E2 =

10,583.2681, E3 = 11,300.6367, £3 = 11,508.5654, £4 = 11,610.1543, £3 = 12,023.7148, E1 = 12,353.1182, E2 = 12,367.3643, £3 = 12,368.0244, £
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R;sanglz é.‘ab,ﬂr;‘ntnwykres tygodrﬁowy Swiecowy.
Skrajny odczyt wskaznika impetu RSI_w, wypetnienie wiekszosci zasiegu spadkéw oraz wyrysowanie tygodniowej swieczki z

biatym korpusem w obrebie 50% zniesienia dziesiecioletniej hossy, ma prawo przetozy¢ sie na wyhamowanie deprecjacji z
mozliwoscig korekty w strone 10k. Aby jednak pojawit sie trigger do korekcyjnego ruchu, DAX musiatby wybi¢ 9300, a do tej

wysokosci kreski sg na korzys¢ spadkéw.
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MSCI EM

{03 - Weekly 2020-03-20 Open 32, Hi 33.81, Lo 30.15, Close 31.36 (-13.2%) MAZ00 = 40.6575 53
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Rysunek 6. MSCI EM - wykres tygodniowy Swiecowy.

Silne spadki, brak popytowych formacji oraz sporo miejsca do deprecjacji negatywnie wptywajq na Big Picture rynkoéw
wschodzgcych. Kluczowe wsparcie dla MSCI EM zwigzane jest z minimami z poczatku 2016 r., dlatego tez magnesem $ciggajacym
MSCI EM na potudnie majg prawo okazac¢ sie poziomy zlokalizowane kilkanascie procent nizej od pigtkowego close.

BOND FUTURE - kontrakt terminowy na amerykanskie obligacje skarbowe
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Rysunek 7. EU‘SEOY BOND FUTURE - wykres dzienny $wiecowy .

W dlugim terminie prawdopodobnie zachodzi proces hamowania hossy na rynku amerykanskiego dtugu, na co wskazuje
osiagniecie przez bondy gérnego ograniczenia trzydziestoletniego kanatu wzrostowego. Lokalnie jednak US30Y dotarty do strefy
wsparcia wynikajacej z zesztorocznych szczytdw, z ktérej nastgpito odbicie zatem pojawia sie motyw do zaatakowania i
przetestowania historycznych szczytéw.
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EURPLN

eurpln - Monthly 2020-03-20 Open 4.33054, Hi 4.61829, Lo 4.2869, Close 4.52726 (4.6%) MA200 = 4.1460
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Rysunek 8. EURPLN - wykres miesieczny swiecowy

Wybicie tréjkata goérg po woli staje sie faktem a tym samym zwieksza sie prawdopodobienstwo ruchu w kierunku historycznych
szczytow 4.92. Wsparciem dla bykéw jest podstawa zesztotygodniowej, biatej $wieczki co oznacza, ze do wysokosci 4.37 outlook

na EURPLN jest wzrostowy.

Gold future

{0} - Dailly 2020-03-20 Open 14716, Hi 1519.4, Lo 1457 5, Close 1484 6 (0.4%) MA200 = 1,503.6710
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Rysunek 9. Gold future

= software. hitg://www amibroker.com

wykres dzienny $wiecowy

Oscylowanie dziennych cen w strefie wsparcia 1450 - 1500, w ktérym przebiega 38.2% zniesienia zwyzki VIII'18 r. — III'20 r.
oraz dzienna dwusetka, a takze podstawa listopadowo-marcowej zwyzki, wcigz zacheca do wyprowadzenia wzrostowej kontry.

Lokalnym wsparciem jest 1435 i do tej wysokosci outlook na ztoto pozostaje optymistyczny.

Zrédto danych: stooq.pl, mStatica
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Biuro maklerskie mBanku

ul. Wspdlna 47/49
00-684 Warszawa
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Zespot Prywatnego Maklera Zespot Wsparcia Sprzedazy
L(eal.m_:_|4sszy£r2na6r;s7ki47C0F6A, dyrektor Piotr Neidek, analiza techniczna
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g:[ofiév 282ar61a957ia‘I1<870 Krzysztof Pakulski
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. tel. +48 22 697 4848
.gebal@mbank.pl

Joanna.gebal@mbank.p remigiusz.lemke@mbank.pl

Rafat Widka

tel. +48 22 697 4809
rafal.wloka@mbank.pl
) Departament Sprzedazy Instytucjonalnej
Marcin Biegunski .
tel. +48 22 697 4984 Piotr Gawron, dyrektor
marcin.biegunski@mbank.pl t‘?l- +48 22 697 4895
piotr.gawron@mbank.pl
Pawet Rudowski
tel. +48 22 6.97 4852 Departament Analiz
pawel.rudowski@mbank.pl
Kamil Kliszcz, dyrektor
tel. +48 22 438 2402

kamil.kliszcz@mbank.pl

Niniejsze opracowanie z analizy technicznej bazuje na zasadach Teorii Dow’a i Teorii Fal Elliotta. Do oceny sytuacji technicznej wykorzystywane sg japonskie oraz
amerykanskie techniki analizowania formacji. W opracowaniu uwzgledniono oscylatory mierzace tempo zmian cen takie jak MACD, RSI, ROC, oraz Stochastic. Do
wyznaczenia poziomu oporu oraz wsparcia wykorzystywane sg ceny OHLC, $rednie ruchome, formacje cenowe kontynuacji jak i odwrdcenia trendu, zniesienia Fibonacciego
oraz geometria rynku.

Uzyte skroty:

AT Analiza Techniczna

BUY Sygnat kupna wygenerowany przez narzedzia analizy technicznej

EMA_w Ukfad tygodniowych ekspotencjalnych érednich kroczacych z przedziatu 5-60 obserwacji

FAKE Ukfad wskazujacy na fatszywe wybicie oporu lub fatszywe przetamanie wsparcia i skutkujace zmiang trendu.

G&R, 0G&R Formacja techniczna Gtowa i Ramiona, odwrécona Gtowa i Ramiona

HV, UHV High Volume, Ultra High Volume - wysoki, bardzo wysoki wolumen

INOUT Powr6t do strefy konsolidacji czy powrdt do formacji wskutek falszywego sygnatu kupna lub sprzedazy.

MA200_d 200sesyjna $rednia kroczaca wyliczona w oparciu o dzienng cene zamkniecia

MA200_w 200-tygodniowa $rednia kroczaca wyliczona w oparciu o tygodniowg cene zamkniecia

OHLC Warto$¢ liczbowa zwracajaca cene otwarcia, cene maksymalng, cene minimalng i cene zamkniecia dla danego interwatu
SELL Sygnat sprzedazy wygenerowany przez narzedzia analizy technicznej

SL Poziom stop loss, ktérego przetamanie oznacza zanegowanie powstatego sygnatu

SowC Sekwencja tygodniowych $wieczek o okazatych korpusach w tym samym kolorze wskazujaca na dominacje trendu.

TP Poziom oznaczajacy zasieg wertykalnej fali w ramach wygenerowanego sygnatu

WD Wykres Dnia — moment opracowania Wykresu Dnia opisujacego wczesniejsza sytuacje techniczng omawianego instrumentu finansowego.

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Rynkow Regulowanych mBanku S.A. w celu promocji i reklamy, zgodnie z § 20 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z
dnia 30 maja 2018 r. w sprawie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
oraz bankdw powierniczych (Dz. U. 2018 poz. 1112). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego
Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i
warunkow prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi réwniez doradztwa
inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepsza wiedze autoréw, popartg informacjami z
wiarygodnych rynkowych zrédet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg opinie w dniu wydania materiatu i mogg by¢ zmienione przez autoréw bez
uprzedniego powiadomienia. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sq na danych uzyskanych ze zrédet, ktére Biuro maklerskie mBanku dziatajac w dobrej
wierze, uwaza za wiarygodne. Biuro maklerskie mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. Biuro maklerskie mBanku nie jest
zobowigzane do aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcow w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub
zawarta w niej opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest
za uprzednig pisemng zgoda autoréw.
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