E m Biuro maklerskie

poniedziatek, 30 marca 2020

Tydzien na rynkach

Opracowanie: Piotr Neidek

Prosimy o zapoznanie sie z o$wiadczeniem umieszczonym na koncu.

Rynek polski

Warszawski Indeks Gieldowy WIG

WIG - Daily 2020-03-27 Open 413148, Hi 41439, Lo 40664 3, Close 408869 (-0.8%) MA200 = 56,371.0391
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Rysunek 1. WIG - wykres dzienny, swiecowy.

Stabilizacja notowan, spadek zmiennosci oraz pojawienie sie tygodniowej, biatej Swieczki z ujemng stopa zwrotu wskazuje
na kontynuacje korekty ptaskiej. Charakter kilkunastodniowej zwyzki jak na razie nie pozwala na postawienie tezy odnosnie
formowania sie nowego impulsu hossy. Lokalnym oporem dla WIG jest gérny cien spadajacej gwiazdy zachodzacy na strefe
43000 punktow. Od potudnia magnesem dla niedzwiedzi jest niedomkniete okno hossy 38031, ktére powinno Sciggac do siebie
benchmark, a tym samym przyczynic sie do testu marcowego miotka.

W przypadku ewentualnego przetamania przez WIG strefy wsparcia 35k, kolejnym magnesem mogacym s$ciagnaé rynek
do siebie, pozostaje psychologiczny poziom 30000 punktéw, gdzie przebiegaja duzo stabsze strefy wsparcia niz ta, do ktérej w
tym miesigcu dotart WIG. Z dtugoterminowego punktu widzenia nie mozna wykluczyé¢, iz po uformowaniu sie podwdjnego szczytu
2007 - 2018, podstawg do przetestowania okaze sie szeroki przedziat punktowy, zawierajacy w sobie dno bessy z 2009 r. oraz
szczyty hossy 2000 r. i 1994 r.
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mWIG40
MWIG40 - Weekly 2020-03-27 Open 2829.01, Hi 2926.09, Lo 2746.19, Close 2864.48 (-0.0%) MAZ00 = 4,249.4819
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Rysunek 2. mWIG40 - wykres tygodniowy, swiecowy.

Pojawienie sie drugiej, biatej Swieczki o neutralnym wydzwieku zwieksza szanse na kontynuacje obrony. Wyhamowanie
deprecjacji na biezacych poziomach ma swoje techniczne uzasadnienie, mianowicie okolice 2700 to zbiér ekstreméw z marca’l3
r. oraz grudnia’10 r. Na uwage zastuguje linia dwudziestoletniego trendu przebiegajaca ok 300 punktéw nizej niz pigtkowe close,
zatem celem dla ursuséw ma prawo okazac¢ sie test okolic 2500.

sWIGS80

SWig0 - Menthly 2020-03-27 Open 11580, Hi 12136.8, Lo 9088 4, Close 10049.6 (-13.6%) MA200 = 11,128.7461
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Greated with AmiBroker - advanced charting and software.

Rysunek 3. sWIG80 - wykres miesieczny, swiecowy.

Indeks ponownie nie zdotat powréci¢ z tygodniowa ceng close nad opoér 10420 wynikajacy z grudniowego denka’18 r. Lokalnie
podejmowana jest préba dzwigniecia benchmarku na pétnoc, jednakze spadajaca gwiazda powstata podczas sesji z 20 marca
2020 r. stanowi ostrzezenie o stabosci popytu. Od potudnia magnesem $ciggajacym do siebie benchmark ma prawo okazac sie
dno bessy z 2011 r. przebiegajace na wysokosci 8190 punktéw.
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Rynki zagraniczne

S&P500

Aspx - Weekly 2020-03-27 Open 2290.71, Hi 2637.01, Lo 2191.86, Close 2541.47 (10.3%) MAZ00 = 2,643.4924, £1 = 2,568.2219, E2 = 2,686.4790, E3 = 2,816.8616, £3 = 2,873.9670, E4 = 2,014.7044, £3 = 2,055 5813, £1 = 3,009.6055, £2 = 3,007 4067, £3 = 3,001.8911, E3= 2,994

23RN

BEB%

788%

518%

50.0%
2753

3%

EERLH

55619063

2797.8601

Tl Oct 2019 TApr TIul ot T2020

Aspx- RSI(15) = 34.1356

Crasted with AmiBroksr - 33y aneed hanting and teehnical analysis Seftware. hit:/w. amiprokar, 2m

Rysunek 4. S&P500 - wykres tygodniowy, swiecowy.

Wytamanie sufitu zesztotygodniowej swieczki zbiegto sie z wyhamowaniem zwyzki na wysokosci tygodniowej dwusetki oraz w
strefie 38.2% zniesienia Fibonacciego ostatniej, spadkowej fali. Bilans ww. argumentéw bytby neutralny dla S&P500 gdyby nie
fakt, ze na wykresie dziennym pojawita sie podazowa formacja harami, ktérej wydzwiek jest negatywny, a tym samym outlook
takze.

DAX

Agax - Weekly 2020-03-27 Open 8536.33, Hi 10137.6, Lo 8480.28, Close 9632.62 (7.9%) AZO00 = 11,092.0047

14,000

13,500

D! 737052401

13,000

f?! U

12,500

11,500

41,000

10,500

10,000

9,000

8,500

§255.6504

Taul TAug "Sep "oct "Nov Dec 2019 'FeD Tiar TApr hiay un TJut TAug "Sep oct "Nov "Dec 2020 "Feb Mar
"dax - RSI(15) = 29.6210

~dax- MACD(12,26) = -649.1502, Signal(12,26,9) =-123.5150, Daily MACD =-648 1502 ¥

¥ ¥ ! . - I
"‘\HIH‘IHI“MI‘HHH ) - o
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Rysunek 5. DAX - wykres tygodniowy $wiecowy.

Zaatakowanie oporowej strefy zwigzanej z psychologicznym poziomem 10k oraz grudniowym minimum z 2018 r. wypadio
niekorzystnie dla bykéw. Uktad tygodniowych EMA_w potwierdza lutowo-marcowy impuls bessy zatem wzrostowe podbicie z
ostatnich dni wpasowuje sie w korekte trendu spadkowego, ktéra moze skutkowac podejéciem indeksu nawet w okolice 12k,
jednakze nadrzednie outlook na DAX pozostaje spadkowy.
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BOVESPA

703 - Weekly 2020-03-27 Open 67067, Hi 78846 3, Lo 621614, Close 73428 8 (9.5%) MAZ00 = 80,930 1563, £1 = 76,763.1563, E2 = 83,244.5234, £3 = 90,326.7069, E3 = 83,510.5761, £4 = 05,852 4063, £3 = 95,200.9688, E1 = 102,200.6004, E2 = 102,285.9375, E3 = 102,117.9453
,E3=101,790.6250, E4 = 101,356.4297, E3 = 100,849.1641, E3 = 100,291.4844
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Rysunek 6. BOVESPA - wykres tygodniowy, swiecowy.
Indeks wprawdzie wykonat okazate podbicie, jednakze kluczowy opdr zwigzany z sufitem czarnej swieczki, zlokalizowany na

wysokosci 82.5k okazat sie ulokowany zbyt wysoko dla popytu. Takze tygodniowa dwusetka pozostata nienaruszona, zatem bez
zamkniecia tygodnia powyzej 90000 outlook na Bovespe jest negatywny.

BOND FUTURE - kontrakt terminowy na amerykanskie obligacje skarbowe

{0} - Daily 2020-03-27 Open 177 531, Hi 180.969, Lo 177 281, Close 179.063 (05% 4467, E1= 1785174 E2= 178.0704, E3 = 177.5631, E3 = 177 2652, E4 = 176.9461, 3 = 176 4003, E1 = 173 3847, E2 = 172.4603, E3= 1716158, E3= 170.8512, E4= 1701613, E3 194
=159.5285, E3 = 168.9749
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Rysunek 7. US30Y BOND FUTURE - wykres dzienny $wiecowy .

Greated with AmiBroker - 3

Lokalnie Bondy atakujga gorne ograniczenie kilkunastodniowej konsolidacji, co w potaczeniu z udang obrong strefy wsparcia
zwigzanej z zesztorocznymi szczytami, motywuje do dalszej zwyzki i przetestowania historycznego sufitu. W dtugim terminie
prawdopodobnie zachodzi proces hamowania hossy na rynku amerykanskiego dlugu, na co wskazuje osiagniecie przez bondy
gornego ograniczenia trzydziestoletniego kanatu wzrostowego.
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EURPLN

{1 - Weekly 2020-03-27 Open 4.24078, Hi 4.30796, Lo 4.06664, Close 4.07246 (-3.8%) MA200 = 3.7882, E1 = 4.0698, E2 = 4.0303, E3 = 3.9905, E3 = 3.9725, E4 = 3.9590, E3 = 3.9440, E1 = 3.9055, E2 = 3.8969, E3 = 3.8890, E3 = 3.8815, E4 = 3.8744, E3 = 3.8676, E3 = 3.8612
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Rysunek 8. USDPLN - wykres tygodniowy $wiecowy
Pojawienie sie czarnej $wieczki z okazatym korpusem na wysokosci dtugoterminowego oporu stwarza realng szanse na

zatrzymanie aprecjacji USDPLN i uformowania podwdjnego szczytu. Poziomem, do wysokosci ktérego koncepcja tego typu
koncepcja ma sens, jest putap 4.31 i do tej wysokosci outlook jest spadkowy.

Gold future

0] - Weakly 2020-0327 Open 1505, Hi 1680 3, Lo 14846, Close 1625 (0.5%) WAZ00 = 1,322 2738, E1 = 15771660, £2 = 1,574 0082, £3 = 1,673.4201, £3 = 1,570.6848, £4 = 1,667 1333, £3 = 1,661.0205, 1= 1,526 1641, E2 = 1,514 4768, E3 = 1,503.2504, £3 = 1,402 6053, E4
066

1,482.5078, £3 = 1,473.2352, E3 = 1,464.4 Foo17s0
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Rysunek 9. Gold future - wykrestygodniowy $wiecowy

Test listopadowego denka’l9 r. oraz dolnego ograniczenia EMA_w, skutkowat wyprowadzeniem wzrostowej kontry i
zaatakowaniem tegorocznych szczytéow. Na wykresie pojawita sie biata sSwieczka, ktérej podstawa 1484 wyznacza wsparcie na
najblizsze dni i do tej wysokosci outlook na ztoto pozostaje optymistyczny.

Zrédto danych: stooq.pl, mStatica
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Biuro maklerskie mBanku

ul. Wspdlna 47/49
00-684 Warszawa
www.mbank.pl/mDM

Zespot Prywatnego Maklera Zespot Wsparcia Sprzedazy
L(eal.m_:_|4sszy£r2na6r;s7ki47C0F6A, dyrektor Piotr Neidek, analiza techniczna
kamil.szymanski@mbank.pl '[cneicl).t:::idzezk?;;bta?fpl
g:[ofiév 282ar61a957ia‘I1<870 Krzysztof Pakulski

: : tel. +48 22 697 4914
law.b k bank.pl
Jaroslaw.banasiak@mbank.p krzysztof.pakulski@mbank.pl

Joanna Gebal L K
tel. +48 22 697 4762 Remigiusz Lemke

. tel. +48 22 697 4848
.gebal@mbank.pl

Joanna.gebal@mbank.p remigiusz.lemke@mbank.pl

Rafat Widka

tel. +48 22 697 4809
rafal.wloka@mbank.pl
) Departament Sprzedazy Instytucjonalnej
Marcin Biegunski .
tel. +48 22 697 4984 Piotr Gawron, dyrektor
marcin.biegunski@mbank.pl t‘?l- +48 22 697 4895
piotr.gawron@mbank.pl
Pawet Rudowski
tel. +48 22 6.97 4852 Departament Analiz
pawel.rudowski@mbank.pl
Kamil Kliszcz, dyrektor
tel. +48 22 438 2402

kamil.kliszcz@mbank.pl

Niniejsze opracowanie z analizy technicznej bazuje na zasadach Teorii Dow’a i Teorii Fal Elliotta. Do oceny sytuacji technicznej wykorzystywane sa japonskie oraz
amerykanskie techniki analizowania formacji. W opracowaniu uwzgledniono oscylatory mierzace tempo zmian cen takie jak MACD, RSI, ROC, oraz Stochastic. Do
wyznaczenia poziomu oporu oraz wsparcia wykorzystywane sg ceny OHLC, $rednie ruchome, formacje cenowe kontynuacji jak i odwrdcenia trendu, zniesienia Fibonacciego
oraz geometria rynku.

Uzyte skroty:

AT Analiza Techniczna

BUY Sygnat kupna wygenerowany przez narzedzia analizy technicznej

EMA_w Ukfad tygodniowych ekspotencjalnych érednich kroczacych z przedziatu 5-60 obserwacji

FAKE Ukfad wskazujacy na fatszywe wybicie oporu lub fatszywe przetamanie wsparcia i skutkujgce zmiang trendu.

G&R, 0G&R Formacja techniczna Gtowa i Ramiona, odwrdcona Glowa i Ramiona

HV, UHV High Volume, Ultra High Volume - wysoki, bardzo wysoki wolumen

INOUT Powrét do strefy konsolidacji czy powrdt do formacji wskutek fatszywego sygnatu kupna lub sprzedazy.

MA200_d 200sesyjna $rednia kroczaca wyliczona w oparciu o dzienng cene zamkniecia

MA200_w 200-tygodniowa $rednia kroczaca wyliczona w oparciu o tygodniowg cene zamkniecia

OHLC Warto$¢ liczbowa zwracajaca cene otwarcia, cene maksymalng, cene minimalng i cene zamkniecia dla danego interwatu
SELL Sygnat sprzedazy wygenerowany przez narzedzia analizy technicznej

SL Poziom stop loss, ktérego przetamanie oznacza zanegowanie powstatego sygnatu

SowC Sekwencja tygodniowych $wieczek o okazatych korpusach w tym samym kolorze wskazujaca na dominacje trendu.

TP Poziom oznaczajacy zasieg wertykalnej fali w ramach wygenerowanego sygnatu

WD Wykres Dnia — moment opracowania Wykresu Dnia opisujacego wczesniejsza sytuacje techniczng omawianego instrumentu finansowego.

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Rynkow Regulowanych mBanku S.A. w celu promocji i reklamy, zgodnie z § 20 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z
dnia 30 maja 2018 r. w sprawie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankdw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
oraz bankdw powierniczych (Dz. U. 2018 poz. 1112). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego
Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i
warunkow prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi réwniez doradztwa
inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepsza wiedze autoréw, popartg informacjami z
wiarygodnych rynkowych zrédet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg opinie w dniu wydania materiatu i mogq by¢ zmienione przez autoréw bez
uprzedniego powiadomienia. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte s na danych uzyskanych ze zrédet, ktére Biuro maklerskie mBanku dziatajac w dobrej
wierze, uwaza za wiarygodne. Biuro maklerskie mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. Biuro maklerskie mBanku nie jest
zobowigzane do aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcéw w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub
zawarta w niej opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest
za uprzednig pisemng zgoda autoréw.
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