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Komentarz Poranny
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Wyniki 4Q'19 r.

= Przychody wyniosty 802,6 min zt vs konsensus 887,6 min zt.

= EBITDA znorm. zostata wypracowana na poziomie 185,4 min zt vs konsensus 151,4 min zt.
= EBIT wyniost 96,9 min zt vs konsensus 74,5 min zt.

= Zysk netto j.d. zostat wypracowany na poziomie 35,6 min zt vs konsensus 46,8 min zt.

Komentarz analitykbw Bm mBanku: Pomimo nizszej sprzedazy sody kalcynowanej (z
powodu wyitaczenia fabryki w Rumunii) i nizszej sprzedazy srodkow ochrony roslin
Ciechowi udato sie poprawi¢ wyniki w ujeciu r / r. Wyniki byly znacznie lepsze, niz sie
spodziewalismy. Przeptywy pieniezne z dziatalnoséci operacyjnej byly bardzo dobre w
4Q19, co sprzyjato zmniejszeniu zadluzenia netto. Uwazamy, ze rynek pozytywnie
zareaguje na wyniki.

Strata netto w 19 r. wyniosta 3,96 mid zt

= Przychody ze sprzedazy netto w ‘19 r. wyniosty 37,6 mld zt vs 26 mlid zt r/r.
= Wynik EBITDA wyniost w ‘19 r. 7,14 mld zt i byt wyzszy o 12% r/r.

= Strata operacyjna grupy wyniosta 4,18 mld zt vs zysk 2,48 mld zt r/r.

= Strata netto j.d. wyniosta 3,96 mid zt vs 1,5 mld zt zysku r/r.

W duzej mierze na wyniki za ‘19 r. wptynety odpisy, ktore obnizyty wynik netto grupy o ok. 5,8 mid
zt. Skorygowany wynik netto wynidést 2,1 mld zt, czyli 17% wiecej r/r. Komentarz analitykow Bm
mBanku: EBITDA za IV kwartat jest zgodna ze wstepnymi szacunkami. Rynek bedzie
bardziej zainteresowany aktualizacja wytycznych zarzadu na 2020 r. podczas konferencji.

Orlen ma bezwarunkowa zgode KE na przejecie Energi

Komisja Europejska wydata wczoraj bezwarunkowg zgode na przejecie przez PKN Orlen kontroli nad
Energa. Informacje te z zadowoleniem przyjat prezes PKN Orlen Daniel Obajtek. Prezes Orlenu
podkresla, ze jego celem jest budowa silnego koncernu zdolnego do konkurowania na
miedzynarodowym rynku. Komentarz Bm mBanku: To nie powinno byC zaskoczeniem dla rynku.
Przypominamy, ze ostatnio Orlen przediuzyt okres wezwana na Energe do 22 kwietnia i
zgodnie z polskimi przepisami firma jest teraz zobowigzana do bezwarunkowego zakupu
wszystkich akcji objetych w ciagu pierwszych 70 dni okresu subskrypcji (do 9 kwietnia).

Spadek produkcji wegla

Spotka notuje spadek produkcji wegla z powodu zmiany organizacji pracy w ostatnim czasie.
Jednoczesnie JSW podkresla, ze nie ma to wptywu na biezacg realizacje kontraktéw handlowych.
Komentarz analitykéw Bm mBanku: Informacje negatywne. ZaktadaliSmy spadek produkcji
o kilka procent w ciqgu catego roku, podczas gdy w ostatnim tygodniu poziom spadt o 40%
zgodnie z zapowiedzia. Wiecej o spadku popytu wsérod klientow pisaliSmy w raporcie z 27
marca.

Zarzad rekomenduje niewyptacanie dywidendy

Zarzad Santander Bank Polska zastosowat sie do ostatnich oczekiwan Komisji Nadzoru Finansowego i
rekomenduje niewyptacanie dywidendy oraz przeznaczenie potowy zysku za 2019 r. na kapitat
rezerwowy, pozostata czes¢ ma pozosta¢ niepodzielona. W 2019 r. bank wypracowat 2,11 mid z
zysku. Komentarz analitykow Bm mBanku: Chociaz decyzja nie powinna dziwi¢, uwazamy, ze
przyszie dywidendy wygladaja obiecujaco, poniewaz Santander utrzymuje juz 1,7 mlid zt
nieprzydzielonych srodkow.

200 tys. wnioskow o wakacje kredytowe

Prezes Zwigzkow Bankow Polskich Krzysztof Pietraszkiewicz poinformowat, ze klienci bankéow ztozyli
do tej pory okoto 200 tys. wnioskdéw o tzw. wakacje kredytowe. Liczba zgtaszanych ostatnio
wnioskéw zmalata. Do bankdéw wptyneto okoto 10,5 tys. wnioskdw od firm w sprawie zmiany
warunkow udzielonych kredytéw. Komentarz analitykbw Bm mBanku: Uwazamy, 2e wraz z
pogarszajacym sie srodowiskiem makro liczba aplikacji bedzie nadal rosta. Przypominamy,
Zze zgodnie z najnowszymi wytycznymi EBA i KNF banki moga elastycznie podchodzi¢ do
klientow ubiegajacych sie o zwolnienia kredytowe.
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Odpisy w wytwarzaniu obnizg wynik netto grupy za ‘19 r.

Spoétka utworzy odpisy aktualizujgce na aktywach wytworczych konwencjonalnych i CHP w wysokosci
180 min zt. Odwrdécone zostang takze odpisy na aktywach OZE w wysokosci 18 min zt. Energa
szacuje tqczny wptyw odpiséw na wynik netto grupy za ‘19 r. na -131 min zt.

Zdarzenia jednorazowe zwieksza wyniki grupy za ‘19 r.

Enea w wynikach za ‘19 r. uwzgledni zdarzenia jednorazowe, z ktérych cze$¢ bedzie miata
negatywny, a cze$¢ pozytywny wptyw na wyniki finansowe spétki. Pozytywny wplyw bedzie miato
rozwigzanie rezerwy na kwote 129 min zt dotyczace nabycia udziatdw spétki Eco-Power oraz obszar
Wytwarzania Enei. Negatywnie na bilans wptynie m.in. obszar Ciepto i odpis z tytutu utraty wartosci
akcji PGG. tacznie zdarzenia jednorazowe zwigeksza EBITDA grupy o 129 min zt, a zysk netto o 43,7
min zt.

Wywiad z prezesem

= Zarzad planuje w sierpniu przedstawi¢ rekomendacje w kwestii dywidendy.

= Spoétka liczy na poprawe sytuacji od 3Q'20 r.

= Po zakonczeniu kryzysu dokonana zostanie aktualizacja strategii HIT 2023.

= Rynek AGD w Polsce moze spas¢ o kilka procent w ujeciu iloSciowym i wartosciowym w ‘20 r.
= Firma przeniosta wszystkie kampanie reklamowe do 2H'20 lub 2021.

PGNiG niezwlocznie rozpocznie proces odzyskiwania srodkéw od Gazpromu

Na konferencji prasowej prezes Jerzy Kwiecinski zapowiedziat, ze po korzystnym dla siebie wyroku
Sadu Arbitrazowego w Sztokholmie spodtka przystapi do procesu odzyskiwania nadptaconej kwoty.
Roszczenie w wysokosci okoto 1,5 mld USD dotyczy lat 2014-2020. Prezes PGNIG zapowiedziat, ze
teraz spotka bedzie sie staraé, zeby przyznane przez sad arbitrazowy $rodki jak najszybciej do niej
wptynety.

Udziaty PKP w przewozach za luty

= W II'’20 praca przewozowa wykonana na kolei w Polsce wyniosta 4 135 tys. tkm (-8,3% r/r), zas
przez PKP Cargo 1 750 tys. tkm (-15,1%). Miesieczny udziat PKP Cargo wg pracy przewozowej
wyniost 42,3%.

= W II'’20 masa przewiezionych towaréw w Polsce wyniosta 18 086 tys. ton (-4,9% r/r), za$ w PKP
Cargo 6 743 tys. ton (-16,5% r/r). Miesieczny udziat PKP Cargo wg przewiezionej masy wyniost
37,3%.

= Po fatalnym styczniu, UTK pokazato kolejny miesigc ujemnych dynamik. Luty 2020 jest juz 15
miesigcem z rzedu spadku pod wzgledem przewiezionej masy i 11 pod wzgledem wykonanej pracy
przewozowej.

Komentarz analitykbw Bm mBanku: Dane dla PKP Cargo wskazuja, ze spotka caly czas
spada szybciej niz rynek notujac dynamiki rzedu -15% i traci udzialy na rzecz pozostalych
konkurentow. Uwazamy, ze najblizsze miesiace nie przyniosa poprawy sentymentu, a
raportowane dane wciaz beda wskazywaly na brak odbicia, tak zapowiadanego przez
spo6tke podczas ostatnich konferencji finansowych. Przedtuzajaca sie epidemia i lockdown
zwigzany z nia opoOznia powrét oczekiwanych wolumendéw kruszyw i materiatéw
budowlanych. Dane przewozowe beda tez obarczone brakiem wolumenéw od
ArcelorMittal.

Konferencja Wynikowa

= Zamkniecie centrow handlowych w ramach blokady koronawirusa oznacza, ze 97% sklepow VRG
jest obecnie zamknietych. W zwigzku z tym sprzedaz stacjonarna spadta zauwazalnie (tj. o okoto
80%), odkad blokada weszta w zycie w potowie marca, ale jednoczesnie sprzedaz online w ciggu
ostatnich dwdch tygodni wzrosta o 90% r/r.

= Handel elektroniczny: VRG oczekuje sprzedaz online w wysokosci okoto 200 min zt w
2020 r., co stanowi 20% catkowitej oczekiwanej sprzedazy w tym roku.

= Ograniczenie ekspansji: zaktualizowany plan VRG na ten rok zaktada zmniejszenie
catkowitej powierzchni handlowej o 2% pierwotnie zaktadano wzrost o 6%.

= Zmniejszono naklady inwestycyjne z 25 do 15 min zt.

= Czynsz: VRG spodziewa sie, ze bedzie w stanie negocjowac okresy wolne od czynszu dla
swoich sklepow przez caty czas trwania blokady.

= Ciecia ptac: VRG ma zamrozone premie za wyniki i sprzedaz, ktére stanowig okoto 20%
catkowitych wydatkéw. Ponadto firma bedzie dostosowywac¢ liczbe pracownikéw w zaleznosci od
wielkosci sklepu.

= Catkowite koszty marketingu najprawdopodobniej zostang zmniejszone o potowe do 10
min PLN w 2020 roku.

= Umowy kredytowe na 2020 r. prawdopodobnie zostang przeformutowane. Nie ma plandéw emisji
akgji.
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Pozostate wiadomosci ze spotek
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CCC zawarto ze wszystkimi bankami oraz instytucjami finansujacymi dziatalnos¢ spétki porozumienia,
ktore zapewnig utrzymanie stabilnosci sytuacji finansowej.

Liczba aktywnych kart na koniec pierwszego kwartatu ‘20 r. wyniosta 1,549 min vs 1,297 min r/r.
Spotka oczekuje znacznego negatywnego wptywu epidemii na wyniki 2Q'20 r.

W zwigzku z pandemig koronawirusa spétka zawiesza zatozenia dotyczace rozwoju w ‘20 r. AmRest
spodziewa sie negatywnego wptywu tymczasowych zamknieé restauracji, ale zwraca uwage na
pozytywny przyktad Chin, gdzie biznes wznowit dziatalnosc.

W ramach wezwania na akcje BSC Drukarni Opakowan zawarto transakcje na 3 662 227 akcji.

Zysk netto Banku Pocztowego w 2019 roku wynidst 18,9 min zi, czyli byt o 169 proc. wyzszy niz w
2018 roku.

Zarzad spotki Odlewnie Polskie rekomenduje wyptate 5,2 min zt dywidendy z zysku za 2019 rok, czyli
0,25 zt na akcje. Dniem dywidendy ma by¢ 31 lipca. Wypfata ma nastapic¢ 21 sierpnia.

Wskaznik koniunktury bankowej Pengab spadt w marcu w stosunku do lutowego pomiaru o 52,1 pkt.
do minus 31,9 pkt. Na nastrojach bankowcéw odbity sie obawy zwigzane z rozprzestrzenianiem sie
pandemii koronawirusa.

Cztonkowie zarzadu LPP w zwigzku z trudng sytuacja ekonomiczng zgodzili sie na obnizenie
wynagrodzenia do 1 zt. W pierwszych trzech kwartatach 2019 r. wynagrodzenie zarzadu wyniosto 5,44
min zt.

Oferta spétki za 635,06 min zt brutto uznana zostata jako najkorzystniejsza w przetargu GDDKIA na
zaprojektowanie i budowe drogi S7 na odcinku Ptorisk-Czosnow.

Spoétka zaktada, ze wptyw pandemii bedzie widoczny w wynikach finansowych 1Q20 r. Mercator
obserwuje wzrost popytu na rekawice i spodziewa sie wzrostu cen.

Zarzad spotki rekomenduje wyptate 2,6 zt brutto dywidendy na akcje za ‘19 r. tacznie na ten cel ma
zostac przeznaczone 13,66 min zt.

Zarzad spotki zdecydowat o odstgpieniu od oferty publicznej obligacji serii B i niedokonywaniu
przydziatu obligacji, na ktére ztozono zapisy. Spotka podkreslita takze, ze nie bedzie w stanie dokonac
wykupu wszystkich obligacji serii A w przewidzianym terminie.

Zarzad Brastera zdecydowat sie na ztozenie wniosku o otwarcie przyspieszonego postepowania
uktadowego oraz wniosku o ogtoszenie upadtosci. Intencjq jest restrukturyzacja spotki.

Zarzad spoétki rekomenduje walnemu zgromadzeniu wyptate 0,24 zt dywidendy na akcje. tacznie na
ten cel ma zosta¢ przeznaczone 2,94 min zt. Spoétka poinformowata takze, ze zamierza uruchomié
seryjng produkcje i dystrybucje ptynu do dezynfekcji rak.
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Aktualne rekomendacje Biura Maklerskiego mBanku

) Data Cena w dniu Cena Cena Potencjat EV/EBITDA
Rekomendacja " " .. "

wydania wydania docelowa biezaca zmiany 2019 2020
Finanse +63,6% 6,9 8,2
Alior Bank kupuj 2020-03-30 13,00 24,72 12,88 +91,9% 6,6 77,4
Handlowy trzymaj 2020-03-30 44,00 45,66 42,00 +8,7% 11,3 14,1
ING BSK sprzedaj 2020-03-30 153,80 126,36 148,80 -15,1% 11,7 18,9
Millennium kupuj 2020-03-30 3,30 4,06 3,22 +26,0% 7,0 19,6
Pekao kupuj 2020-03-30 55,32 83,51 56,14 +48,8% 6,8 8,3
PKO BP kupuj 2020-03-30 22,75 26,90 22,62 +18,9% 7,0 12,0
Santander Bank Polska kupuj 2020-03-30 173,90 229,52 173,50 +32,3% 8,3 12,8
Komercni Banka kupuj 2019-12-05 792,00 928,20 CzK 472,20 +96,6% 5,9 6,2
Moneta Money Bank kupuj 2019-08-28 75,95 94,33 CZK 51,40 +83,5% 6,9 6,4
Erste Group kupuj 2020-03-04 29,44 36,61 EUR 16,89 +116,8% 4,7 4,5
RBI akumuluj 2019-12-05 21,24 23,05 EUR 13,38 +72,3% 3,8 3,6
OTP Bank trzymayj 2019-12-05 14 870 14 681 HUF 9 500 +54,5% 6,5 6,0
PZU kupuj 2020-03-04 36,31 41,91 31,33 +33,8% 8,6 8,2
Kruk kupuj 2019-12-05 150,90 210,31 65,50 +221,1% 3,7 3,7
Skarbiec Holding kupuj 2020-03-04 18,80 21,20 14,45 +46,7% 7,6 5,6
GPW kupuj 2020-01-16 40,85 47,82 34,50 +38,6% 11,3 13,0
Chemia +60,3% 8,0 6,9 4,7 4,8
Ciech kupuj 2020-02-13 39,40 47,46 27,00 +75,8% 10,9 6,2 5,5 4,7
Grupa Azoty kupuj 2020-03-04 22,24 30,55 20,70 +47,6% 5,1 7,6 3,8 4,9
Paliwa +5,2% 7,4 17,1 3,9 6,5
Lotos trzymaj 2020-03-04 61,06 67,19 51,86 +29,6% 8,2 6,6 4,3 3,7
MOL trzymayj 2020-03-31 1849 1927 HUF 1930 -0,2% 6,5 - 3,4 8,4
PGNIG trzymaj 2020-03-23 3,14 3,24 3,44 -5,8% 14,5 27,5 4,3 5,6
PKN Orlen akumuluj 2020-03-23 52,58 58,61 55,70 +5,2% 5,5 - 3,4 7,5
Energetyka +45,4% 2,5 3,3 3,6 3,6
CEZ kupuj 2020-02-20 503,00 592,91 CZK 407,80 +45,4% 13,6 10,5 6,6 5,8
Enea zawieszona 2020-02-27 6,00 - 4,73 - 2,0 1,9 2,7 2,7
Energa zawieszona 2020-02-27 7,36 - 6,90 - 54 5,2 3,6 4,2
PGE zawieszona 2020-02-27 5,15 - 3,81 - 2,5 3,3 2,3 2,7
Tauron zawieszona 2020-02-27 1,22 - 1,12 - 2,2 1,8 3,9 3,6
Telekomunikacja, media, IT +9,7% 23,3 14,2 5,9 59
Netia trzymaj 2019-12-05 4,44 4,70 3,95 +19,0% 28,0 28,2 4,1 4,2
Orange Polska kupuj 2020-03-27 5,88 6,90 5,94 +16,3% 85,3 - 5,0 5,2
Play kupuj 2020-03-25 29,04 33,50 29,28 +14,4% 8,6 9,3 5,8 6,1
Agora kupuj 2019-10-30 9,50 17,00 7,20 +136,1% 34,3 18,3 5,9 5,7
Cyfrowy Polsat trzymaj 2020-03-04 26,24 26,10 23,82 +9,6% 13,6 11,5 6,5 6,3
Wirtualna Polska trzymaj 2020-02-05 82,20 79,70 54,00 +47,6% 23,3 14,7 9,5 7,5
Asseco Poland trzymayj 2019-12-05 57,35 59,20 58,00 +2,1% 14,6 14,2 5,0 4,7
Comarch kupuj 2019-11-25 189,50 250,00 186,00 +34,4% 13,1 12,9 6,2 5,7
11 bit studios trzymayj 2020-02-05 440,00 439,00 360,00 +21,9% 46,6 37,2 27,9 23,3
CD Projekt trzymaj 2020-02-05 305,00 284,20 289,10 -1,7% - 12,3 - 10,7
Przemyst, surowce +14,0% 51 9,9 3,8 4,5
Cognor trzymaj 2019-12-06 1,20 1,25 0,79 +57,8% 4,3 24,6 3,6 5,0
Famur kupuj 2020-03-04 2,73 4,58 2,25 +104,0% 5,1 5,0 3,2 2,7
Grupa Kety trzymaj 2020-03-04 381,00 360,29 317,00 +13,7% 10,3 11,0 7,2 7,5
sw sprzedaj 2020-03-27 12,85 9,78 12,44 -21,4% 2,3 - 0,3 3,7
Kernel trzymaj 2020-02-05 47,20 47,25 33,00 +43,2% 3,5 5,1 3,9 5,4
KGHM redukuj 2020-03-24 54,64 46,83 59,82 -21,7% 8,4 19,9 4,1 5,9
PKP Cargo trzymaj 2020-02-26 13,66 13,89 10,26 +35,4% 8,7 - 2,6 3,2
Stelmet akumuluj 2020-02-05 7,85 8,92 6,75 +32,1% - 8,8 4,7 3,9
Deweloperzy +43,6% 8,1 5,7 8,1 5,6
Atal akumuluj 2020-02-05 39,80 44,28 26,10 +69,7% 9,1 4,8 10,2 5,1
Dom Development trzymayj 2019-12-05 93,00 88,92 72,00 +23,5% 7,2 6,7 5,9 6,0
Handel +14,2% 18,2 19,1 7,1 7,7
AmRest trzymayj 2020-03-04 39,55 40,00 18,50 +116,2% 13,7 16,6 7,2 6,4
CCC zawieszona 2020-03-19 24,98 - 29,98 - - - - -
Dino trzymayj 2020-03-04 155,00 152,30 162,10 -6,0% 39,4 29,1 23,1 17,5
Eurocash trzymaj 2020-02-05 19,94 19,80 17,00 +16,5% 57,7 34,3 6,4 6,1
Jeronimo Martins trzymaj 2020-02-05 15,78 16,30 EUR 16,44 -0,9% 19,4 19,1 10,2 9,0
LPP kupuj 2020-03-24 4 902,00 5 800,00 5 230,00 +10,9% 17,1 - 7,0 34,0
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Aktualne pozycjonowania Biura Maklerskiego mBanku

Aktualne pozycjonowania Domu Maklerskiego mBanku

Data Cena w dniu Cena Zmiana ceny EV/EBITDA
wydania wydania biezaca od wydania 2019 2020

Pozycjonowanie

Spotki IT 15,3 10,6 5,9 5,0
Ailleron rébwnowaz 2020-02-28 6,34 4,17 -34,2% - 7,1 3,9 2,2
Asseco BS przewazaj 2020-01-30 32,60 31,00 -4,9% 15,3 14,2 9,9 9,2
Asseco SEE przewazaj 2020-02-28 28,80 27,20 -5,6% 15,5 13,4 7,9 6,5
Atende réownowaz 2019-12-05 3,06 2,36 -22,9% 8,4 7,8 3,7 3,5
Spotki przemystowe 10,1 8,8 5,7 5,4
AC rbwnowaz 2019-12-05 43,20 39,00 -9,7% 9,8 9,9 6,9 6,5
Alumetal rownowaz 2020-02-27 43,50 34,60 -20,5% 10,8 9,5 6,4 6,0
Amica rownowaz 2019-12-05 133,20 84,30 -36,7% 5,7 5,3 4,1 4,2
Apator rébwnowaz 2020-03-04 20,00 16,20 -19,0% 10,5 8,8 5,7 5,4
Astarta przewazaj 2020-01-30 15,90 11,50 -27,7% - 2,2 6,6 2,8
Boryszew niedowazaj 2020-01-30 4,54 3,74 -17,6% 12,4 9,8 6,5 6,6
Forte niedowazaj 2020-03-20 11,80 11,20 -5,1% 6,8 7,0 5,7 5,9
Kruszwica przewazaj 2020-01-30 52,20 50,60 -3,1% 11,1 10,6 5,7 5,5
Mangata rbwnowaz 2019-12-05 72,00 50,00 -30,6% 6,0 7,1 4,8 51
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Wycena bankéw z Europy Srodkowej i Wschodniej

Polskie banki

Alior Bank 12,88 6,6 77,4 4,1 4% 0% 6% 0,2 0,2 0,2 0,0% 0,0% 0,0%
Handlowy 42,00 11,3 14,1 12,7 7% 5% 6% 0,8 0,7 0,7 8,9% 0,0% 8,3%
ING BSK 148,80 11,7 18,9 16,0 12% 7% 7% 1,3 1,2 1,2 2,4% 0,0% 2,6%
Millennium 3,22 7,0 19,6 10,1 6% 2% 4% 0,4 0,5 0,4 0,0% 0,0% 0,0%
Pekao 56,14 6,8 8,3 7,7 9% 7% 7% 0,6 0,6 0,6 11,8% 0,0% 9,0%
PKO BP 22,62 7,0 12,0 9,3 10% 6% 7% 0,7 0,6 0,6 5,9% 0,0% 10,1%
Santander BP 173,50 8,3 12,8 9,8 8% 5% 6% 0,7 0,7 0,6 11,4% 0,0% 2,0%
Mediana 7,0 14,1 9,8 8% 5% 6% 0,7 0,6 0,6 5,9% 0,0% 2,6%
Inwestorzy polskich bankéw

BCP 0,103 4,3 3,4 2,9 6% 7% 8% 0,2 0,2 0,2 2,0% 6,8% 10,7%
Citigroup 42,120 5,6 4,9 4,4 10% 10% 10% 0,5 0,5 0,4 4,6% 51% 5,8%
Commerzbank 3,261 5,6 6,1 5,3 2% 2% 3% 0,1 0,1 0,1 5,6% 5,7% 6,4%
ING 4,782 3,7 3,9 3,8 9% 9% 9% 0,3 0,3 0,3 14,4% 14,7% 14,9%
uUcCI 7,147 4,0 4,1 3,9 6% 6% 6% 0,3 0,3 0,3 9,1% 8,2% 8,5%
Mediana 4,3 4,1 3,9 6% 7% 8% 0,3 0,3 0,3 5,6% 6,8% 8,5%
Zagraniczne banki

Erste Group 16,89 4,7 4,5 4,5 11% 11% 10% 0,5 0,5 0,5 7,7% 8,9% 9,3%
Komercni Banka 472,20 5,9 6,2 6,0 15% 13% 13% 0,9 0,8 0,8 10,8% 10,8% 10,8%
Moneta Money 51,40 6,9 6,4 6,3 15% 16% 16% 1,0 1,0 1,0 12,0% 10,9% 11,7%
OTP Bank 9 500 6,5 6,0 5,8 20% 18% 17% 1,2 1,0 0,9 2,4% 2,5% 5,8%
RBI 13,38 3,8 3,6 3,6 10% 9% 9% 0,4 0,3 0,3 8,7% 7,9% 8,3%
Akbank 5,60 5,6 3,6 3,2 11% 16% 17% 0,6 0,5 0,4 3,0% 6,3% 8,2%
Alpha Bank 0,70 8,2 5,2 3,2 2% 2% 4% 0,1 0,1 0,1 0,0% 0,0% 1,0%
Banco Santander 2,22 4,7 4,7 4,4 7% 8% 8% 0,4 0,4 0,3 9,7% 10,3% 10,6%
Deutsche Bank 5,81 = 52,8 10,1 -8% 0% 1% 0,2 0,2 0,2 0,0% 0,0% 1,3%
Eurobank Ergasias 0,40 6,1 3,6 3,3 3% 7% 8% 0,3 0,3 0,2 0,0% 0,0% 0,0%
National Bank of Greece 1,24 3,3 51 4,0 7% 5% 5% 0,2 0,2 0,2 0,0% 0,0% 0,0%
Piraeus Bank 1,35 5,5 4,6 2,7 3% 2% 4% 0,1 0,1 0,1 0,0% 0,0% 0,0%
Sberbank 187,21 4,8 4,3 4,1 21% 20% 20% 0,9 0,8 0,8 10,1% 11,7% 12,6%
Turkiye Garanti Bank 8,13 5,4 3,6 3,3 13% 18% 18% 0,6 0,5 0,5 - - -
Turkiye Halk Bank 5,02 4,1 2,2 1,6 5% 7% 10% 0,2 0,2 0,2 1,2% 2,0% 2,6%
Turkiye Vakiflar Bankasi 4,64 4,1 2,4 2,0 9% 14% 14% 0,3 0,3 0,3 - - -
VTB Bank 0,03 2,5 2,5 2,3 12% 12% 12% 0,3 0,2 0,2 46,0% 12,3% 12,3%
Yapi ve Kredi Bankasi 1,89 3,9 2,8 2,3 10% 12% 12% 0,4 0,3 0,3 0,0% 0,0% 0,0%
Mediana 4,8 4,4 3,5 10% 11% 11% 0,4 0,3 0,3 2,7% 4,4% 7,0%

Wycena spotek ubezpieczeniowych

Ubezpieczyciele

PZU 31,33 8,6 8,2 8,0 21% 22% 22% 1,8 1,8 1,8 9,5% 9,4% 9,8%
Aegon 2,31 3,5 3,5 3,2 6% 6% 7% 0,2 0,2 0,2 13,3% 14,0% 14,6%
Allianz 155,88 8,4 7,7 7,3 12% 12% 12% 0,9 0,9 0,8 6,1% 6,6% 6,7%
Assicurazioni Generali 12,41 7,2 7,2 6,9 11% 10% 10% 0,7 0,7 0,7 7,8% 8,2% 8,7%
Aviva 2,68 4,5 4,6 4,4 13% 13% 13% 0,6 0,6 0,6 11,6% 12,0% 12,4%
AXA 15,79 6,5 5,6 5,4 9% 10% 11% 0,6 0,6 0,6 9,1% 9,7% 10,4%
Baloise 126,90 9,2 9,4 8,8 10% 9% 9% 0,9 0,8 0,8 5,0% 5,3% 5,6%
Helvetia 83,30 7,9 8,0 7,8 10% 10% 10% 0,7 0,7 0,7 5,9% 6,1% 6,4%
Mapfre 1,56 7,6 5,9 5,6 8% 9% 10% 0,6 0,5 0,5 9,5% 9,9% 10,3%
RSA Insurance 4,20 10,8 9,1 8,5 10% 11% 12% 1,1 1,1 1,0 5,4% 46,1% 7,4%
Uniga 7,06 9,7 9,1 8,7 7% 7% 7% 0,7 0,7 0,7 7,8% 8,2% 8,3%
Vienna Insurance G. 17,14 7,6 6,7 6,4 6% 7% 7% 0,4 0,4 0,4 6,1% 6,4% 6,9%
Zurich Financial 343,40 12,7 11,4 10,7 13% 13% 13% 1,5 1,5 1,4 6,0% 6,4% 6,8%
Mediana 7,9 7,7 7,3 10% 10% 10% 0,7 0,7 0,7 7,8% 8,2% 8,3%

Zrédio: Biuro Maklerskie mBanku (dla spétek oznaczonych pogrubieniem), Bloomberg
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Wycena spoétek rafineryjnych i gazowych

mBank.pl

EV/EBITDA marza EBITDA
2019 2020 2021 2019 2020 2021

Spotki rafineryjne

Lotos 51,86 4,3 3,7 3,5 0,4 0,4 0,4 8,2 6,6 6,9 10% 11% 11% 5,8% 5,8% 5,8%
MOL 1930,00 3,4 8,4 5,4 0,4 1,0 0,9 6,5 - 12,0 13% 12% 17% 7,4% 3,4% 3,6%
PKN Orlen 55,70 3,4 7,5 4,1 0,3 0,5 0,5 5,5 = 8,1 8% 7% 12% 6,3% 5,4% 5,4%
Hellenic Petroleum 5,30 5,3 4,3 4,4 0,4 0,4 0,3 7,7 4,7 4,5 7% 8% 8% 8,7% 9,0% 9,4%
HollyFrontier 24,51 3,5 3,7 3,9 0,4 0,4 0,4 5,0 5,0 5,7 11% 10% 9% 5,5% 5,8% 6,0%
Marathon Petroleum 23,62 4,6 3,7 3,8 0,4 0,3 0,3 5,7 3,4 3,9 8% 9% 9% 9,0% 9,9% 10,9%
Motor Oil 11,25 3,3 2,8 3,0 0,2 0,2 0,2 5,0 3,8 4,2 5% 7% 6% 11,5% 12,0% 12,5%
Neste Oil 30,85 €8 10,7 ©),7 1,5 1,6 1,5 16,0 16,3 14,6 15% 15% 16% 3,0% 3,2% 3,5%
oMV 25,16 2,8 2,7 2,6 0,7 0,7 0,7 4,8 4,7 4,4 26% 26% 26% 7,7% 8,5% 9,1%
Phillips 66 53,65 5,1 4,5 4,4 0,3 0,3 0,3 6,6 5,6 5,4 7% 7% 7%  6,5% 7,2% 7,7%
Saras SpA 0,85 2,2 1,5 2,0 0,1 0,1 0,1 8,9 3,3 4,9 4% 6% 4% 7,8% 13,6% 10,7%
Tupras 75,50 6,8 4,0 3,8 0,3 0,3 0,3 14,9 4,4 3,9 5% 7% 7% 8,6% 19,5% 22,4%
Valero Energy 45,36 5,0 3,6 8BRS 0,3 0,2 0,2 €2 5,0 5,6 5% 7% 6% 8,0% 8,7% 9,2%
Mediana 4,3 3,7 3,9 0,4 0,4 0,3 6,6 4,7 5,4 8% 8% 9% 7,7% 8,5% 9,1%
Spotki gazowe

PGNiG 3,44 4,3 5,6 3,7 0,6 0,7 0,7 14,5 27,5 8,9 13% 13% 19% 3,2% 2,8% 1,5%
A2A SpA 1,13 5,9 5,8 5,5 1,1 1,1 1,0 10,3 10,0 9,4 19% 19% 19% 7,0% 7,1% 7,5%
BP 344,20 3,9 3,7 3,7 0,5 0,5 0,5 9,0 8,1 7,8 13% 13% 13% 0,0% 0,0% 0,0%
Centrica 38,08 3,0 3,0 3,2 0,2 0,2 0,2 5,3 4,1 3,9 7% 7% 7% 0,0% 0,0% 0,0%
Enagas 18,10 9,4 9,4 10,1 7,8 8,0 8,7 10,0 9,8 9,9 83% 85% 87% 8,9% 9,3% 9,4%
Endesa 19,47 7,5 7,2 7,0 1,4 1,4 1,3 13,3 12,6 12,1 19% 19% 19% 7,4% 7,9% 6,8%
Engie 9,41 5,5 5,3 5,0 0,9 0,8 0,8 9,1 8,2 74 16%  16%  16% 8,3% 8,9% 9,6%
Eni 9,22 2,9 2,8 2,6 0,7 0,7 0,7 10,3 8,0 7,1 24% 25% 26% 9,3% 9,5% 9,8%
Equinor 131,15 2,5 2,2 2,0 0,9 0,8 0,8 8,3 7,4 6,6 35% 36% 37% 0,1% 0,1% 0,1%
Gas Natural SDG 16,12 7,6 7,4 7,2 1,3 1,3 1,3 11,8 11,0 10,4 17% 18% 18% 8,5% 8,9% 9,4%
Gazprom 181,41 3,3 3,4 3,0 0,9 0,9 0,8 3,2 3,9 3,4 27% 27% 27% 8,4% 9,7% 14,0%
Hera SpA 3,27 7,5 7,1 7,0 1,2 1,1 1,1 150 153 149 16% 16%  15% 3,1% 3,3% 3,4%
NovaTek 917,60 11,6 9,1 8,6 3,4 3,3 3,1 3,0 8,5 8,8 29% 36% 36% 3,1% 3,9% 4,2%
ROMGAZ 27,95 4,0 4,3 4,2 1,9 2,0 2,0 6,9 7,5 7,4 48% 48% 49% 11,9% 11,1% 12,0%
Shell 16,30 2,6 2,5 2,4 0,4 0,4 0,4 8,3 7,2 6,6 16% 17% 17% 12,7% 12,7% 13,0%
Snam SpA 4,20 12,1 11,9 11,5 9,8 9,6 9,3 12,9 12,7 12,2 81% 81% 81% 5,8% 6,0% 6,2%
Total 35,39 4,4 3,9 3,8 0,8 0,7 0,7 9,9 8,4 8,1 18% 19% 20% 8,3% 87% 9,2%
Mediana 4,4 5,3 4,2 0,9 0,9 0,8 9,9 8,4 8,1 19% 19% 19% 7,4% 7,9% 7,5%

Wycena spétek energetycznych

EV/EBITDA marza EBITDA
2019 2020 2021 2019 2020 2021

Spotki energetyczne

CEZ 407,80 6,6 5,8 6,3 1,8 1,6 1,6 13,6 10,5 13,5 28% 28% 25% 5,9% 7,1% 8,5%
Enea 4,73 2,7 2,7 2,4 0,5 0,5 0,5 2,0 1,9 1,5 20% 18% 21% 0,0% 0,0% 5,2%
Energa 6,90 3,6 4,2 4,4 0,7 0,7 0,8 5,4 52 4,7 19% 17% 17% 0,0% 0,0% 0,0%
PGE 3,81 2,3 2,7 2,0 0,5 0,5 0,4 2,5 3,3 2,2 21% 17% 21% 0,0% 9,8% 7,6%
Tauron 1,12 3,9 3,6 3,1 0,7 0,6 0,6 2,2 1,8 1,4 18% 17% 19% 0,0% 0,0% 0,0%
EDF 7,19 4,4 4,0 3,9 1,0 1,0 1,0 10,7 8,9 8,6 23% 24% 25% 4,4% 5,2% 5,4%
EDP 3,66 9,0 8,8 8,5 1,9 1,9 1,9 17,1 15,7 14,8 22% 22% 23% 5,2% 5,2% 5,5%
Endesa 19,47 7,5 7,2 7,0 1,4 1,4 1,3 13,3 12,6 12,1 19% 19% 19% 7,4% 7,9% 6,8%
Enel 6,34 7,1 6,8 6,5 1,6 1,6 1,5 13,3 12,1 11,4 2% 23% 24% 52% 58% 6,2%
EON 9,33 10,5 7,8 7,6 1,7 0,9 0,9 14,3 14,2 13,2 16% 12% 11% 4,9% 5,2% 5,4%
Fortum 13,44 10,4 9,6 9,7 3,2 3,2 3,1 7,9 8,7 86 31% 33% 32% 8,2% 82% 8,1%
Iberdola 8,98 10,0 9,3 8,8 2,7 2,5 2,5 17,0 158 151 27% 27%  28% 42% 4,5% 4,8%
National Grid 946,60 12,0 11,4 10,8 3,9 3,9 3,8 16,3 16,1 15,4 32% 34% 35% 0,0% 0,0% 0,0%
Red Electrica 16,37 9,2 9,0 9,0 7,1 7,0 7,0 12,4 13,2 13,4 78% 78% 78% 6,4% 6,3% 6,2%
RWE 23,50 6,3 4,3 3,7 1,0 0,8 0,8 14,0 14,1 10,5 16% 19% 21% 3,4% 3,9% 4,6%
SSE 1305,00 11,6 11,4 10,4 0,8 2,6 2,5 19,4 15,3 13,3 7% 23% 24% 0,0% 0,0% 0,0%
Verbund 33,02 6,8 5,7 5,5 2,4 2,2 2,1 20,3 16,5 15,7 35% 37% 38% 2,2% 2,8% 3,1%
Mediana 7,1 6,8 6,5 1,6 1,6 1,5 13,3 12,6 12,1 22% 23% 24% 4,2% 5,2% 5,4%

Wycena spoétek sektora elektromaszynowego

EV/EBITDA marza EBITDA
2019 2020 2021 2019 2020 2021

Przemystowe

Famur 2,25 3,2 2,7 3,1 0,7 0,8 0,9 51 5,0 7,9 21% 31% 29% 23,6% 18,0% 14,9%
Caterpillar 116,04 6,3 7,2 6,9 1,2 1,3 1,3 10,7 12,3 11,0 20% 19% 19% 3,2% 3,7% 4,0%
Epiroc 98,46 7,9 7,8 7,5 2,0 2,0 2,0 18,5 18,6 17,5 25% 26% 26% 2,5% 2,7% 2,9%
Komatsu 1778,50 4,5 5,6 5,5 0,9 0,9 0,9 6,7 8,9 8,6 19% 17% 17% 6,0% 6,1% 6,1%
Sandvig AG 141,25 7,9 7,8 7.4 1,9 1,9 1,8 13,3 12,5 11,6 23% 24% 24%  3,2% 3,5% 3,7%
Mediana 6,3 7,2 6,9 1,2 1,3 1,3 10,7 12,3 11,0 21% 21% 22% 3,2% 3,7% 4,0%

Zrddio: Biuro Maklerskie mBanku (dla spdtek oznaczonych pogrubieniem), Bloomberg
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Wycena spoétek nawozowych i chemicznych

EV/EBITDA marza EBITDA
2019 2020 2021 2019 2019 2020 2021

Spoétki nawozowe

Grupa Azoty 20,70 3,8 4,9 6,8 0,5 0,6 0,7 51 7,6 25,6 13% 12% 10% 0,0% 0,0% 0,0%
Acron 5990,00 9,5 8,3 7,9 2,9 2,6 2,4 12,1 9,9 9,8 31% 32% 30% 5,4% 5,5% 5,7%
CF Industries 27,20 7,5 7,2 6,8 2,7 2,7 2,6 12,8 11,5 98 36% 37% 38% 4,4% 4,5% 4,5%
Israel Chemicals 1128,00 5,3 5,2 4,9 1,2 1,2 1,1 8,3 8,0 7,2 22% 22% 22% 0,0% 0,0% 0,0%
K+S 5,22 7,0 6,5 5,6 1,1 1,1 1,0 11,0 8,7 5,0 16% 16% 18% 4,6% 5,6% 7,2%
Phosagro 2480,00 5,9 6,3 5,8 1,8 1,9 1,8 82 10,6 10,5 31% 30% 31% 7,1% 4,8% 4,8%
The Mosaic Company 10,82 5,9 5,2 4,3 0,9 0,9 0,9 25,7 11,6 6,7 16% 18% 20% 1,8% 2,1% 2,4%
Yara International 329,30 44,9 40,7 37,6 7,1 6,8 6,5 - - - 16% 17% 17% 0,3% 0,5% 0,6%
ZCh Putawy 75,80 = = 2,5 - - 0,4 = = 59 - - 16% o o 6,6%
Mediana 6,4 6,4 5,8 1,5 1,5 1,1 11,0 9,9 8,5 19% 20% 20% 3,1% 3,3% 4,5%
Spoétki chemiczne

Ciech 27,00 5,5 4,7 4,6 0,9 0,9 0,9 10,9 6,2 6,2 15% 20% 19% 0,0% 0,0% 8,0%
Akzo Nobel 60,01 9,4 8,2 7,6 1,3 1,3 1,3 19,8 14,4 12,9 14% 16% 17% 3,2% 3,6% 4,0%
BASF 43,15 7,1 6,7 6,1 1,0 0,9 09 11,3 10,3 9,1 14% 14% 15% 7,6% 7,7% 7,9%
Croda 4272,00 14,8 14,2 13,5 4,3 4,2 4,1 22,8 21,8 20,4 29% 30% 30% 0,0% 0,0% 0,0%
Sisecam 4,14 3,4 3,0 2,5 0,7 0,6 0,5 4,6 4,8 4,5 21% 20% 21% 5,4% 5,9% 6,2%
Soda Sanayii 5,10 5,2 4,6 3,8 1,2 1,1 1,0 4,3 - - 24%  24%  25% - - -
Solvay 66,38 3,9 3,9 3,7 0,9 0,9 0,8 7,4 8,3 7,5 22% 22% 22% 5,8% 6,0% 6,3%
Tata Chemicals 223,55 3,8 3,5 3,1 0,7 0,7 0,6 5,4 5,1 46 18% 20% 20% 5,3% 6,5% 5,5%
Tessenderlo Chemie 25,60 4,6 4,4 4,2 0,7 0,7 0,6 13,0 9,8 8,6 15% 15% 15% = = =
Wacker Chemie 45,51 4,3 4,5 3,9 0,6 0,6 0,6 33,4 17,3 11,9 15% 14% 15% 3,5% 3,8% 4,8%
Mediana 4,9 4,5 4,0 0,9 0,9 09 11,1 9,8 8,6 17% 20% 20% 4,4% 4,8% 5,9%

Wycena spoétek gérniczych

EV/EBITDA marza EBITDA
Cena 2019 2020 2021 2019 2020 2021

Metale

KGHM 59,82 4,1 5,9 6,0 0,8 0,9 0,9 8,4 19,9 24,7 20% 16% 16% 0,0% 1,7% 1,3%
Anglo American 1416,40 3,3 3,3 3,5 1,1 1,1 1,1 6,2 6,4 7,2 34%  34% 32% 0,0% 0,0% 0,0%
Antofagasta 773,00 5,1 il 4,7 2,5 2,5 2,4 18,1 17,5 15,1 49% 49% 50% 0,0% 0,0% 0,0%
BHP Group LTD 28,98 2,7 2,8 3,0 1,5 1,5 1,5 9,3 8,9 9,9 53% 53% 51% 4,7% 3,1% 2,8%
Boliden 181,30 4,2 3,9 4,0 1,1 1,0 1,0 8,4 7,7 79 25%  25% 25% 6,0% 7,0% 7,2%
First Quantum 7,19 7.7 4,9 4,8 3,0 2,1 2,1 20,1 12,7 7,7 39% 44% 44% 0,1% 0,1% 0,1%
Freeport-McMoRan 6,75 10,6 7,2 4,1 1,8 1,7 1,4 = 15,8 5,6 17% 24% 35% 3,0% 3,0% 3,3%
Fresnillo 666,80 8,9 7,2 6,1 3,1 2,9 2,7 35,5 26,8 20,3 34% 40% 45% 0,0% 0,0% 0,0%
Gold Fields 9228,00 4,4 3,5 3,2 2,0 1,8 1,7 27,9 11,9 9,8 46% 51% 52% 0,0% 0,0% 0,0%
Hudbay Min 2,66 3,1 2,8 2,3 0,9 0,9 0,8 - - 9,0 29% 32% 37% 0,5% 0,5% 0,5%
KAZ Minerals 351,20 4,1 4,1 4,0 2,2 2,2 2,1 4,4 4,3 4,2 54% 53% 52% 0,0% 0,0% 0,0%
Lundin Min 5,29 5,0 3,3 2,7 1,8 1,4 1,3 17,6 8,0 6,1 36% 42% 47% 1,2% 1,5% 2,9%
MMC Norilsk Nickel 24,92 6,3 5,4 5,4 3,6 3,3 3,2 7,9 7,1 7,6 57%  61%  59% 9,3% 12,4% 13,4%
OZ Minerals 7,35 5,1 5,3 3,5 2,2 2,0 1,6 13,4 16,2 7,9 43% 37% 45% 2,7% 2,3% 3,4%
Polymetal Intl 1379,50 9,4 8,1 8,2 4,3 4,0 4,0 15,0 11,5 11,7 46% 50% 49% 0,0% 0,0% 0,0%
Polyus 10637,50 10,1 9,0 9,0 6,6 6,0 6,0 13,7 12,0 11,9 66% 67% 67% 3,2% 3,7% 3,7%
Sandfire Resources 3,30 1,2 1,0 0,9 0,6 0,5 0,5 4,6 4,5 3,3 51% 52% 56% 7,6% 7,2%  8,8%
Southern CC 28,16 7,5 7,1 6,9 3,7 3,6 3,5 13,9 12,8 12,2 50% 50% 50% 58% 57% 5,6%

Mediana 44%  46%
EV/EBITDA marza EBITDA

2019 2020 2021 2019 2020 2021

sw 12,44 0,3 3,7 2,3 0,1 0,3 0,2 2,3 22% 8% 11% 13,7% 0,0% 0,0%
Alliance Res Partners 3,10 0,7 0,8 0,9 0,2 0,2 0,2 1,3 3,2 3,4 30% 28%  27% - - -
Arch Coal 28,90 1,2 1,3 1,3 0,2 0,2 0,2 2,1 2,6 2,2 16% 16%  15% 6,2% 6,2% 6,2%
Banpu 530 10,7 10,3 8,8 1,7 1,9 1,8 7,4 7,9 58 16%  18%  21% 7,8% 7,0% 8,8%
BHP Group 36,67 2,8 2,8 3,0 1,5 1,5 1,6 9,7 9,2 10,3 53% 53% 51% 12,1% 8,1% 7,3%
China Coal Energy 2,15 4,4 4,6 4,7 0,9 0,9 0,9 4,0 4,3 42 20% 20% 19% 57% 52% 5,2%
LW Bogdanka 17,90 0,5 0,5 0,5 0,2 0,2 0,2 2,0 2,6 3,5 36% 34%  31% 52% 11,7% 12,0%
Peabody Energy Corp 2,90 1,3 2,0 1,6 0,2 0,3 0,2 - - - 16% 13%  15% 81,0% 20,0% 20,2%
PT Bukit Asam Tbk 2180,00 3,4 3,7 3,6 0,9 0,9 0,9 6,0 6,7 6,5 27%  24%  24% 13,5% 10,9% 8,9%
Rio Tinto 3718,50 3,2 3,6 4,0 1,6 1,7 1,7 7,4 8,2 10,1 48%  46%  44% 0,0% 0,0% 0,0%
Semirara Mining&Power 11,00 3,3 2,9 2,6 1,5 1,3 1,2 4,5 4,0 3,6 45%  46%  48% 14,3% 15,0% 16,0%
Shanxi Xishan Coal&Ele 4,85 3,1 3,7 3,8 0,6 0,6 0,6 - - - 18%  15%  15% 4,2% 4.2%  3,9%
Shougang Fushan Res 1,41 4,2 4,2 4,7 2,3 2,2 2,2 6,1 6,1 6,9 54% 52% 47% 9,4% 9,0% 6,6%
Stanmore Coal 0,78 0,7 1,2 1,7 0,3 0,3 0,3 2,1 3,4 56 38% 26% 19% 11,3% 7,7%  7,3%
Teck Resources 7,56 2,1 2,2 2,1 0,8 0,8 0,8 3,7 4,2 3,9 37% 36% 37% 3,9% 5,0% 89%
Terracom 0,14 0,6 0,9 0,8 0,2 0,2 0,2 1,1 2,0 1,6 30%  24%  26% - 14,3% 21,4%
Warrior Met Coal 10,62 1,4 2,0 1,9 0,5 0,6 0,6 1,9 2,9 2,7 38% 32%  33% 43,5% 14,7% 17,3%
Yanzhou Coal Mining 6,08 3,5 3,9 3,8 1,1 1,1 1,1 3,0 3,6 3,6 30% 28%  28% 18,9% 8,0% 7,6%
Mediana 2,4 2,9 2,4 0,7 0,7 0,7 3,4 4,0 3,9 30% 27% 26% 10,4% 8,0% 7,6%

Zrddio: Biuro Maklerskie mBanku (dla spétek oznaczonych pogrubieniem), Bloomberg
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Wycena europejskich operatoré6w narodowych

EV/EBITDA marza EBITDA

Cena 2019 2020 2021 2019 2020 2021
Polskie spotki
Netia 3,95 4,1 4,2 4,3 1,4 1,4 1,4 28,0 28,2 25,4 35% 34% 34% 0,0% 0,0% 10,1%
Orange Polska 5,94 5,0 5,2 4,7 1,4 1,4 1,4 = = 29,6 28% 28% 29% 0,0% 0,0% 4,2%
Play 29,28 5,8 6,1 5,7 2,0 2,1 2,0 8,6 9,3 8,9 34% 34% 35% 5,0% 4,9% 4,9%
Mediana 5,0 5,2 4,7 1,4 1,4 1,4 18,3 18,8 25,4 34% 34% 34% 0% 0,0% 4,9%
Operatorzy o $redniej kapitalizacji
Proximus 20,87 4,9 4,9 5,0 1,6 1,7 1,7 12,4 12,2 12,3 33% 34% 34% 7,2% 7,2% 7,2%
Telefonica CP 226,00 6,5 6,6 6,6 2,1 2,1 2,1 14,3 15,1 14,1 32% 31% 31% 9,2% 9,3% 9,3%
Hellenic Telekom 10,98 4,6 4,5 4,4 1,6 1,6 1,6 15,0 12,5 10,9 36% 36%  36% 5,1% 56% 6,5%
Matav 365,50 3,6 3,6 3,6 1,2 1,2 1,2 ©).2 8,3 8,4 32% 32% 32% 7,3% 7,7% 8,1%
Telecom Austria 6,35 4,9 4,8 4,7 1,7 1,7 1,6 10,5 9,6 9,1 34% 34% 35% 3,3% 3,7% 4,2%
Mediana 4,9 4,8 4,7 1,6 1,7 1,6 12,4 12,2 10,9 33% 34% 34% 7,2% 7,2% 7,2%
Operatorzy o najwiekszej kapitalizacji
BT 117,90 3,1 2,9 2,9 1,0 1,0 1,0 4,5 5,0 5,0 32% 35% 35% 0,0% 0,0% 0,0%
DT 11,78 5,5 5,2 4,9 1,7 1,6 1,6 11,5 10,7 9,6 31% 32% 33% 5,6% 5,8% 6,1%
KPN 2,18 6,1 6,3 6,1 2,7 2,8 2,8 15,0 16,5 14,3 45% 45% 47% 6,0% 6,3% 6,7%
Orange France 11,14 4,5 4,4 4,4 1,4 1,4 1,4 11,2 10,5 9,9 31% 31% 31% 6,4% 6,6% 7,0%
Swisscom 520,20 8,2 8,2 8,1 3,1 3,1 3,1 17,2 18,1 18,2 38% 38%  39% 4,2% 4,2% 4,2%
Telefonica S.A. 4,17 4,7 4,5 4,4 1,5 1,5 1,5 7,8 6,2 5,8 32% 34% 35% 9,6% 9,7% 9,9%
Telia Company 35,70 7,7 7,6 7,5 2,8 2,6 2,6 16,4 14,9 13,9 36% 34% 35% 6,8% 6,9% 7,0%
TI 0,37 4,2 4,3 4,2 1,8 1,8 1,8 6,5 6,7 5,7 42% 42% 43% 0,0% 0,0% 0,5%
Mediana 5,1 4,8 4,7 1,7 1,7 1,7 11,3 10,6 9,7 34% 34% 35% 5,8% 6,1% 6,4%

Wycena spétek mediowych

EV/EBITDA marza EBITDA

Cena 2019 2020 2021 2019 2020 2021

Polskie spotki

Agora 7,20 5,9 5,7 5,4 0,8 0,8 0,8 34,3 18,3 12,1 14% 14% 15% 6,9% 6,9% 6,9%
Wirtualna Polska 54,00 9,5 7,5 6,6 2,6 2,2 1,9 23,3 14,7 12,7 28% 29% 29% 1,8% 1,9% 3,6%
Mediana 7,7 6,6 6,0 28,8 16,5 12,4 21% 22% 22% 4,4% 4,4% 5,3%
Arnolgo Mondadori 1,32 4,5 4,3 4,3 9,4 8,2 82 11% 12% 12% 4,6% 57% 4,3%
Axel Springer 54,60 10,9 10,9 9,9 2,3 2,3 2,2 22,6 220 191 21% 21%  22% 3,9% 4,0% 4,3%
Daily Mail 682,00 7,0 7,8 7,3 1,0 1,0 1,0 18,2 185 168 14% 13% 14% 0,0% 0,0% 0,0%
Gruppo Editorial 0,46 6,8 6,7 6,7 0,5 0,5 0,5 - 19,8 16,3 8% 8% 8% 0,0% 2,4% 2,6%
New York Times 30,71 21,4 20,5 17,7 2,8 2,6 2,5 394 37,8 31,4 13% 13% 14% 0,7% 0,7% 0,7%
Promotora de Inform 0,59 6,9 6,0 6,1 1,4 1,4 1,4 6,5 4,8 3,6 20% 23% 23% 0,0% 0,0% -
Mediana 7,0 7,2 7,0 1,2 1,2 1,2 18,2 19,2 16,5 13% 13% 14% 0,3% 1,5% 2,6%
Atresmedia Corp 2,50 4,3 4,6 4,8 0,8 0,8 0,8 4,7 5,0 52 18%  17%  16% 16,4% 15,6% 15,1%
Gestevision Telecinco 3,38 3,7 4,1 4,3 1,0 1,1 1,1 5,5 5,8 6,1 28%  26%  25% 12,5% 12,6% 12,5%
ITV PLC 66,02 4,9 5,0 4,6 1,1 1,1 1,1 5,0 5,0 4,7 23%  22% 23% 0,0% 0,0% 0,0%
M6-Metropole Tel 10,22 3,5 3,5 3,3 0,9 0,9 0,8 7,3 7,1 6,7 25%  25%  25% 9,8% 9,9% 10,1%
Mediaset SPA 1,94 3,7 3,7 3,7 1,3 1,3 1,3 9,5 8,0 7,7 36% 35% 36% 5,8% 6,4% 7,5%
Prosieben 7,23 4,7 4,5 4,3 1,0 1,0 0,9 4,0 3,9 3,6 21% 21%  22% 12,6% 12,9% 12,7%
TF1-TV Francaise 4,98 2,2 2,2 2,1 0,4 0,4 0,4 6,2 5,9 52 19%  19%  20% 9,3% 9,3% 10,3%
Mediana 3,7 4,1 4,3 1,0 1,0 0,9 5,5 5,8 52 23% 22% 23% 9,8% 9,9% 10,3%
Cogeco 95,47 5,4 5,5 5,3 2,7 2,6 2,6 13,7 12,9 12,3 50% 48%  49% 2,2% 2,2% 2,3%
Comcast 34,38 7,4 7,3 7.1 2,3 2,2 2,2 11,1 10,7 10,1 32% 31% 31% 2,4% 2,7% 2,9%
Dish Network 19,99 7,4 7,6 8,2 1,4 1,5 1,5 7,9 9,8 11,4 19% 19%  18% 0,0% 0,0% 0,0%
Liberty Global 16,51 4,5 4,5 4,5 1,8 1,8 1,8 - - - 41%  40% 40% 0,0% 0,0% 0,0%
Shaw Communications 16,20 7,1 6,5 6,2 2,9 2,8 2,8 16,6 17,5 16,0 41%  44%  44% 10,5% 10,4% 10,4%
Mediana 7,1 6,5 6,2 2,3 2,2 22 12,4 11,8 11,9 41% 40% 40% 2,2% 2,2% 2,3%

Wycena spotek IT

EV/EBITDA marza EBITDA
Cena 2019 2020 2021 2019 2020 2021

Polskie spotki

Asseco Poland 58,00 5,0 4,7 4,5 0,8 0,7 0,7 14,6 14,2 13,8 15% 15% 15% 5,3% 5,3% 3,9%
Comarch 186,00 6,2 5,7 5,3 1,0 0,9 0,8 13,1 12,9 12,4 17% 16% 16% 0,8% 0,8% 0,8%
Mediana 5,6 5,2 4,9 0,9 0,8 08 13,9 13,5 13,1 16% 16% 15% 3,0% 3,1% 2,3%
Atos Origin 61,74 6,3 6,1 5,8 0,9 0,9 0,9 7,4 6,9 6,5 15% 15% 15% 2,6% 2,8% 3,1%
CapGemini 77,00 6,5 6,1 5,7 1,0 0,9 09 12,2 11,1 10,2 15% 16% 16% 2,4% 2,6% 2,8%
IBM 110,93 8,4 8,3 7,9 2,0 1,9 1,9 8,7 8,3 7.8 24% 23% 24% 5,8% 6,0% 6,3%
Indra Sistemas 7,50 5,2 4,9 4,6 0,6 0,5 0,5 9,9 8,6 7,8 11% 11% 11% 0,8% 1,8% 2,6%
Microsoft 157,71 21,3 17,6 15,9 9,1 8,0 7,2 34,4 27,9 25,1 43% 45% 45% 1,2% 1,3% 1,4%
Oracle 48,33 €2 8,9 8,6 4,3 4,2 4,1 14,0 12,4 il 5 47% 47% 48% 1,7% 1,9% 2,0%
SAP 101,16 13,5 13,6 12,1 4,8 4,5 4,2 20,2 18,3 16,4 36% 33% 35% 1,6% 1,7% 1,9%
TietoEVRY 19,78 12,6 7,5 7,1 1,9 1,0 1,0 10,8 9,5 8,8 15% 14% 14% 7,1% 7,1% 7,5%
Mediana 8,8 7,9 7,5 1,9 1,5 1,5 11,5 10,3 9,5 19% 19% 20% 2,1% 2,3% 2,7%

Zrédio: Biuro Maklerskie mBanku (dla spétek oznaczonych pogrubieniem), Bloomberg
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Wycena producentéw gier

EV/EBITDA marza EBITDA
Cena 2019 2020 2021 2019 2020 2021
11 bit studios 360,00 27,9 23,3 5,8 11,7 9,7 3,6 46,6 37,2 8,9 42% 41% 62% 0,0% 0,0% 0,0%
CD Projekt 289,10 - 10,7 11,8 58,0 8,1 9,5 - 12,3 13,7 29% 76% 81% 0,4% 0,0% 0,0%
PlayWay 306,50 23,3 9,2 17,4 15,6 12,8 11,6 32,6 28,4 25,7 67% 67% 67% 0,8% 2,8% 3,2%
Activision Blizzars 59,48 19,0 16,5 14,7 6,7 6,2 5,7 26,9 24,0 20,8 35% 38% 39% 0,6% 0,7% 0,7%
Capcom 3390,00 17,5 16,0 14,3 4,2 5,0 4,3 27,7 23,5 21,8 24% 31% 30% 1,0% 1,2% 1,3%
Take Two 118,61 16,1 16,8 16,4 3,9 4,0 4,1 25,1 24,6 25,4 24% 24% 25% - - -
Ubisoft 67,18 8,1 13,4 7,6 4,0 51 3,3 27,7 = 19,3 50% 38% 43% 0,0% 0,0% 0,0%
Electronic Arts 100,17 16,8 14,6 13,7 5,4 4,9 4,8 25,5 21,3 20,4 32% 34% 35% - 0,0% 0,0%
Paradox Interactive 158,80 22,7 16,8 14,7 12,7 9,9 8,9 45,7 33,4 29,2 56% 59% 60% 0,7% 1,4% 1,6%
Mediana 18,2 16,5 14,3 6,7 6,2 4,8 27,3 24,3 20,8 35% 38% 43% 0,6% 0,3% 0,4%

Zrodio: Biuro Maklerskie mBanku (dla spdtek oznaczonych pogrubieniem), Bloomberg

Steam Global Top Sellers

= q FALTELE] FALTENLE] $rednia FALTELE] FALTENLE]
2020-04-01 Spotka Pozycja d/d t/t ) d/d t/t
Frostpunk 11 bit studios 200+ - - 40 - - - 44,00
Frostpunk: SP 11 bit studios 200+ - - - - - - -
Frostpunk: GOTY 11 bit studios 200+ - - 80 - - - 119,00
Blair Witch Bloober Team 200+ - - - - - - -
Cyberpunk 2077 CD Projekt 62 +68 +94 127 199,00 0% 0% 199,00
The Witcher 3: WH CD Projekt 97 +7 +73 75 30,00 0% -70% 30,00
The Witcher 3: WH (GOTY) CD Projekt 11 - +104 8 45,00 0% -70% 45,00
Green Hell Creepy Jar 200+ - - - - - - -
Chernobylite The Farm 51 144 - - 144 60,00 - - 60,00
Dying Light Techland 78 +6 - 86 34,00 0% - 34,00

Steam Wishlist

= q FALTELE] FALTELE] $rednia DEIL]
2020-04-01 Spotka Pozycja d/d t/t — TR
Cyberpunk 2077 CD Projekt 2020-09-17
Alaskan Truck Simulator Movie Games 58 - - 58 2020
Bum Simulator PlayWay 47 - - 47 2019
I am Your President PlayWay 73 - - 73 TBA
Junkyard Simulator PlayWay 59 - - 59 2019
Ship Builder Simulator PlayWay 94 - - 94 TBA
DRIFT21 ECC 90 - - 90 2019
Dying Light 2 Techland 2 - - 2 2020

Zrodto: Steam (Valve Corporation), Biuro maklerskie mBanku
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Wycena spétek budowlanych

EV/EBITDA marza EBITDA
2019 2020 2021 2019 2020 2021

Budownictwo

Acciona 97,35 8,4 8,2 7,9 1,5 1,4 1,3 18,8 18,5 17,3 17% 17% 17% 3,9% 4,1% 4,3%
Budimex 157,80 7,8 7,2 5,8 0,4 0,4 0,4 20,5 17,4 12,7 6% 6% 7%  4,0% 4,2% 4,4%
Ferrovial 21,87 - 35,1 29,7 3,6 3,5 3,5 67,9 38,3 31,7 3% 10% 12% 3,4% 3,5% 3,6%
Hochtief 59,80 1,9 1,9 1,7 0,1 0,1 0,1 12,1 6,2 5,9 7% 7% 7%  9,7% 10,5% 10,6%
Mota Engil 1,10 3,7 3,6 3,4 0,5 0,5 0,5 15,7 3,9 9,2 14% 14% 15% 5,5% = 8,2%
NCC 130,30 6,7 5,2 4,9 0,3 0,3 0,3 14,0 9,5 8,5 4% 5% 6% 4,5% 5,5% 6,0%
Skanska 151,45 51 5,9 5,3 0,3 0,3 0,3 9,5 10,4 9,9 6% 5% 6% 4,4% 4,8% 5,3%
Strabag 20,75 1,7 1,8 1,7 0,1 0,1 0,1 6,7 6,8 6,5 6% 6% 7% 6,4% 6,5% 6,9%
Mediana 51 5,5 5,1 0,4 0,4 0,4 14,9 9,9 9,5 6% 7% 7% 4,5% 4,8% 5,7%

Wycena spétek deweloperskich

EV/EBITDA marza EBITDA

Cena 2019 2020 2021 2019 2020 2021

Deweloperzy

Atal 26,10 10,2 5,1 4,9 1,3 1,1 1,1 9,1 4,8 4,5 23% 23% 18,0% 10,1% 18,9%
Dom Development 72,00 5,9 6,0 6,0 1,7 1,6 1,6 7,2 6,7 6,3 19% 20% 20% 12,6% 14,0% 15,0%
Develia 1,89 4,5 8,4 5,5 0,6 0,6 0,6 52 12,6 57 28%  30%  24% 14,3% 21,7% 11,6%
Echo Investment 3,89 7,1 7,1 7,6 1,0 1,0 0,9 5,5 6,0 6,0 58% 57% 52% 12,9% 12,7% 7,9%
GTC 6,36 11,6 11,4 10,5 0,6 0,6 0,6 5,9 5,6 56 89% 83% 83% 0,3% 0,4% 0,4%
CA Immobilien Anlagen 30,70 253 22,1 19,5 1,0 1,0 0,9 245 21,5 19,5 66%  69% - 3,0% 3,4% 3,6%
Deutsche Euroshop AG 10,29 10,5 11,1 11,1 0,3 0,3 0,3 5,4 5,1 50 88%  84%  84% 15,1% 15,5% 15,6%
Immofinanz AG 16,26 23,5 21,2 20,3 0,6 0,6 0,6 152 13,0 11,9 47% 49% 49% 57% 6,4% 6,9%
Klepierre 17,57 159 159 15,7 0,5 0,5 0,5 6,4 6,2 6,1 84%  85%  85% 12,5% 12,9% 13,2%
Segro 764,00 34,5 30,9 28,4 1,1 1,0 1,0 31,2 287 27,6 8% 86% 88% 0,0% 0,0% 0,0%
Mediana 11,1 11,2 10,8 0,8 0,8 0,8 6,8 6,4 6,0 62% 63% 52% 12,5% 11,4% 9,8%

Zrédio: Biuro Maklerskie mBanku (dla spdtek oznaczonych pogrubieniem), Bloomberg
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Wycena spoétek odziezowych i obuwniczych

EV/EBITDA marza EBITDA
2019 2020 2021 2019 2019 2020 2021

Polskie spotki

ccc 29,98 2,7 2,2 1,7 0,4 0,3 0,3 - 6,6 3,8 14% 16% 17% 1,6% 6,7% 6,7%
LPP 5230,00 7,0 34,0 9,0 1,0 1,3 1,0 17,1 - 20,1 14% 4% 11% 1,1% 0,0% 0,0%
VRG 1,85 2,4 2,2 1,8 0,5 0,4 0,3 7,1 5,9 5,3 19% 19% 19% 0,0% 0,0% 0,0%
Mediana 2,7 2,2 1,8 0,5 0,4 0,3 12,1 6,3 5,3 14% 16% 17% 1,1% 0,0% 0,0%
Zagraniczne spotki

ABC Mart 5410,00 6,6 6,5 6,2 1,2 1,2 1,1 14,6 14,4 13,8 18% 18% 18% 2,9% 3,2% 3,1%
Adidas 205,90 11,2 10,5 9,5 1,7 1,6 1,5 21,1 18,8 16,7 15% 15% 16% 1,8% 2,1% 2,4%
Assoc Brit Foods 1814,00 6,9 6,4 6,0 0,9 0,9 0,8 13,1 12,3 11,4 13% 14% 14% 0,0% 0,0% 0,0%
Caleries 5,20 1,4 1,4 1,3 0,1 0,1 0,1 2,3 2,2 2,0 7% 7% 7% 5,4% 54% 5,4%
Crocs 16,99 7,1 5,6 5,0 0,9 0,8 0,8 10,6 8,5 7,5 13% 15% 15% = = =
Foot Locker 22,05 1,8 1,8 1,8 0,2 0,2 0,2 4,8 4,5 4,2 11% 11% 11% 6,2% 6,8% 7,6%
Geox 0,74 5,8 2,6 2,1 0,2 0,2 0,2 = 29,6 10,1 5% 9% 11% 3,8% 3,0% 4,3%
H&M 128,00 7,1 6,6 6,2 0,9 0,8 0,8 16,2 14,5 13,4 12% 12% 13% 7,6% 7,6% 7,6%
Hugo Boss 23,11 2,9 2,8 2,6 0,6 0,5 0,5 7,2 6,5 6,0 19% 20% 20% 11,3% 12,0% 12,7%
Inditex 23,66 12,0 8,9 8,3 2,5 2,4 2,2 21,2 19,3 18,0 21% 27% 27% 3,4% 4,5% 5,0%
KappAhl - = = = - - - = = = - - - = = =
Lululemon 189,55 27,1 21,8 18,7 6,9 5,7 49 50,6 388 32,8 25% 26% 26% 0,0% 0,0% 0,0%
Nike 82,74 18,1 16,5 14,2 2,6 2,4 2,2 32,1 27,4 23,7 15% 15% 16% 1,0% 1,1% 1,2%
Under Armour 9,21 4,0 3,4 2,8 0,3 0,3 0,3 26,9 19,8 14,8 8% 9% 10% 0,0% 0,0% 0,0%
Mediana 6,9 6,4 6,0 0,9 0,8 0,8 15,4 14,5 13,4 13% 15% 15% 3,2% 3,1% 3,7%

Wycena spétek handlowych

EV/EBITDA marza EBITDA

Cena 2019 2020 2021 2019 2020 2021
Segment débr luksusowych

Estee Lauder 159,34 11,6 10,3 9,4 2,4 2,3 2,1 30,4 26,9 24,1 21%  22%  22% 1,0% 1,2% 1,3%
Hermes Internetional 628,80 23,2 21,2 19,4 9,1 8,3 7,7 43,0 38,6 35,2 39% 39% 40% 0,8% 1,0% 1,1%
Kering 475,90 11,4 10,4 9,8 4,0 3,6 3,4 19,3 16,6 15,2 35% 35% 35% 2,4% 2,7% 3,0%
LVMH 338,45 12,4 11,1 10,2 3,3 3,1 2,8 23,2 20,8 18,7 27% 27% 28% 2,0% 2,2% 2,5%
Moncler 33,29 13,2 12,4 11,0 4,9 4,4 4,0 23,2 21,7 19,5 37% 35% 36% 1,4% 1,5% 1,7%
Mediana 12,4 11,1 10,2 4,0 3,6 3,4 23,2 21,7 19,5 35% 35% 35% 1,4% 1,5% 1,7%
Asos 1195,00 9,9 6,9 5,3 0,4 0,3 0,3 40,4 22,1 14,2 4% 5% 6% 0,0% 0,0% 0,0%
boohoo.com 190,80 25,6 17,3 13,8 2,5 1,7 1,4 47,7 34,1 27,3 10% 10% 10% 0,0% 0,0% 0,0%
Zalando 34,45 19,6 16,9 13,8 1,2 1,0 0,9 - 63,6 49,9 6% 6% 6% 0,0% 0,0% 0,0%
Mediana 19,6 16,9 13,8 1,2 1,0 0,9 44,0 34,1 27,3 6% 6% 6% 0,0% 0,0% 0,0%
Handel spozywczy

Dino 162,10 23,1 17,5 13,5 2,2 1,7 1,3 394 29,1 21,8 9% 9% 10% 0,0% 0,0% 0,0%
Eurocash 17,00 6,4 6,1 5,8 0,1 0,1 0,1 57,7 34,3 23,8 2% 2% 2% 6,1% 3,5% 4,5%
Jeronimo Martins 16,44 10,2 9,0 8,4 0,6 0,5 0,5 19,4 19,1 18,0 6% 6% 6% 2,1% 1,9% 2,1%
Carrefour 14,42 4,8 4,4 4,0 0,2 0,2 0,2 12,3 11,0 10,0 5% 5% 5% 3,5% 4,0% 4,2%
AXFood 202,20 10,8 10,3 10,1 0,9 0,9 0,9 25,4 24,4 23,9 9% 9% 9%  3,5% 3,5% 3,5%
Tesco 228,80 7.3 5,0 5,0 0,4 0,4 0,4 16,1 13,5 12,5 5% 8% 8% 0,0 0,0% 0,0%
Ahold 21,29 6,1 6,1 5,9 0,5 0,5 0,5 13,1 12,3 11,8 8% 8% 8% 3,5% 3,8% 4,0%
X 5 Retail 2091,50 5,7 5,2 5,5 0,7 0,6 0,6 23,2 14,8 11,7 12% 12% 11% 4,9% 59% 6,9%
Magnit 3202,50 5,5 4,8 51 0,6 0,6 0,5 28,8 11,8 9,7 11% 11% 10% 7,2% 7,2% 9,1%
Sonae 0,59 7,6 7,1 5,8 0,7 0,6 0,6 8,0 7,0 6,9 9% 9% 10% 7,8% 8,3% 8,3%
Mediana 6,9 6,1 5,8 0,6 0,5 0,5 21,3 14,1 12,2 9% 8% 8% 3,5% 3,6% 4,1%

Zrodto: Biuro Maklerskie mBanku (dla spétek oznaczonych pogrubieniem), Bloomberg
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Przeglad rynkéw zagranicznych

Sesja z dnia Otwarcie Maksimum Minimum Zamkniecie Zmiana %
DJIA 2020-03-31 22 208,42 22 480,37 21852,08 21917,16 -1,84%
S&P 500 2020-03-31 2614,69 2641,39 2571,15 2 584,59 -1,60%
NASDAQ 2020-03-31 7 740,06 7 880,31 7 642,86 7 700,10 -0,95%
DAX 2020-03-31 9 970,79 10 096,42 9 703,88 9 935,84 +1,22%
CAC 40 2020-03-31 4 437,78 4 468,52 4 309,72 4 396,12 +0,40%
FTSE 100 2020-03-31 5563,74 5702,66 5 545,85 5671,96 +1,95%
WIG20 2020-03-31 1486,89 1523,49 1484,33 1512,84 +2,38%
BUX 2020-03-31 31996,61 34 158,96 31996,61 33 134,87 +3,59%
PX 2020-03-31 770,44 799,89 770,44 789,88 +2,52%
RTS 2020-03-31 1318,36 1389,33 1318,36 1383,57 +5,47 %
SOFIX 2020-03-31 420,07 423,74 419,35 419,35 -0,17%
BET 2020-03-31 7 488,89 7677,22 7 488,89 7 625,38 +1,90%
XU100 2020-03-31 89 278,67 90 268,60 88 641,93 89 643,71 +1,80%
BETELES 2020-03-31 106,85 108,28 104,81 106,55 +0,10%
NIKKEI 2020-03-31 19181,90 19 336,19 18 834,16 18917,01 -0,88%
SHCOMP 2020-03-31 2767,31 2771,17 2 743,12 2 750,30 +0,11%
Miedz 2020-03-31 4 800,00 4971,00 4 800,00 4 951,00 +3,81%
Ropa 2020-03-31 22,42 23,60 21,27 21,47 -2,59%
USD/PLN 2020-03-31 4,1254 4,1630 4,1063 4,1565 +0,75%
EUR/PLN 2020-03-31 4,5460 4,5761 4,5312 4,5598 +0,30%
EUR/USD 2020-03-31 1,1020 1,1056 1,0927 1,0971 -0,44%
USBonds10 2020-03-31 0,7169 0,7264 0,6475 0,6695 -0,0569
GRBonds10 2020-03-31 -0,5010 -0,4540 -0,5060 -0,4710 +0,0190
PLBonds10 2020-03-31 1,7500 1,7570 1,6750 1,6830 -0,0670
WIG20 Index BUX Index PX Index
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Zrédio: Bloomberg
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Biuro Maklerskie mBanku

ul. Wspdlna 47/49
00-684 Warszawa
www.mbank.pl/mDM

Wydziat Indywidualnej Obstugi Maklerskiej

Kamil Szymanski, CFA, dyrektor
tel. +48 22 697 4706
kamil.szymanski@mbank.pl

Jarostaw Banasiak
tel. +48 22 697 4870
jaroslaw.banasiak@mbank.pl

Joanna Gebal
tel. +48 22 697 4762
joanna.gebal@mbank.pl

mBank.pl

Zespot Wsparcia

Remigiusz Lemke
tel. +48 22 697 4848
remigiusz.lemke@mbank.pl

Piotr Neidek, analiza techniczna
tel. +48 22 697 4766
piotr.neidek@mbank.pl

Krzysztof Pakulski
tel. +48 22 697 4914
krzysztof.pakulski@mbank.pl

Rafat Widka
tel. +48 22 697 4809
rafal.wloka@mbank.pl

Departament Sprzedazy Instytucjonalnej

Piotr Gawron, dyrektor
tel. +48 22 697 4895

Marcin Biegunski
piotr.gawron@mbank.pl

tel. +48 22 697 4984
marcin.biegunski@mbank.pl

Departament Analiz

Kamil Kliszcz, dyrektor
tel. +48 22 438 2402
kamil.kliszcz@mbank.pl

Pawet Rudowski
tel. +48 22 697 4852
marcin.biegunski@mbank.pl

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Rynkéw Regulowanych mBanku S.A.w celu promogii i reklamy, zgodnie z § 20 ust. 1 rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 30 maja 2018 r. w sprawie trybu i warunkow postepowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, oraz bankéw powierniczych (Dz. U. 2018 poz. 1112). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w
rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/
UE w odniesieniu do wymogéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy.
Dokument nie stanowi réwniez doradztwa inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o
najlepsza wiedze autoréw, poparta informacjami z wiarygodnych rynkowych Zzroédet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie w dniu
wydania materiatu i moga byc zmienione przez autoréw bez uprzedniego powiadomienia. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sa na danych uzyskanych
ze 7rédet, ktére Biuro Maklerskie mBanku dziatajgc w dobrej wierze, uwaza za wiarygodne. Biuro Maklerskie mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci,
kompletnosu ani trafnosci tych informacji. Biuro Maklerskie mBanku nie jest zobowigzane do aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do
informowania jej odbiorcéw w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w niej opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub
stanie sie nieaktualne. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catoéci opracowania mozliwa jest za uprzednig pisemng zgodg autorow.


http://www.mbank.pl/mDM
mailto:piotr.gawron@mdm.pl
mailto:kamil.kliszcz@mdm.pl

