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poniedziatek, 6 kwietnia 2020

Tydzien na rynkach

Opracowanie: Piotr Neidek

Prosimy o zapoznanie sie z o$wiadczeniem umieszczonym na koncu.

Rynek polski

Warszawski Indeks Gieldowy WIG

WIG - Weekly 2020-04-03 Open 41073 9, Hi 41854.3, Lo 40127 3, Close 41532.4 (16%)
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Created with AmiBroker - advanced charting and technical analysis software. http://www.amibroker.com
Rysunek 1. WIG - wykres tygodniowy, $wiecowy.

Kontynuacja stabilizacji na GPW lekko pozytywnie wptywa na sytuacje techniczng kluczowych indeksow, jednakze sygnaty
sprzedazy dalej sg obecne. Na uwage zastuguje otwarta, dzienna luka hossy przy 38031, ktéra posiada wtasciwosci magnetyczne
i niedomkniecie jej we wiasciwym momencie, generuje pdzniejsze obawy o spadki. Jej wiasciwosci magnetyczne wprawdzie nie
sq tak specyficzne jak ma to miejsce z formacjg weekly GAP, niemniej jednak historia ostatnich lat pokazuje, ze nie da sie
zbudowac¢ wiarygodnej zwyzki bez uprzedniego zrobienia porzadku z otwartymi oknami hossy.

Od poétnocy na uwage zastugujg m.in. takie poziomy, jak 43039 oraz 49k-50k. Pierwszy opdr wynika ze styczniowej ceny
weekly close, kiedy to WIG rozpoczat w 2016 r. ostatnig fale hossy zakonczong w styczniu 2018 r. Drugi putap zwigzany jest z
licznymi ekstremami, ktére na przestrzeni kilkunastu lat pojawiaty sie w okolicy psychologicznego poziomu. Takze tam doszto do
wyksztatcenia miesigc temu tygodniowej luki bessy, z ktérg jak na razie nie zmierzyt sie WIG, a jak pokazuje historia, moze
ming¢ wiele miesiecy czy tez lat, zanim byki ponownie wrdca do omawianej wyrwy punktowej (formacje typu GAP_w posiadajag
odmienne cechy w przypadku hossy oraz bessy).

Na przestrzeni ostatnich dekad, jedynie w lutym 2009 r. zdarzyto sie tak, aby WIG zakonczyt trend spadkowy formacjq
miotka bez wykonania ponownego testu wypracowanego minimum. Wprawdzie nie mozna wykluczy¢, ze i tym razem indeks
szerokiego rynku poderwie sie na pdétnoc bez wykonania podwdjnego dna czy tez bez zbudowania innej, popytowej struktury,
jednakze trwajaca od potowy marca zwyzka przybrata charakterystyczny dla korekt ukfad. To znédw, z punktu widzenia eWave,
generuje ryzyko, iz rynek jak na razie jest w fazie korekty ostatnich spadkdéw, zamiast na poczatku nowego rynku byka.
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mWIG40

WWIGAD - Weekly 2020-04-03 Open 2884.9, Hi 288529, Lo 2799.21, Close 2860.32 (-0.1%) MAZ00 = 4,246.3994, E1=2,018.1545, E2 = 3,051.1016, £3 = 3,229.3950, £3 = 3,317.3674, E4 = 3,385.4800, £3 = 3,461.5623, E1= 3,648.7776, E2 = 3,684 7849, E3=13,715.9929, E3= 3,74, 5300
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Rysunek 2. mWIG40 - wykres tygodniowy, Swiecowy.

Wydtuzanie w czasie procesu obrony strefy 2700 punktéw, moze okazac sie lekarstwem na besse, ktéra wcigz dominuje posréd
Srednich spétek. Na wykresie tygodniowym pojawita sie kolejna $wieczka o neutralnym wydzwieku, za$ na wykresie dziennym
wydtuzona zostata struktura ptaska, ktérej wydzwiek raczej nie jest optymistyczny. Wcigz na uwage zastuguje linia
dwudziestoletniego trendu przebiegajgca ok 300 punktéow nizej niz pigtkowe close, dlatego tez dla ursuséw celem ma prawo
pozostac¢ putap 2500.

sWIGS80

SWIGE0 - Weekly 2020-04-03 Open 10108.1, Hi 10281.9, Lo 9947.65, Close 10185 (1.3%) MAZ00 = 13,304.4502 14,400
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Rysunek 3. sWIG80 - wykres tygodniowy, swiecowy.

Kolejna préoba zaatakowania oporowej strefy przy 10420, zwigzanej z grudniowym minimum’18 r., okazata sie nieudolna. Od
potudnia czynnikiem $ciagajacym do siebie benchmark, ma prawo okazac sie dno bessy z 2011 r. przebiegajace na wysokosci
8190 punktéw. Od podtnocy blokuje ww. 10.4k i chociaz ostatnie trzy tygodniowe $wieczki majq optymistyczne zabarwienie, to
jednak brak klarownych sygnatéw konca bessy oraz przebywanie pod oporem sprawia, iz outlook pozostaje spadkowy.
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Rynki zagraniczne

"spx- Weekly 2020-04-03 Open 2558.98, Hi 2641.30, Lo 2447 40, Close 2488 65 (-2.1%) MAZ00 = 2,645.4300, E1 = 2,528 4358, £2 = 2,620 5360, E5 = 2,743.0256, E3 = 2,803.0004, E4 = 2,840, 2336, £3 = 2,807 2236, E1 = 2,075.0956, E2 = 2,076.5869, £3 = 2,076.8560, E3=20724] 3500
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Rysunek

Kolejna préba wytamania oporowej strefy przy 2650 okazata sie nieudolna i obnazyta stabos$¢ popytu. Indeks od trzech tygodni
przebywa ponizej MA200_w, co w potaczeniu z sygnatem SELL by EMA_w, umacnia obawy zwigzane ze zmiang trendu na
spadkowy. Na uwage zastuguja dwa gérne cienie pod 38.2% oraz pod tygodniowg dwusetka, wskazujace na wrazliwos$¢ bykow
na ww. strefe, dlatego tez bez trwatego wybicia 2650 outlook na S&P500 pozostaje negatywny.

"0ax - Weekly 2020-04-03 Open 9725.88, Hi 10096.4, Lo 9337.02, Close 9525.77 (-1.1%) MAZ00 = 11,989.2070, £1 = 9,622.6533, E2 = 10,019.5000, £3 = 10,617.9053, £3 = 10,929.2236, £4 = 11,175.2314, E3 = 11,449 9346, E1 = 12,006.5098, E2 = 12,066.0029, £3 = 12,102.4482, £
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Rysunek 5. DAX - wykres tygodniowy swiecowy.

Brak sygnatu kupna w oparciu o wyprzedany wskaznik RSI_w oraz ponowne odpadniecie indeksu od oporowej strefy
zlokalizowanej w okolicy 10.5k, generuje obawy zwigzane z dalszymi mozliwosciami bykow. O ile lokalnie pojawiajg sie przestanki
do krotkoterminowego podbicia i ponownego zaatakowania ww. strefy, o tyle ze $rednioterminowego punktu widzenia kreski
nadal sg na korzys¢ niedzwiedzi.
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MSCI EM

eem.us - Weekly 2020-04-03 Open 33.47, Hi 34.545, Lo 32.62, Close 33.13 (-0.7%) MAZ00 = 40.6771, E1 = 33.6492, E2 = 34 9304, £3 = 36.6588, E3 = 37.5325, £4 = 36.2163, £ = 38,9842, E1 = 40.6381, E2 = 40,8634, E3=41.0273, E3=41.1514 E4 = 412478, E3 = 413232, E3=¢
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Rysunek 6. MSCI EM ETF - wykres tygodniowy, $wiecowy.

Ostatnie dni konsolidacji o negatywnym nachyleniu, podtrzymanie niskiego odczytu RSI_w oraz brak sit na wybicie oporowej
strefy zwigzanej z wrzesniowymi szczytami’l6é r. oraz denkiem’18 r., wskazuje na utrzymujaca sie przewage niedzwiedzi.
Magnesem $ciggajacym do siebie MSCI EM w $rednim terminie, ma prawo okazac sie podtoga z 2016 r. co w potgczeniu z brakiem

wzrostowych formacji, generuje negatywny outlook dla Emerging Markets.

BOND FUTURE - kontrakt terminowy na amerykanskie obligacje skarbowe

2b.T- Daily 2020-04-03 Open 181719, Hi 162,868, Lo 161438, Close 182563 (0.6%) E1 = 1817222, E2 = 1810617, E3 = 180 2522, E3 = 178.7831, E4 = 179.3621, E3 = 178.7279, E1= 1755678, E2 = 174.6008, E3 = 173.7058, £3 = 172.8648, E4 = 1721353, E3 = 1714516, E3 =17
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Rysunek 7. US30Y BOND FUTURE - wykres dzienny swiecowy.
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W krétkim terminie trwajg préby ponownego zaatakowania historycznych szczytéw, zatem nie mozna wykluczy¢ dalszej zwyzki.
W dlugim terminie prawdopodobnie zachodzi proces hamowania hossy na rynku amerykanskiego dtugu, na co wskazuje

osiagniecie przez trzydziestolatki gérnego ograniczenia trzydziestoletniego kanatu wzrostowego.
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USDPLN

usdplin - Weekly 2020-04-03 Open 4.0775, Hi 4.25105, Lo 4.07083, Close 4.2417 (4.2%) E1 = 4.1557, E2 = 4.1008, E3 = 4.0463, E3 = 4.0215, E4 = 4.0025, E3 = 3.9812, E1= 39272 E2 =3.9161, E3=3.0062, E3 = 3.8972, E4 = 3.8888, E3 = 3.8810, E3 = 3.8737, MA200 = 3.7901
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Rysunek 8. USDPLN - wykres tygodniowy $wiecowy

Kluczowg strukturg w dtugim terminie pozostaje podwdjny szczyt, ktéry wcigz jest formowany, a tym samym dopuszczalne jest
ponowne przetestowanie kilkuletnich maksiméw. Lokalny opdr 4.307 zostat w ostatnich dniach utrzymany, a tym samym zasadne
jest podtrzymanie tezy odnosnie podwodjnego szczytu i do wysokosci ww. poziomu, outlook na USDPLN jest spadkowy.
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Rysunek 9. Copper future - Wykres tygodniowy $wiecowy

Lokalna stabilizacja cen miedzi jak na razie wydaje sie by¢ zbyt staba odpowiedzia popytu na tegoroczng, spadkowa fale.
Wprawdzie tempo spadkdéw ustato, a na wykresie pojawity sie tygodniowe $wieczki z dtugimi, dolnymi cieniami, to na chwile
obecna nie pojawity sie klarowne sygnaty kupna, aby sytuacja techniczna ulegta poprawie. Marcowe denko zawisto na minimami
z 2016 r., a tym samym zachodzi realne ryzyko dalszej podazy w celu przetestowania omawianego, dlugoterminowego wsparcia.

Zrédto danych: stooq.pl, mStatica
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Niniejsze opracowanie z analizy technicznej bazuje na zasadach Teorii Dow’a i Teorii Fal Elliotta. Do oceny sytuacji technicznej wykorzystywane sg japonskie oraz
amerykanskie techniki analizowania formacji. W opracowaniu uwzgledniono oscylatory mierzace tempo zmian cen takie jak MACD, RSI, ROC, oraz Stochastic. Do
wyznaczenia poziomu oporu oraz wsparcia wykorzystywane sg ceny OHLC, $rednie ruchome, formacje cenowe kontynuacji jak i odwrdcenia trendu, zniesienia Fibonacciego
oraz geometria rynku.

Uzyte skroty:

AT Analiza Techniczna

BUY Sygnat kupna wygenerowany przez narzedzia analizy technicznej

EMA_w Ukfad tygodniowych ekspotencjalnych érednich kroczacych z przedziatu 5-60 obserwacji

FAKE Ukfad wskazujacy na fatszywe wybicie oporu lub fatszywe przetamanie wsparcia i skutkujgce zmiang trendu.

G&R, 0G&R Formacja techniczna Gtowa i Ramiona, odwrécona Gtowa i Ramiona

HV, UHV High Volume, Ultra High Volume - wysoki, bardzo wysoki wolumen

INOUT Powrét do strefy konsolidacji czy powrdt do formacji wskutek fatszywego sygnatu kupna lub sprzedazy.

MA200_d 200sesyjna $rednia kroczaca wyliczona w oparciu o dzienng cene zamkniecia

MA200_w 200-tygodniowa $rednia kroczaca wyliczona w oparciu o tygodniowg cene zamkniecia

OHLC Warto$¢ liczbowa zwracajaca cene otwarcia, cene maksymalng, cene minimalng i cene zamkniecia dla danego interwatu
SELL Sygnat sprzedazy wygenerowany przez narzedzia analizy technicznej

SL Poziom stop loss, ktérego przetamanie oznacza zanegowanie powstatego sygnatu

SowC Sekwencja tygodniowych $wieczek o okazatych korpusach w tym samym kolorze wskazujaca na dominacje trendu.

TP Poziom oznaczajacy zasieg wertykalnej fali w ramach wygenerowanego sygnatu

WD Wykres Dnia — moment opracowania Wykresu Dnia opisujacego wczesniejsza sytuacje techniczng omawianego instrumentu finansowego.

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Rynkow Regulowanych mBanku S.A. w celu promocji i reklamy, zgodnie z § 20 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z
dnia 30 maja 2018 r. w sprawie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankdw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
oraz bankdw powierniczych (Dz. U. 2018 poz. 1112). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego
Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i
warunkow prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi réwniez doradztwa
inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepsza wiedze autoréw, popartg informacjami z
wiarygodnych rynkowych zrédet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg opinie w dniu wydania materiatu i mogg by¢ zmienione przez autoréw bez
uprzedniego powiadomienia. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sq na danych uzyskanych ze zrédet, ktére Biuro maklerskie mBanku dziatajac w dobrej
wierze, uwaza za wiarygodne. Biuro maklerskie mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. Biuro maklerskie mBanku nie jest
zobowigzane do aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcow w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub
zawarta w niej opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest
za uprzednig pisemng zgoda autoréw.
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