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poniedziatek, 20 kwietnia 2020

Tydzien na rynkach

Opracowanie: Piotr Neidek

Prosimy o zapoznanie sie z o$wiadczeniem umieszczonym na koncu.

Rynek polski

Warszawski Indeks Gieldowy WIG

WIG - Weekly 2020-04-17 Open 45015 4, Hi 46394 4, Lo 444407, Close 453532 (1.9%)
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Created with AmiBroker - dvancsd charting and technical analysis software. http:/jwaw. amibroker.com
Rysunek 1. WIG - wykres tygodniowy, swiecowy

Zgodnie z historycznymi obserwacjami, indeks szerokiego rynku powinien w przeciggu maksymalnie 2-3 tygodni ustanowi¢
szczyt (o ile tego juz nie uczynit) bedacy zalazkiem nowej, spadkowej fali skierowanej w strone 41621. Tego typu konkluzja
bazuje w oparciu o teorie tygodniowych luk hossy, ktére na przestrzeni ostatnich dwdch dekad $ciggaty do siebie rynek.
Pozostawienie niedomknietego okna stwarza ryzyko przedwczesnego zbudowania zwyzki, ktéra moze zosta¢ w catosci zniesiona,
dlatego tez WIG obarczony jest wysokim prawdopodobienstwem powrotu w okolice 41k. To znéw implikuje konkluzje, ze im
wyzej odskoczy indeks, tym mocniej powinien p6zniej spadac.

Na uwage zastuguje okienko ermanometryczne, ktérego epicentrum byt miniony weekend. Biorgc pod uwage dtugosé
odcinka AC wynoszaca az 540 dni oraz przyjmujac dopuszczany btad prognozy na poziomie +£1%, okazuje sie, ze szczyt
ustanowiony w ostatnich dniach moze okazac sie punktem C trojkata OABC. Istnieje takze mozliwos$¢ wyciggniecia korekty
wzrostowej jeszcze na kilka dni do przodu i zbudowania nowego ekstremum w nadchodzacych dniach, jednakze tgqczac koncepcje
GAP_w oraz okienek ermanometrycznych, rosnie presja na wtorne spadki nad Wista.

Z punktu widzenia klasycznej AT interesujaco przedstawia sie objecie bessy utworzone podczas sesji datowanych na
14-15 kwietnia 2020 r. Lokalnym oporem dla bykow jest sufit tej struktury zlokalizowany na wysokosci 46394 punktow, jednakze
w przypadku ewentualnej kontynuacji korekty wzrostowej, wiekszym problemem ze srednioterminowego punktu widzenia, moze
okazac sie strefa 49k.
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mWIG40

{01 - Weekly 2020-04-17 Open 2130.5, Hi 3292.62, Lo 3129.61, Close 3231.71 (4.5%) MA200 = 4,242.2817 £1 = 3,117.8643 £2 =3,110.5396, EZ = 2,205.1956, E3 = 3,267.3201, E4 = 3,322.7131, £3 = 3,201.5786, E1 = 2,587.7175, E2 = 3,628.0215, E2 = 3,662.9729 E3 =
3,694.2529, E4 = 3,722.8179, E3=3,749.2129, E3 = 3,773.7422 5,400
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MWIG40 - MACD(12,26) =-226.8971, Signal(12,26,9) = -145.3243, Daily MACD = -226.9971 hd

‘Crsted with AmBroker - adwanosd charting and technical analy

Rysunek 2. mWIG40 - wykres tygodniowy, swiecowy

Ostatnia zwyzka prezentuje sie okazale, za$ skala aprecjacji wynoszgca ponad 20% od marcowego denka, stanowi pretekst do
dyskusji nt. nowej fali hossy. Aby jednak doszio do =zainicjowania takowej struktury, wskazany jest test ostatniej,
kilkutygodniowej zwyzki, a nastepnie powroét tygodniowych cen close co najmniej nad putap 3400. Lokalnie indeks dotart do
oporowej strefy, a tym samym rodzi sie obawa o dalszq podrdéz na pdétnoc. Wsparciem na najblizsze dni jest poziom 3129 i do tej
wysokosci benchmark jeszcze jest bezpieczny.

sWIGS80

101 - WeeKly 2020-04-17 Open 10703, HI 11312 2, L0 10703, Clos& 11307 (6.9%) MAZ00 = 13,281 8115, £1 = 10,850,8633, £2 = 10,775, 3076, £3 = 10,905 5058, £3 = 11,014,8066, £4 = 11,111.6336, £3 = 11,228.2607, £1= 11,497 5050, £2 = 11,538,5585, £3 = 11,575 6543, £3
=11,610.0674, E4 = 11,645.0137, E3 = 11,681.4600, E3 = 11,710.6458
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Rysunek 3. sWIG80 - wykres tygodniowy, $wiecowy

Przetamanie oporu 10.4k oraz uformowanie sie biatych $wieczek o okazatych korpusach, stanowi zachete do kontynuacji zwyzki.
Pojawienie sie uktadu overlap pomiedzy biezacymi cenami, a grudniowym minimum z 19 r. oraz oddalenie sie indeksu o ponad
20% od tegorocznej podtogi, zwieksza szanse na zainicjowanie nowej fali hossy. Wsparciem na najblizsze dni jest putap 10703 i
do tej wysokosci indeks pozostaje bezpieczny.
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Rynki zagraniczne

S&P500

{03 - Daily 2020-04-17 Open 2842.43, Hi 2879.22, Lo 2830.88, Close 2874.56 (2.7%) MAZ00 = 3,011.4082, E1 = 2,834.8311, £2 = 2,810.4814, £3 = 2,774.0542, £3 = 2,752.8486, 4 = 2,735.8433, £3 = 2,718.8318, E1 = 2,732.4070, E2=2,751.8025,£3=2,772.2715,E3 =
2,792.3435, E4 = 2,811.2734, E3 = 2,820.7273, 3 = 2,844.5986
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Rysunek 4. S&P500 - wykres dzienny, swiecowy
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Powrdt nad tygodniowg dwusetke oraz naruszenie oporu 2650 zwieksza szanse na zaatakowanie historycznych maksiméw w
ramach trwajacej zwyzki, jednakze jej tréjfalowy charakter sugeruje, iz trwa jedynie korekta. Z punktu widzenia eWave zachodzi
realna szansa formowania sie zygzaka a-b-c tym bardziej, ze relacja a:c bliska jest 1:1, a indeks jest w oporowej strefie.
Triggerem dla niedZzwiedzi moze okazac sie ewentualne przebicie szczytu fali, a ulokowanego w strefie 2637 - 2641, do wysokosci

ktérej outlook jest neutralny.

DAX

“dax - Weekly 2020-04-17 Open 10734, Hi 10820.2, Lo 102362, Close 10625 8 (0.6%) £1 = 10,350.7383, £2 = 10,342 7578, £3 = 10,610 4658, £3 = 10,810 8320, E4 = 11,011 2285, £3 = 11,250 0067, E1 = 11,830 4150, E2 = 11,007 2207, E3 = 11,050.0645, E3 = 11,004 0512, E4
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Kurczy sie przestrzen, w ramach ktérej byki kontynuujg korekte wzrostowa. Na uwage zastuguje strefa punktowa pomiedzy
11447, a 11032, w ktdrej przebiega kilka istotnych technicznie oporéw, a tym samym przybliza sie prawdopodobny moment

zainicjowania spadkowej fali, dla ktérej triggerem moze okazac sie podwdjny szczyt widoczny na wykresie godzinowym.
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MSCI EM

{0} - Weekly 2020-04-17 Open 3534, Hi 36.48, Lo 35, Close 36.26 (26%) MAZ00 = 407230, E1 = 35 3798, E2 = 35,4669, E3 = 36.3d40, E3 = 36.0765, E4 = 37 5436, £3 = 38 2462, E1=40.0365, £2 = 40.3184, E3 = 405313, E3 = 40 6975, £4 = 40 8300, E3 = 409366, E3 =
41.0225
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eem.us - RSI(15) = 40.2236

‘eem us - MACD(12,36) = -2.1930, Signal(12,26,9) = -1.2977, Daily MACD =-2.1930

Grasted with AmiBroker - advanosd charting and technical snalysis Software. hitp://w.smibroker.com

Rysunek 6. MSCI EM ETF - wykres tygodniowy, $wiecowy

Lokalny impet sprzyja kontynuacji korekty, dla ktérej zwienczeniem ma prawo okazac sie strefa punktowa zwigzana z
zesztorocznym minimum. Do zaatakowania podazowego putapu pozostato juz niewiele miejsca, a tym samym nie mozna
wykluczy¢ realizacji ostatnich zyskéw, jednakze do wygenerowania sygnatu sprzedazy wskazane jest przebicie sie cen przez

zesztotygodniowe denko 35.

BOND FUTURE - kontrakt terminowy na amerykanskie obligacje skarbowe

01 - Monthly 2020-04-17 Open 179.906, Hi 182,969, Lo 177.438, Close 179,875 (0.5%) MA200 = 133.9619, 1= 176.0800, E2 = 172.3752, £3 = 168.4072, E3 = 166.3627, £4 = 164.6552, 3 = 1625093, E1 = 157.4141, E2 = 156.5324, E3 = 155.7934, E3 = 155.1280, E4 =
154.5005, E3 = 153.8871, E3 = 153.2771
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b 1-RSI(15) = 72.0478

2b1-MACD(12,26) = 6.3551, Signal(12,26,9) = 3 4539, Daily MACD = 6 3551

Crested with AmiBraker - advanced sharing and technical snalysis seftware. hite://wws amibroker.com

Rysunek 7. US30Y BOND FUTURE - wykres miesieczny $wiecowy

MEE

Hossa w ramach dtugoterminowego kanatu wzrostowego ma sie powoli ku koncowi, jednakze lokalnie wcigz nie pojawit sie trigger
do zainicjowania zmiany trendu. Lokalnie postepuje konsolidacja osadzona na kilkudniowej, wzrostowej fali dlatego tez nie mozna

wykluczy¢ ponownej proby zaatakowania maksimoéw z 2020 r.
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USDPLN

{03 - Daily 2020-04-17 Open 4.17404, Hi 4.19488, L0 4.14857, Close 4.15893 (-0.4%) MA200 = 39154, E1=4.1610, £2 = 4.1671, E3 = 4.1626, £3 = 4.1625, E4 = 41609, E3 = 4.1560, E1=4.1135, E2 = 4.0989, £3 = 4.0852, £3 = 4.0725, E4 = 4.0610, E3 = 4.0506, E3 = 4.0410 440
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usdpin - RSI(15) = 54.5037

usdpin - MACD(12,26) = 0.0352, Signal(12,26,9) = 0.0477, Daily MACD = 0.0352

Grested with AmiBiroker - advanosd charting and technical snaly i

Rysunek 8. USDPLN - wykres dzienny $wiecowy

Od okoto miesigca trwa spadek zmiennosci, w wyniku czego doszto do uksztattowania sie struktury tréjkata. Osadzenie tej
formacji na wertykalnym maszcie generuje ryzyko zbudowania choragiewki, a tym samym zachodzg warunki do zaatakowania
podwdjnego szczytu. Jak na razie USDPLN znajduje sie w neutralnej strefie, jednakze ewentualne wybicie 4.25 to potencjalny
trigger do ataku kilkuletnich maksimow.
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future — wykres miesieczny $wiecowy

R;sunek 9.

(0]

W ubieglym tygodniu doszto do udanej obrony lokalnego wsparcia 1638, a tym samym obserwowane w kwietniu wybicie
tegorocznych szczytéw wyglada na wiarygodne. Magnesem wciggajacym do siebie kontrakty na zioto jest historyczny putap
1920, a biorgc pod uwage towarzyszaca notowaniom zmiennos¢, jest to cel realny do osiggniecia. Wsparcie pozostaje na poziomie
1450.

Zrédio danych: stooq.pl, mStatica
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Biuro maklerskie mBanku

ul. Wspdlna 47/49
00-684 Warszawa
www.mbank.pl/mDM

Zespot Prywatnego Maklera Zespot Wsparcia Sprzedazy
L(eal.m_:_|4sszy£r2na6r;s7ki47C0F6A, dyrektor Piotr Neidek, analiza techniczna
kamil.szymanski@mbank.pl '[cneicl).t:::idzezk?;;bta?fpl
g:[ofiév 282ar61a957ia‘I1<870 Krzysztof Pakulski

: : tel. +48 22 697 4914
law.b k bank.pl
Jaroslaw.banasiak@mbank.p krzysztof.pakulski@mbank.pl

Joanna Gebal L K
tel. +48 22 697 4762 Remigiusz Lemke

. tel. +48 22 697 4848
.gebal@mbank.pl

Joanna.gebal@mbank.p remigiusz.lemke@mbank.pl

Rafat Widka

tel. +48 22 697 4809
rafal.wloka@mbank.pl
) Departament Sprzedazy Instytucjonalnej
Marcin Biegunski .
tel. +48 22 697 4984 Piotr Gawron, dyrektor
marcin.biegunski@mbank.pl t‘?l- +48 22 697 4895
piotr.gawron@mbank.pl
Pawet Rudowski
tel. +48 22 6.97 4852 Departament Analiz
pawel.rudowski@mbank.pl
Kamil Kliszcz, dyrektor
tel. +48 22 438 2402

kamil.kliszcz@mbank.pl

Niniejsze opracowanie z analizy technicznej bazuje na zasadach Teorii Dow’a i Teorii Fal Elliotta. Do oceny sytuacji technicznej wykorzystywane sg japonskie oraz
amerykanskie techniki analizowania formacji. W opracowaniu uwzgledniono oscylatory mierzace tempo zmian cen takie jak MACD, RSI, ROC, oraz Stochastic. Do
wyznaczenia poziomu oporu oraz wsparcia wykorzystywane sg ceny OHLC, $rednie ruchome, formacje cenowe kontynuacji jak i odwrdcenia trendu, zniesienia Fibonacciego
oraz geometria rynku.

Uzyte skroty:

AT Analiza Techniczna

BUY Sygnat kupna wygenerowany przez narzedzia analizy technicznej

EMA_w Ukfad tygodniowych ekspotencjalnych érednich kroczacych z przedziatu 5-60 obserwacji

FAKE Ukfad wskazujacy na fatszywe wybicie oporu lub fatszywe przetamanie wsparcia i skutkujace zmiang trendu.

G&R, 0G&R Formacja techniczna Gtowa i Ramiona, odwrécona Gtowa i Ramiona

HV, UHV High Volume, Ultra High Volume - wysoki, bardzo wysoki wolumen

INOUT Powr6t do strefy konsolidacji czy powrdt do formacji wskutek falszywego sygnatu kupna lub sprzedazy.

MA200_d 200sesyjna $rednia kroczaca wyliczona w oparciu o dzienng cene zamkniecia

MA200_w 200-tygodniowa $rednia kroczaca wyliczona w oparciu o tygodniowg cene zamkniecia

OHLC Warto$¢ liczbowa zwracajaca cene otwarcia, cene maksymalng, cene minimalng i cene zamkniecia dla danego interwatu
SELL Sygnat sprzedazy wygenerowany przez narzedzia analizy technicznej

SL Poziom stop loss, ktérego przetamanie oznacza zanegowanie powstatego sygnatu

SowC Sekwencja tygodniowych $wieczek o okazatych korpusach w tym samym kolorze wskazujaca na dominacje trendu.

TP Poziom oznaczajacy zasieg wertykalnej fali w ramach wygenerowanego sygnatu

WD Wykres Dnia — moment opracowania Wykresu Dnia opisujacego wczesniejsza sytuacje techniczng omawianego instrumentu finansowego.

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Rynkow Regulowanych mBanku S.A. w celu promocji i reklamy, zgodnie z § 20 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z
dnia 30 maja 2018 r. w sprawie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
oraz bankdéw powierniczych (Dz. U. 2018 poz. 1112). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego
Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i
warunkow prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi réwniez doradztwa
inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepsza wiedze autoréw, popartg informacjami z
wiarygodnych rynkowych zrédet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg opinie w dniu wydania materiatu i mogg by¢ zmienione przez autoréw bez
uprzedniego powiadomienia. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte s na danych uzyskanych ze zrddet, ktére Biuro maklerskie mBanku dziatajac w dobrej
wierze, uwaza za wiarygodne. Biuro maklerskie mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. Biuro maklerskie mBanku nie jest
zobowigzane do aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcow w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub
zawarta w niej opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest
za uprzednig pisemng zgoda autoréw.
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