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poniedziatek, 4 maja 2020

Tydzien na rynkach

Opracowanie: Piotr Neidek

Prosimy o zapoznanie sie z o$wiadczeniem umieszczonym na koncu.

Rynek polski

WIG20USD

{{}} - Weekly 2020-04-30 Open 387 1, Hi 402.73, Lo 376 44, Close 397 05 (4.1%) MA200 = 578 9883, E1= 380 8025, E2 = 3891027, E3 = 3981151, E3 = 406.9185, E4 = 416. 0675, E3 = 429 1165, E1 = 475 6443, E2 = 486 2025, £3 = 4952463, £3 =503 1067, E4=5100121,E3=

516.1245, E3 = 5215640
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Rysunek 1. WIG20USD - wykres tygodniowy, sSwiecowy.

Czwartkowa proba zaatakowania kwietniowych szczytéw ustanowionych w potowie miesigca, nie przyniosta poprawy
sytuacji technicznej WIG20USD. Indeks ten nadal przebywa ponizej dtugoterminowej strefy oporu wyznaczonej przez minima z
2016 r., a tym samym trwajaca od kilku tygodni zwyzka nie doprowadzita do przetomu na GPW.

Na bazowym wykresie WIG20, nadal widnieje niedomkniete okno GAP_w ulokowane przy 1509, a tym samym z rynku nie
zostat zdjety podazowy magnes $ciggajacy kluczowe warszawskie indeksy na potudnie. Jak pokazuje historia, obecnie zachodzi
ponad 90% - 95% prawdopodobienstwo spadkowego scenariusza, w ramach ktérego indeks dwudziestu najwiekszych spétek ma
prawo kierowac sie w kierunku ww. formacji weekly GAP.

Czynnikiem negatywnie wptywajacym na WIG20USD, moze okazac sie dolar, ktéry zaczat droze¢ wzgledem PLN. Cross
USDPLN wybit sie gbra z tréjkata, a tym samym pojawit sie pretekst do zaatakowania tegorocznych szczytéw. Na chwile obecng
nie pojawit sie trigger do tego, aby ztoty zaczat sie umacniaé, dlatego tez outlook na WIG20USD jest negatywny.

Ewentualnego, pozytywnego przetomu nalezatoby szukaé powyzej 410-420 i dopiero zamkniecie tygodnia nad tg strefq
stanowitoby element ,overlap” bedacy pierwszym zwiastunem pozytywnych zmian na zachodzacych nad Wista.
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mWIG40

{1 - Weekly 2020-04-30 Open 3240.76, Hi 3306.02, Lo 3183.89, Close 3276.76 (2.0%) MA200 = 4,241.9839
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Rysunek 2. mWIG40 - wykres tygodniowy, Swiecowy.
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Indeks zaczat sie mierzy¢ z dtugoterminowg strefg oporu wyznaczong przez minima z 2016 r. oraz ze zniesieniem Fibonacciego

38.2% tegorocznej fali bessy. W przypadku przetamania kwietniowego szczytu, kolejnym oporem ma prawo okazad sie s

trefa

przy 3600, zas lokalnym wsparciem, do wysokosci ktérego indeks jest jeszcze bezpieczny, pozostaje putap 3098 i do tej wysokosci

outlook na mWIG40 jest neutralny.

sWIGS80

0] - Weekly 2020-04-30 Open 115324, HI 11821, Lo 114673, Close 11708 6 (2.3%) MA200 = 13,267 3867, E1 = 11,420 7734, £2 = 11,236 4541, £3 = 11,176.1357, £3 = 11,205 7275, £4 = 11,247 7646, £3 = 11, 312.6752, E1= 11,508 2637, E2 = 11544 2548 E3 = 115763125, E3
=11,607.6973, E4 = 11,640.1621, E3 = 11,674.4600, E3 = 11,710.7344
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Rysunek 3. sWIG80 - wykres tygodniowy, swiecowy.
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Zapoczatkowana w marcu zwyzka dotarta do miejsca, z ktérego ryzyko wyprowadzenia spadkowej fali wcigz jest wysokie, zatem
bez wybicia, przez ceny weekly close, poziomu 11745 punktéw, outlook na sWIG80 nadal jest negatywny. Magnesem, mogacym

$ciggajac do siebie benchmark, sg zniesienia Fibonacciego, a takze luka hossy przy 10.7k a triggerem do spadkéw ma p
okazac sie zamkniecie dnia ponizej MA200_d (=1655).
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Rynki zagraniczne

DJIA

03 - Weekly 2020-05-01 Open 23866.2, Hi 24764.8, Lo 23645.3, Close 23723.7 (-0.2%) A200 = 23 782.4668, E1 = 23,658 4785, £2 = 23,504.4629, £3 = 23,720.5808, £2 = 23,073.7734, £4 = 24,231.0080, £2 = 24,588.5008, £1 = 25,504.6563, £2 = 25,740.0766, E3 = 25,836.4688,
E3 = 25,895.1367, E4 = 25,926.2500, E3 = 25 936.0918, E3 = 25,029.0645
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Rysunek 4. DJIA - wykres tygodniowy, $wiecowy.

Zatrzymanie lokalnej zwyzki na wysokosci miniméw z czerwca 2019 r., wyrysowanie czarnej $wieczki z diugim cieniem
zachodzacym na lutowe denko oraz zamkniecie tygodnia ponizej MA200_w, ma prawo okazac sie zachetq do wyprowadzenia
spadkowej fali. Wg eWave, charakter trwajacej od marca zwyzki, nawigzuje do uktadéw korekcyjnych, a tym samym zachodzi
obawa o ponowienie bessy na Wall Street. Oporem na najblizsze dni jest 25.2k i do tej wysokosci outlook pozostaje spadkowy.

DAX

03 - Weekly 2020-04-30 Open 105511, Hi 11235.6, Lo 10523 1, Close 108616 (5.1%) A200 = 12,007.1523, £1= 10,604 7773, E2 = 10 514 2363, E3 = 10,618 8504, £3 = 10,755, 4717, E4 = 10,900 3271, £3 = 11,1015703, E1= 11,677.7246, £2 = 11.766.6073, £3 = 11,830.2238,
E3=11,876.6875, E4 = 119114434, £3 = 11,937.8965, E3 = 11,958 2236 L 14000
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Rysunek 5. DAX - wykres tygodniowy $wiecowy.
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W strefie punktowej 11447 a 11032, znajduje sie kilka istotnych technicznie oporéw, z ktdrymi probuje zmierzy¢ sie DAX jednakze
jak na razie popytowego przetomu nie wida¢. Wprawdzie lokalnie doszto do zanegowania tygodniowej $wieczki o czarnym
korpusie, to jednak charakter marcowo-kwietniowej zwyzki ostrzega o formowaniu sie jedynie korekty wzrostowej zamiast
ksztattowania nowego impulsu hossy.
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MSCI EM

103 - Weekly 2020-05-01 Open 36.05, Hi 37.5, Lo 35.2, Close 35.32 (-0.7%) MAZ00 = 40.7604, £1 = 35.4000, £2 = 35.4431, E3 = 35.9844, E3 = 36,4676, £4 = 36.9459, £3 = 37.5888, E1 = 30.4632, E2 = 30.7921, £3 = 40.0474, E3 = 40.2508, E4 = 40.4161, £3 = 40.5516, E3 = 40.6629
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Rysunek 6. MSCI EM ETF - wykres tygodniowy, $wiecowy.

Podejscie pod oporowg strefe wynikajaca z miniméw ustanowionych w 2018 r., skutkowato zatrzymaniem aprecjacji i mocniejszg
znizka, w wyniku czego na tygodniach wyrysowata sie podazowa $wieczka. Jej goérny cien wyznacza kolejny opér na najblizsze
dni maja, a tym samym presja na spadki zaczeta sie zwiekszaé, utwierdzajac tym samym negatywny outlook na emerging
markets.

BOND FUTURE - kontrakt terminowy na amerykanskie obligacje skarbowe

103 - Weekly 2020-05-01 Open 181.906, Hi 182.625, Lo 180.004, Close 180.656 (-0.7%) MAZ00 = 153.7016, £1 = 1807348, E2 = 180.0853, £3 = 178.4562, £3 = 177.2388, £4 = 176.0571, E2 = 174.4370, £1 = 168.7303, £2 = 167.3547, E I
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Rysunek 7. US30Y BOND FUTURE - wykres tygodniowy, $wiecowy .

Od kilku tygodni sytuacja techniczna pozostaje bez zmian. Lokalnie bondy nadal konsolidujg sie w szczytowej strefie, jednakze
sygnatu do wyprowadzenia spadkowej kontry wcigz nie ma. Hossa w ramach trzydziestoletniego kanatu wzrostowego powoli ma
sie ku koncowi, jednakze w krétkim terminie nadal nie pojawit sie pretekst do zainicjowania zmiany trendu. Wsparciem dla
bonddéw pozostaje tegoroczne minimum 167.1 i do tej wysokosci outlook w krétkim terminie jest wzrostowy.
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EURPLN

{03 - Daily 2020-05-01 Open 4.54488, Hi 4.57229, Lo 454281, Close 4.56745 (0.5%) MA200 = 4.3415, E1 = 45550, E2 = 45512, £3 = 4.5474, E3 = 45450, E4 = 45447 £3 = 45426, E1=4.5208, E2= 45109, E3 = 45010, E3 = 44912, E4 = 448718, E3 = 4.4729, £3 = 44646
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Rysunek 8. EURPLN - wykres dzienny $wiecowy.
Wyjscie cen gérg z tréjkata, osadzonego na wertykalnej fali, stanowi zachete do zaatakowania tegorocznych szczytéw. Zasieg

wzrostowej fali, liczony wg struktury choragiewki, wskazuje na ruch EURPLN w kierunku historycznych szczytéw. Wsparciem na
najblizsze dni jest 4.500 i do tej wysokosci outlook jest wzrostowy.

Gold future

10} - Daily 2020-05-01 Open 16035, Hi 1714.4, Lo 1676, Close 1700.0 (0.4%) MAZ00 = 1,547 8645, £1=1,703 8730, £2 = 1,708.7745, E3 = 1,712.7997, £3 = 1,713 5037, E4 = 1,712.0346, £3 = 1,710 3928, E1 = 1,688.7227, E2 = 1,681.5330, £3 = 1,674 7405, E3 = 1,668.3356, E4 =

16622877, £2 = 16565620, E3 = 1,651.1250 1820
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Rysunek 9. Gold future - wykres dzienny, $wiecowy.

Testowanie strefy wsparcia zwigzanej z lutowo-marcowymi ekstremami, jak na razie wypada korzystnie dla bykéw. Ceny ziota
utrzymuja sie na wzglednie wysokich poziomach, uktad érednich zaréwno krétko jak i dtugoterminowych jest na korzysc hossy,
ksztatt tygodniowych swieczek wcigz nie generuje spadkowych sygnatéw i jedynie lokalne wskazniki impetu ostrzegajq przed
mozliwoscig kontynuacji korekty ptaskiej. Wsparciem dla GOLD_future jest MA200_d, ktéra wcigz sie wznosi i obecnie przebiega
w okolicy 1550USD, dlatego tez do tej wysokosci outlook pozostaje optymistyczny.

Zrédto danych: stooq.pl, mStatica
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Biuro maklerskie mBanku

ul. Wspdlna 47/49
00-684 Warszawa
www.mbank.pl/mDM

Zespot Prywatnego Maklera Zespot Wsparcia Sprzedazy
L(eal.m_:_|4sszy£r2na6r;s7ki47C0F6A, dyrektor Piotr Neidek, analiza techniczna
kamil.szymanski@mbank.pl '[cneicl).t:::idzezk?;;bta?fpl
g:[ofiév 282ar61a957ia‘I1<870 Krzysztof Pakulski

: : tel. +48 22 697 4914
law.b k bank.pl
Jaroslaw.banasiak@mbank.p krzysztof.pakulski@mbank.pl

Joanna Gebal L K
tel. +48 22 697 4762 Remigiusz Lemke

. tel. +48 22 697 4848
.gebal@mbank.pl

Joanna.gebal@mbank.p remigiusz.lemke@mbank.pl

Rafat Widka

tel. +48 22 697 4809
rafal.wloka@mbank.pl
) Departament Sprzedazy Instytucjonalnej
Marcin Biegunski .
tel. +48 22 697 4984 Piotr Gawron, dyrektor
marcin.biegunski@mbank.pl t‘?l- +48 22 697 4895
piotr.gawron@mbank.pl
Pawet Rudowski
tel. +48 22 6.97 4852 Departament Analiz
pawel.rudowski@mbank.pl
Kamil Kliszcz, dyrektor
tel. +48 22 438 2402

kamil.kliszcz@mbank.pl

Niniejsze opracowanie z analizy technicznej bazuje na zasadach Teorii Dow’a i Teorii Fal Elliotta. Do oceny sytuacji technicznej wykorzystywane sa japonskie oraz
amerykanskie techniki analizowania formacji. W opracowaniu uwzgledniono oscylatory mierzace tempo zmian cen takie jak MACD, RSI, ROC, oraz Stochastic. Do
wyznaczenia poziomu oporu oraz wsparcia wykorzystywane sg ceny OHLC, $rednie ruchome, formacje cenowe kontynuacji jak i odwrdcenia trendu, zniesienia Fibonacciego
oraz geometria rynku.

Uzyte skroty:

AT Analiza Techniczna

BUY Sygnat kupna wygenerowany przez narzedzia analizy technicznej

EMA_w Ukfad tygodniowych ekspotencjalnych érednich kroczacych z przedziatu 5-60 obserwacji

FAKE Ukfad wskazujacy na fatszywe wybicie oporu lub fatszywe przetamanie wsparcia i skutkujgce zmiang trendu.

G&R, 0G&R Formacja techniczna Gtowa i Ramiona, odwrdcona Glowa i Ramiona

HV, UHV High Volume, Ultra High Volume - wysoki, bardzo wysoki wolumen

INOUT Powrét do strefy konsolidacji czy powrdt do formacji wskutek fatszywego sygnatu kupna lub sprzedazy.

MA200_d 200sesyjna $rednia kroczaca wyliczona w oparciu o dzienng cene zamkniecia

MA200_w 200-tygodniowa $rednia kroczaca wyliczona w oparciu o tygodniowg cene zamkniecia

OHLC Warto$¢ liczbowa zwracajaca cene otwarcia, cene maksymalng, cene minimalng i cene zamkniecia dla danego interwatu
SELL Sygnat sprzedazy wygenerowany przez narzedzia analizy technicznej

SL Poziom stop loss, ktérego przetamanie oznacza zanegowanie powstatego sygnatu

SowC Sekwencja tygodniowych $wieczek o okazatych korpusach w tym samym kolorze wskazujaca na dominacje trendu.

TP Poziom oznaczajacy zasieg wertykalnej fali w ramach wygenerowanego sygnatu

WD Wykres Dnia — moment opracowania Wykresu Dnia opisujacego wczesniejsza sytuacje techniczng omawianego instrumentu finansowego.

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Rynkow Regulowanych mBanku S.A. w celu promocji i reklamy, zgodnie z § 20 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z
dnia 30 maja 2018 r. w sprawie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankdw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
oraz bankdw powierniczych (Dz. U. 2018 poz. 1112). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego
Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i
warunkow prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi réwniez doradztwa
inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepsza wiedze autoréw, popartg informacjami z
wiarygodnych rynkowych zrédet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg opinie w dniu wydania materiatu i mogq by¢ zmienione przez autoréw bez
uprzedniego powiadomienia. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte s na danych uzyskanych ze zrédet, ktére Biuro maklerskie mBanku dziatajac w dobrej
wierze, uwaza za wiarygodne. Biuro maklerskie mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. Biuro maklerskie mBanku nie jest
zobowigzane do aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcow w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub
zawarta w niej opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest
za uprzednig pisemng zgoda autoréw.
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