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Rynek polski

WIG20USD

{1} - Weekly 2020-05-08 Open 391.9, Hi 391.9, Lo 370.2, Close 383.4 (-3.4%) MA200 = 578.7725, £1 = 386.6012, E2 = 387.2018, £3= 304.8451, E3 = 402.6425, E4 = 411.0417, E3 = 4234019, E1 = 469.6931, E2 = 480.4913 E3 =489.7904, E3 =497.9021, E4 = 505.0469 E3 =
5711.3843, E3=517.0341
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Created with AmiBroker - advanced charting and technical analy ftware. hitp://ww. amibroker, com

Rysunek 1. WIG20USD - wykres tygodniowy, swiecowy.

Poczatek miesigca nie przynidst znaczacej poprawy na wykresie WIG20USD. Wprawdzie lokalnie benchmark wybronit sie w strefie
dolnego ograniczenia krétkoterminowej konsolidacji, a tym samym nie uwidocznit sie trigger do spadkdéw, niemniej na wykresie
nie pojawita sie na tyle solidna $wieczka, aby uznac jgq za baze pod nowg fale hossy. Dtugi cien oraz czarny korpus znoszq sie
nawzajem, a tym samym w pierwszej dekadzie maja 2020 r. nie pojawit sie trigger do wzrostow.

Indeks jak na razie pozostaje pod diugoterminowym oporem wyznaczonym przez dno bessy osigqgniete w 2016 r. i bez zamkniecia
tygodnia powyzej strefy 410-420 trudno jest o optymistyczne sygnaty dla rynku. Czynnikiem negatywnie wptywajacym na
WIG20USD jest stabos$¢ ztotego, ktory stanat w obliczu dalszej deprecjacji. Cross USDPLN oraz EURPLN majg aktywne sygnaty
kupna po tym, jak pod koniec kwietnia doszto do wybicia tréjkatow widocznych na wykresach ww. par walut.

Czynnikiem podazowym, ujemnie wptywajacym na wartos¢ indeksu, jest niedomkniete okno hossy zlokalizowane na wysokosci
1509 punktéw (WIG20), a jak pokazuje historia ostatnich dwoch dekad to bez wypetnienia luki GAP_w, bykom ciezko jest
zbudowaé wiarygodna fale hossy. Wprawdzie moze sie tak zdarzy¢, ze wyrwa punktowa powstata na poczatku kwietnia’20
pozostanie, na dtugie miesiqce czy tez lata, niewypetniona, jednakze jak pokazuja statystyki szansa na realizacje takiego
scenariusza jest mniejsza niz 10%.
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mWIG40

103 - Weekly 2020-05-08 Open 3260.14, Hi 3260.14, L0 3186.84, Close 3244.06 (-1.0%) MAZ00 = 4,241 5260, £1 = 3,232.3723, E2 = 3,200.7361, E5 = 3,227 3718, £3 = 3,068.0042, £4 = 3,202.8105, £5 = 3,343.7961, E1 = 3,625.0182, E2 = 3,667 0712, £3 = 3,6005.0168, E3 =
36384148, £4 =3,669.0083, £3 = 3,697.3074, E3=3,723.6172 5.200
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Rysunek 2. mWIG40 - wykres tygodniowy, swiecowy.

Dtugoterminowa strefa oporu, wyznaczona przez minima z 2016 r. i przez zniesienie Fibonacciego 38.2% tegorocznej fali bessy,
nadal blokuje dalszg aprecjacje. Lokalnie benchmark konsoliduje sie w okolicy 3200 punktéw, a tym samym brakuje pretekstu
do kontynuacji wzrostéw. Wsparciem, do wysokosci ktorego indeks jest jeszcze bezpieczny, pozostaje putap 3100, a tym samym
outlook na mWIG40 nadal jest neutralny, jednakze ryzyko zwigzane z wygasaniem popytu wyraznie wzrasta.

sWIGS0

T0) - Weekly 2020-05-08 Open 116912, Hi 11769, Lo 115409, Close 11739.4 (0.3%) MAZ00 = 13,260.6465, E1 = 11,584.6299, E2 = 11,404.3428, £3 = 11,303.3359, £3 = 11,303.3135, £4 = 11,323.9951, £3 = 11,366.5301, E1 = 11,523.6787, E2 = 11,555.5605, £3 = 11,504.6963,
E3=11,5613.8203 E4 = 11,544 4229, E3 = 11,677.1250, E3 = 11,711.9980 r 15500
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Rysunek 3. sWIG80 - wykres tygodniowy, swiecowy.

Os$miotygodniowa fala wzrostow zaczeta wytracaé¢ swoj impet w oporowej strefie, na ktorg sktada sie dzienna dwusetka, dolne
ograniczenie kanatu jak i ukfad $rednich EMA_w. Lokalnie nie pojawit sie jednak trigger wyzwalajacy spadkowg fale a tym samym
nadal brakuje argumentéw na korzys¢ deprecjacji. Wsparciem na najblizsze dni jest 10986 i do tej wysokosci indeks jest jeszcze
bezpieczny.
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Rynki zagraniczne

S&P500

{03} - Weelkly 2020-05-08 Open 281501, Hi 2932 16, Lo 2797 85, Close 2929.8 (3.5%) MA200 = 2,664 5603, E1 = 2,873.0256, E2 = 2,338 5947, E3 =2,830.0989, £3 = 2,840 6892 £4 = 2,855 5150, E3 = 2,878 45646, E1=2,041 8270 E2=2047 8762 E3=20498296 E3 = 3500
2,948.9187, E4 =2,045.9500, E3 = 2,041.4941, E3=2,935.8045 )
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Rysunek 4. S&P500 - wykres tygodnlowy, Swiecowy.

Postepujaca od marca zwyzka zdotata zanegowac sygnat sprzedazy wg tygodniowej dwusetki oraz przebita sie przez 38.2% jak
i 50% zniesienia tegorocznej bessy. Nadal jednak indeks nie poradzit sobie z 61.8%, negatywnym uktadem EMA_w oraz z cieniem
spadajacej gwiazdy powstatej na przetomie miesiecy. Majac jednak na uwadze ostatnio uformowang okazata $wiece, bez
przetamania 2797 trudno o spadkowe sygnaty dla S&P500, jednakze patrzac na sytuacje techniczng odwrotnie skorelowanych
bonddw, ryzyko powrotu niedzwiedzi na akcyjny parkiet jest wysokie.

DAX

m; WeeKly 2020-05-08 Open 10543.4, HI 109183, Lo 10426.1, Close 10004.5 (0.4%) MAZ0D = 12,013.5264, C1 = 10,754 6200, £2 = 10,644.3184, £ = 10,602.33711, £ = 10,782.5645, £4 = 10,900.9658, £3 = 11,076.9336, £1= 11,627.8379, E2 = 11,718.7950, £3 = 11,785.0654
E3= 118344180, E4 = 11,871.0541, E3 = 11,900.9883, £3 = 11,023.6748
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Rysunek 5. DAX - wykres tygodniowy, Swiecowy.

Wyrysowanie biatej $wieczki Swiadczy o utrzymujacej sie presji na wzrosty, a dzieki okazatemu korpusowi przewage wcigz majg
byki. Kluczowym poziomem obrony na najblizsze dni jest 10426 i dopodki dzienne close wypada powyzej, dopoty obawy zwigzane
z wyhamowaniem wzrostéw w oporowej strefie i zmiang lokalnego trendu na spadkowy, pozostajq sttumione. W przypadku
przetamania 10426c pojawitby sie trigger do spadkdéw i presja na przetestowanie marcowo-majowej zwyzki.
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MSCI EM

{3} - Weekly 2020-05-08 Open 35.46, Hi 36.95, Lo 35.32, Close 36.84 (4.3%) MA200 = 40,7821, E1=36.1200, E2 = 35.9087, E3 = 36.1745, E3 = 36.5353, £4 = 36.9296, £3 = 37.4952, E1 = 39.2940, E2 = 30.6281, E3 = 39.8909, E3 = 40.1026, E4 = 40.2758 E3=40.4190,E3 =
405376
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Rysunek 6. MSCI EM ETF - wykres tygodniowy, $wiecowy.

Czarna $wieczka z dtugim cieniem zachodzacym pod oporowg strefe, skutecznie zblokowata lokalne podbicie z ostatnich dni, a
tym samym nie doszto do przetomu na wykresie, dzieki ktéoremu dotychczasowy negatywny outlook na MSCI EM ulegtby
zamknieciu. Lokalnie nie mozna wykluczy¢ ponownej proby zaatakowania strefy punktowej wynikajacej z dna uksztattowanego
w 2018 r., jednakze ryzyko ponowienia spadkowej fali na rynkach emerging markets nadal jest wysokie.

BOND FUTURE - kontrakt terminowy na amerykanskie obligacje skarbowe

703 - Monthly 2020-05-08 Open 180,718, HI 181.813, Lo 176.031, Close 179.688 (-0.7%) MAZ00 = 134.3062, £1 = 176.1720, C2 = 175.0696, £3 = 171.1136, C3 = 168.9574, £4 = 1671163, £3 = 164.6616, E1 = 150.9200, E2 = 157.6795, £3 = 157.0126, £3 = 156.2447, E4 =
155.5318, E3 = 154.8483, £3 = 154.1797 b 200
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Rysunek 7. US3OY BOND FUTURE wykres miesieczny, Swiecowy.

Od dziesieciu tygodni ceny trzydziestoletnich obligacji oscylujg wokdt tego samego poziomu i jak na razie konca takiego marazmu
nie wida¢. W dtugim terminie zachodza przestanki do zmiany trendu na spadkowy, jednakze takowego triggera jak na razie nie
ma. Lokalnie trwa konsolidacja, ktora osadzona jest na wzrostowej fali, a tym samym ryzyko kontynuacji wzrostow jest duze.
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PLN Index

103 - Weekly 2020-05-08 Open 70.613, Hi 70.6663, Lo 70.5421, Close 70.5912 (-0.0%) MAZ00 = 71.9763, £1 = 70.6132, E2 = 70.6556, E3 = 70.7537, £3 = 70.8232, £4 = 70.8888, E3 = 70.9766, E1= 712659, E2 = 71.3302, E3= 713858, E3 = 71.4348, E4=71.4786, E3= 715179,

E3=71.5534 740
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Rysunek 8. PLN_Index - wykres tygodniowy, swiecowy.

Lokalnie PLN Index zaczat testowac trwato$¢ dolnego ograniczenia trojkata i pojawity sie pierwsze przestanki za zakonczeniem
tréjkatnej konsolidacji. Na chwile obecng nie mozna wykluczy¢ pojawienia sie putapki bessy ze zmiang trendu wiacznie, jednakze
majac na uwadze ostatnig ,niemoc” indeksu w przebiciu sie nad minima z 2016 r. oraz nadrzednie panujacg besse, zgodnie z
prawami dynamiki, prawdopodobnie celem dla PLN_Index pozostajg minima z 2015 r.

Gold future

0] - Weekly 2020-05-08 Open 1711.2, HI 17355, Lo 1683, Close 1713.9 (0.8%) MAZ00 = 1,334 2356, E1= 1,710.4323, E2 = 1,700.1078, £3 = 1,680.7441, £3 = 1,668.7643, E4 = 1,657.8402, E3 = 1,643.1566, E1= 1,586.4816, E2 = 1,570,.9336, £3 = 1,556.5400, E3 = 1,543.2012, 1.850
E4=1,530.8379, E3 = 1,519,.3750, E3 = 1,508.7383
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Rysunek 9. Gold future

are. nttp i amibioker com

wykres dzienny, $wiecowy.

W ostatnich tygodniach wahania cen ztota zostaty zawezone, a na wykresie pojawit sie ukfad zwany Shark32 - pofaczenie trzech
Swieczek o malejacych ekstremach. Wydzwiek tej formacji jak na razie jest neutralny jednakze w przypadku aktywacji jednego
z dwoch pozioméw (1735 dla bykéw i 1683 dla niedzwiedzi) trend dla ztota powinien zosta¢ wyznaczony przez przetamanie
wspomnianych ograniczen.

Zrédto danych: stooq.pl, mStatica
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Zespot Wsparcia Sprzedazy

Piotr Neidek, analiza techniczna
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Niniejsze opracowanie z analizy technicznej bazuje na zasadach Teorii Dow’a i Teorii Fal Elliotta. Do oceny sytuacji technicznej wykorzystywane s japonskie oraz
amerykanskie techniki analizowania formacji. W opracowaniu uwzgledniono oscylatory mierzace tempo zmian cen takie jak MACD, RSI, ROC, oraz Stochastic. Do
wyznaczenia poziomu oporu oraz wsparcia wykorzystywane sa ceny OHLC, srednie ruchome, formacje cenowe kontynuacji jak i odwrdcenia trendu, zniesienia Fibonacciego
oraz geometria rynku.

Uzyte skroty:

AT Analiza Techniczna

BUY Sygnat kupna wygenerowany przez narzedzia analizy technicznej

EMA_w Uktfad tygodniowych ekspotencjalnych srednich kroczacych z przedziatu 5-60 obserwacji

FAKE Uktad wskazujacy na fatszywe wybicie oporu lub fatszywe przetamanie wsparcia i skutkujace zmiang trendu.

G&R, 0G&R Formacja techniczna Gtowa i Ramiona, odwrdcona Gtowa i Ramiona

HV, UHV High Volume, Ultra High Volume - wysoki, bardzo wysoki wolumen

INOUT Powrdét do strefy konsolidacji czy powrét do formacji wskutek fatszywego sygnatu kupna lub sprzedazy.

MA200_d 200sesyjna srednia kroczaca wyliczona w oparciu o dzienng cene zamkniecia

MA200_w 200-tygodniowa $rednia kroczaca wyliczona w oparciu o tygodniowg cene zamkniecia

OHLC Warto$¢ liczbowa zwracajaca cene otwarcia, cene maksymalng, cene minimalng i cene zamkniecia dla danego interwatu
SELL Sygnat sprzedazy wygenerowany przez narzedzia analizy technicznej

SL Poziom stop loss, ktdrego przetamanie oznacza zanegowanie powstatego sygnatu

SowC Sekwencja tygodniowych $wieczek o okazatych korpusach w tym samym kolorze wskazujgca na dominacje trendu.

TP Poziom oznaczajacy zasieg wertykalnej fali w ramach wygenerowanego sygnatu

WD Wykres Dnia — moment opracowania Wykresu Dnia opisujacego wczesniejszg sytuacje techniczna omawianego instrumentu finansowego.

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Rynkéw Regulowanych mBanku S.A. w celu promocji i reklamy, zgodnie z § 20 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z
dnia 30 maja 2018 r. w sprawie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
oraz bankoéw powierniczych (Dz. U. 2018 poz. 1112). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego
Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i
warunkoéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi réwniez doradztwa
inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepsza wiedze autoréw, popartg informacjami z
wiarygodnych rynkowych zrodet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajq opinie w dniu wydania materiatu i moga by¢ zmienione przez autoréw bez
uprzedniego powiadomienia. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sq na danych uzyskanych ze zrddet, ktére Biuro maklerskie mBanku dziatajac w dobrej
wierze, uwaza za wiarygodne. Biuro maklerskie mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. Biuro maklerskie mBanku nie jest
zobowigzany do aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcow w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub
zawarta w niej opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest
za uprzednig pisemng zgodq autorow.
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