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poniedziatek, 18 maja 2020

Tydzien na rynkach

Opracowanie: Piotr Neidek

Prosimy o zapoznanie sie z o$Swiadczeniem umieszczonym na koncu.
Rynek polski

WIG20

{03~ Daily 2020-05-15 Open 1585 51, Hi 159704, Lo 1568.38, Close 157255 (-0.4%) E1 = 15837770, E2 = 1,589 4893, E3 = 1,583.7090, £3 = 1,6852312, E4 = 1,695.9915, £3= 1,596.1771, E1 = 1,602.6964, £2 = 1610.3527, £3 = 1,520.2428, £3= 16317128, E4= 16442020, | 1800
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Created with AmiBroker - advanced charting and teshnioal analysis software. htip:/iwww amibroker com

Rysunek 1. WIG20 - wykres dzienny, $wiecowy.

W ostatnich dniach, w nawigzaniu do tendencji wystepujacej na parkietach Starego Kontynentu oraz Wall Street, doszto do
wygenerowania sygnatu sprzedazy wg dziennego wskaznika MACD_d. Wiarygodnos¢ odczytu moze okazac sie zaktécona ze
wzgledu na rozciggajacy sie od ponad miesigca horyzont, niemniej jest to ostrzezenie o rosngcej przewadze podazy na rynkach
akcyjnych.

Indeks zdotat wybroni¢ sie nad dolnym ograniczeniem kilkutygodniowej konsolidacji, a tym samym dopdki WIG20 przebywa
powyzej 1554, dopdty sytuacja pozostaje neutralna dla benchmarku. Czynnikiem niekorzystnie wptywajacym na wzrosty,
pozostaje niedomknieta tygodniowa luka hossy osadzona powyzej 1509 punktéw. Jak pokazuje historia, bez wykonania tzw.
procesu domykajacego ww. okno, zbudowanie wiarygodnej fali hossy jest mocno utrudnione, a w niektorych przypadkach wrecz
niemozliwe. Formacja GAP_w posiada wtasciwosci magnetyczne, dlatego tez obserwowane od tygodni wyhamowanie wzrostéw i
stabniecie popytu, moze by¢ zwigzane z potrzebg przetestowania okolic 1509 punktow w kolejnych dniach maja.

W krotkim terminie WIG20 blokowany jest od gory przez godzinowa dwusetke, ktdra obecnie przebiega na wysokosci 1606
punktéow. W poprzednim tygodniu doszto do préby jej wiarygodnego wybicia i oddalenia sie indeksu na pétnoc, jednakze po
dwoch podejsciach sytuacja nadal jest niekorzystna dla bykow.
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mWIG40

{0} - Weekly 2020-05-15 Open 3261.71, Hi 3286.2, Lo 2150.39, Close 3170.9 (-2.3%) E1 = 3,201.6165, E2 = 3,196.6599, E3 = 3,214.5232, E3 = 3,241.8733, E4 = 3,273.6482, E3 = 3,321.7522 E1=3,502.6333, E2 = 3,545.5581, E3 = 3,583.5115, E3 = 3,617.7817, E4 = 3,640.1882,
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Created with AmiSroker - advanced charting and teshnioal snalysis softwsre. hitp://wws smibroker com

Rysunek 2. mWIG40 - wykres tygodniowy, swiecowy.

Kontynuacja konsolidacji pod dtugoterminowa strefa oporu, wyznaczonej przez minima z 2016 r. i przez zniesienie Fibonacciego
38.2% tegorocznej fali bessy, poskutkowata wygenerowaniem sygnatu SELL by MACD_d. Na tygodniowym wykresie pojawita sie
czarna $wieczka z okazatym korpusem, ktérego wydzwiek negatywnie wptywa na sytuacje techniczng indeksu, niemniej dopoki
dzienne close wypada powyzej strefy 3090-3100, dopdty outlook na mWIG40 pozostaje neutralny.

sWIGS80

03} - Daily 2020-05-15 Open 117516, Hi 118257, Lo 11726.2, Close 11758.5 (0.6%) E1=11,767.8633, E2 = 11,770.2538, E3 = 11,744.8016, E3 = 11,716.7178, £+ = 11,682.5410, E = 11,625.4023, E1 = 11,404.0811, E2 = 11,371.6502, E3 = 11,354.6074, E3 = 11,348.5049, E4 = 13,600
11,249.8438, E3 = 11,356.0469, E3 = 11,365.2000, MA200 = 11,645.7305
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Rysunek 3. sWIG80 - wykres dzienny, $wiecowy.

Wyhamowanie aprecjacji pod putapem 12000 punktéw jak na razie przybrato tagodny charakter, zas lokalne wsparcie 11540
zostato utrzymane. Pojawit sie jednak sygnat SELL by MACD_d, ktéry na tej wysokosci moze sprowokowac do realizacji zyskow,
jednakze od czwartku rozpoczat sie proces obrony dziennej dwusetki, a tym samym negatywny wydzwiek ww. wskaznika jest
zneutralizowany. Wsparciem na najblizsze dni maja pozostaje 10986 i do tej wysokosci indeks jest jeszcze bezpieczny.
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Rynki zagraniczne

DJIA

ADJI - Weekly 2020-05-15 Open 24256 4, Hi 24382 1, Lo 22789.6, Close 23685.4 (-2.7%) MA200 = 23 839.2344, E1 = 23,840.1602, E2 = 23,761 8613, E3 = 23,823 1719, E3 = 23,074.6352, £4 = 24,160 8398, E3 = 24,447 5625, E1 = 25,395 2324, E2 = 25,552 8145, E3 = 25,661,609 | 29,929
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Rysunek 4. DJIA - wykres tygodniowy, swiecowy.

Pigtkowe zamkniecie na wysokosci 23685 skutkowato wygenerowaniem sygnatu sprzedazy liczonego dla tygodniowej dwusetki.
SELL by MA200_w moze okaza¢ sie triggerem do kontynuacji spadkéw podobnie jak i przerwanie lokalnego wsparcia 23361
zwigzanego z podstawg biatej $wieczki o okazatym korpusie. Na korzy$¢ niedzwiedzi przemawia wyhamowanie marcowo-
kwietniowej zwyzki w strefie wyznaczonej przez marcowg luke bessy oraz wrze$niowe minimum z 2019 r., zatem bez wybicia
25.2k outlook pozostaje negatywny.

DAX

~dax - WeeKly 2020-05-15 Open 105482, I 10386 2, Lo 10150.5, Glose 10485 2 (-4.0%) WAZ00 = 12,015 5776, £ = 10,600 8554, F2 = 10,584 5016, -3 = 10,634.0732, £3 = 10724 8564, £4 = 10,633 9759, £3 = 11,000,4539, £1 = 115526271, £2 = 11,643.1504, E3 = 11720880 13,966

.“\‘ ]‘? D‘! 13783.4657|
el

F 13500

I 13,000

%1 12,500

L 11,500

11,000

1037777847

L 10,000

L aso0

L ao000

L &so00

82716002

L so000
7.893

3016 "Apr "l Bt 2017 i

oINS

" \/\Mw\w\,f \/\%/ /W% ﬁ/w// W\/\/ va\/”

Craated wiih Amiroker - advanced chariing and technical analysiz softwars. hitg://wws amibraker, com

Rysunek 5. DAX - wykres tygodniowy, Swiecowy.
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Przerwanie lokalnego wsparcia 1042, odpadniecie od oporowej strefy zwigzanej z 50% zniesieniem fali bessy oraz z przetamanym
w marcu dolnym ograniczeniem konsolidacji, a takze wygenerowanie sygnatu sprzedazy przez MACD_d, stanowi pretekst do
wyprowadzenia spadkowej fali. Oporem na najblizsze dni jest psychologiczny poziom 11k i do tej wysokosci outlook na DAX jest
spadkowy.
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01 - WeeKly 2020-05-15 Open 36.62, Hi 37.16, Lo 35 555, Close 36.03 (-2.2%) E1 = 36.0750, E2 = 35,0401, £2 = 36.1424, £3 = 36,4434, £4 = 36,7012, £3 = 373121, £1 = 30.0834, E2 - 39,4282, £3 = 30.7026, £3 = 30.0255, £4 = 40.1003, E3 = 40,2623, £2 = 40.3898, MA200 = 51
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Rysunek 6. MSCI EM ETF - wykres tygodniowy, $wiecowy.

g

MSCI EM pozostaje w zasiegu gérnego cienia podazowej swieczki wyksztatconej na przetomie kwiecien/maj oraz przebywa pod
oporowg strefg wyznaczong przez zeszioroczne minima. Lokalnie nadal trwa konsolidacja, a wydarzenia z ostatnich dni nie
skutkowaty wybiciem ani wsparcia jak i oporu, a tym samym outlook na MSCI EM pozostaje neutralny. W krétkim terminie nie
mozna wykluczy¢ ponownej proby zaatakowania strefy punktowej wynikajacej z dna uksztattowanego w 2018 r., jednakze ryzyko
ponowienia spadkowej fali na rynkach emerging markets nadal jest wysokie.

BOND FUTURE - kontrakt terminowy na amerykanskie obligacje skarbowe

201 Daily 2020-05-18 Open 181.02, Hi 181.08, Lo 180 67, Close 180.83 (-0.1%) MA200 = 165 7805 193
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Rysunek 7. US30Y BOND FUTURE - wykres dzienny, Swiecowy.

Trzydziestolatki dalej pozostaja w konsolidacji osadzonej na wertykalnej fali, tworzac tym samym formacje prowokujaca do
zaatakowania historycznych szczytéw. O ile w Srednim terminie zachodzg przestanki do zmiany trendu na spadkowy (ze wzgledu
na gdérne ograniczenie kanatu wzrostowego), o tyle lokalnie triggera do wejscia w kolejng, wertykalng fale jak na razie nie ma.
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EURPLN

eurpin - Daily 2020-05-18 Open 4 56627, Hi 4. 56850, Lo 4.56202, Close 4.56435 (-0.19%) IAZ00 = 43550, E1 = 45645, E2 = 46631, 3 = 45607, 3 = 46601, £4 = 45677, £3 = 45656, £1=4 5401, £2 = 45308, E3 = 45240, E3 = 45168, EA = 45087, E3= 45008, £3-44031 [ 489
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Rysunek 8. EURPLN - wykres dzienny swiecowy.

Wybicie gérnego ograniczenia trojkata jak na razie nie skutkowato pojawieniem sie wertykalnej fali celujacej w tegoroczny sufit,
zatem zachodzg przestanki do tego, aby pojawit sie ukfad typu FAKE ze zmiang trendu wigcznie. Aby jednak doszto do umocnienia
sie ztotego, wskazane bytoby przetamanie strefy 4.5 PLN, do wysokosci ktorej outlook jak na razie pozostaje wzrostowy dla
EURPLN.

Gold future

0]~ Dially 20200516 Open 1750, H 1774 55, Lo 1757.05, Close 1768.75 (0 7%) £ 1 = 1,754 8744, £2 = 1,744 4876, £3 = 1,738 2662, 73 = 1,731 5238, £4 = 1726 7010, 3 = 1,725 1686, £1= 1,707 6624, E2 = 1,70168107, £3 = 1,565 8196, £3 = 1,666 6550, F4 = 1,564 2502, £3 1,800
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wykres dzienny, $wiecowy.

Wytamanie gdérnego ograniczenia trojkata wyzwolito trigger do wzrostéw i zaatakowania tegorocznego maksimum. Wsparciem
na najblizsze dni jest 1683, czyli podstawa biezacego swingu i do tej wysokosci outlook na ztoto jest wzrostowy. Zasieg
ewentualnej aprecjacji liczony wg szerokosci tréjkata, wskazuje na ruch w kierunku 1860 USD, a tym samym mozliwe jest
podejscie w kierunku historycznych poziomoéw.

Zrédto danych: stooq.pl, mStatica
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Zespot Prywatnego Maklera

Kamil Szymanski, CFA, dyrektor
tel. +48 22 697 4706
kamil.szymanski@mbank.pl
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Zespot Wsparcia Sprzedazy

Piotr Neidek, analiza techniczna
piotr.neidek@mbank.pl

; Krzysztof Pakulski
Jarostaw Banasiak
tel. +48 22 697 4870 krzysztof.pakulski@mbank.pl
jaroslaw.banasiak@mbank.pl Remigiusz Lemke,

Joanna Gebal remigiusz.lemke@mbank.pl

tel. +48 22 697 4762

joanna.gebal@mbank.pl Departament Sprzedazy Instytucjonalnej
Rafat Widka Piotr Gawron, dyrektor
tel. +48 22 697 4809 tel. +48 22 697 4895
rafal.wloka@mbank.pl piotr.gawron@mbank.pl
Marcin Bieguriski Departament Analiz
tel. +48 22 697 4984 o
marcin.biegunski@mbank.pl Kamil Kliszcz, dyrektor
. tel. +48 22 438 2402
Pawet Rudowski kamil.kliszcz@mbank.pl

tel. +48 22 697 4852
pawel.rudowski@mbank.pl

Niniejsze opracowanie z analizy technicznej bazuje na zasadach Teorii Dow’a i Teorii Fal Elliotta. Do oceny sytuacji technicznej wykorzystywane s japonskie oraz
amerykanskie techniki analizowania formacji. W opracowaniu uwzgledniono oscylatory mierzace tempo zmian cen takie jak MACD, RSI, ROC, oraz Stochastic. Do
wyznaczenia poziomu oporu oraz wsparcia wykorzystywane sg ceny OHLC, $rednie ruchome, formacje cenowe kontynuacji jak i odwrdcenia trendu, zniesienia Fibonacciego
oraz geometria rynku.

Uzyte skroty:

AT Analiza Techniczna

BUY Sygnat kupna wygenerowany przez narzedzia analizy technicznej

EMA_w Uktfad tygodniowych ekspotencjalnych srednich kroczacych z przedziatu 5-60 obserwacji

FAKE Uktad wskazujacy na fatszywe wybicie oporu lub fatszywe przetamanie wsparcia i skutkujace zmiang trendu.

G&R, 0G&R Formacja techniczna Gtowa i Ramiona, odwrdcona Gtowa i Ramiona

HV, UHV High Volume, Ultra High Volume - wysoki, bardzo wysoki wolumen

INOUT Powrdét do strefy konsolidacji czy powrét do formacji wskutek fatszywego sygnatu kupna lub sprzedazy.

MA200_d 200sesyjna srednia kroczaca wyliczona w oparciu o dzienng cene zamkniecia

MA200_w 200-tygodniowa $rednia kroczaca wyliczona w oparciu o tygodniowg cene zamkniecia

OHLC Warto$¢ liczbowa zwracajaca cene otwarcia, cene maksymalng, cene minimalng i cene zamkniecia dla danego interwatu
SELL Sygnat sprzedazy wygenerowany przez narzedzia analizy technicznej

SL Poziom stop loss, ktdrego przetamanie oznacza zanegowanie powstatego sygnatu

SowC Sekwencja tygodniowych $wieczek o okazatych korpusach w tym samym kolorze wskazujgca na dominacje trendu.

TP Poziom oznaczajacy zasieg wertykalnej fali w ramach wygenerowanego sygnatu

WD Wykres Dnia — moment opracowania Wykresu Dnia opisujacego wczesniejszg sytuacje techniczng omawianego instrumentu finansowego.

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Rynkéw Regulowanych mBanku S.A. w celu promocji i reklamy, zgodnie z § 20 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z
dnia 30 maja 2018 r. w sprawie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
oraz bankoéw powierniczych (Dz. U. 2018 poz. 1112). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego
Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i
warunkoéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi réwniez doradztwa
inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepszg wiedze autoréw, popartg informacjami z
wiarygodnych rynkowych zrodet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie w dniu wydania materiatu i moga by¢ zmienione przez autoréw bez
uprzedniego powiadomienia. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte s na danych uzyskanych ze zrddet, ktére Biuro maklerskie mBanku dziatajac w dobrej
wierze, uwaza za wiarygodne. Biuro maklerskie mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. Biuro maklerskie mBanku nie jest
zobowigzany do aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcéw w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub
zawarta w niej opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest
za uprzednig pisemng zgodq autorow.
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