ﬂ 111/@ Biuro maklerskie mBank.pl

poniedziatek, 25 maja 2020

Tydzien na rynkach

Opracowanie: Piotr Neidek

Prosimy o zapoznanie sie z o$Swiadczeniem umieszczonym na koncu.
Rynek polski

WIG

WIG - Weekly 2020-05-22 Open 44994 4, Hi 454911, Lo 44812.9, Close 45915.7 (3.5%) E1 = 45,365.8047, £2 = 45,198 5430, E3 = 45,350.8047, £3 = 45 7151484, E4 = 46,172.8867, E3 = 46,926.9180, E1 = 50,109.6016, £2 = 50,870.4805, E3 = 51518.3828 E3=52,075.1250, 47 /1711
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Rysunek 1. WIG - wykres tygodniowy, $wiecowy.

Po dwdch tygodniach osuwania sie na potudnie, indeks szerokiego rynku zdotat wykona¢ wzrostowg kontre. +3.5% to
wynik godny uwagi, jednakze wzrosty te zostaty zrobione praktycznie podczas jednej, poniedziatkowej sesji. W kolejnych dniach
zabrakto paliwa do kontynuacji zwyzki, a tym samym ponownie nie udato sie sforsowac kwietniowego sufitu.

Na wykresie dziennym mozna doszukac sie ukfadu ekstreméw nawigzujacych do formacji G&R, jednakze rozciggajacy sie
w czasie horyzont znieksztatca tego typu strukture, przez co traci ona na znaczeniu. Czynnikiem pozytywnym ostatnich wydarzen
jest pokonanie sufitu czarnej swieczki, jednakze jej umiejscowienie wew. horyzontu sprawia, iz trudno mowic tu o klasycznym
sygnale BUY by SowC.

Od potnocy WIG blokowany jest przez strefe 48k-49k, zas od potudnia widoczny jest magnes 42k, przy ktéorym znajduje
sie tygodniowa luka hossy. Formacja GAP_w stanowi pretekst dla niedzwiedzi do wyprowadzenia spadkowej fali, a jak pokazuje
historia, to bez wykonania procesu domykajacego ww. okno, akcyjnym bykom trudno bedzie zbudowac wiarygodng fale hossy.
Wsparciem na najblizsze dni jest putap 44812 i do tej wysokosci outlook na benchmark jest neutralny.
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mWIG40

36024561 E4=36341333 E3=36634002 E3=36908181

{031 - Weekly 2020-05-22 Open 3202 73, Hi 3282 6, Lo 3183 39, Close 3265 29 (3.0%) MA200 = 4,238 5371, E1 = 3,233 4534 E2 =3 219 5366, £3 = 3,225 8047 £3 = 32461309 E4 =3.2723623, E3 = 3,314 6043 E1=3 487 3208 E2=3,5200875 E3=3567 9885 E3= ’» 5,200
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Rysunek 2. mWIG40 - wykres tygodnlowy, Swiecowy.

Tygodniowa aprecjacja rzedu +3% wskazuje na przewage bykow, jednakze na wykresie wcigz nie doszto do przetomu. Indeks
pozostaje ponizej oporowej strefy zwigzanej z minimami 2016 r. W ostatnich dniach takze nie udato sie pokona¢ lokalnego oporu
3150, tym samym brak negacji czarnej swieczki o okazatym korpusie blokuje stawianie optymistycznych scenariuszy dla
mWIG40. Na korzys$¢ bykéw przemawia BUY by MACD_w, jednakze jak pokazuje historia sprawdzalnos$¢ takiego sygnatu jest
dyskusyjna.

sSWIGS0

m: Weekly 2020-05-22 Open 11826,6, HI 121862, Lo 118027, Glose 12151 1(3.3%) MAZ00 = 13,246.6074, E1=11,9113330, 2 = 11,731.8652, E3= 11,570 1172, £3 = 11,524.8047, E4 = 11,507.3838, £3 = 11,507.0156, E1=11,577.8916, EZ = 11,598.8818, E3 = 11,620,004
E3=11,642.8359, E4 = 11,668.2510, E3 = 11,696.5352, E3 = 11,727.56 B61L 16,500
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Rysunek 3. sWIG80 - wykres tygodniowy, $wiecowy.

Wsparciem na ostatnie dni maja jest putap 11802, wyznaczony przez podstawe biatej Swieczki o okazatym korpusie i do tej
wysokosci indeks pozostaje bezpieczny. W ostatnich dniach benchmark zanegowat wysoki cien czarnej $wieczki oraz ponownie
zamknat sie powyzej srednich EMA_w, co w diugim terminie moze zosta¢ odczytane jako rosnacg szanse na powrét do trendu
wzrostowego.
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Rynki zagraniczne

DJIA

0] - Weekly 2020-05-22 Open 24060, Hi 24718 5, Lo 24060, Close 24465 2 (3.3%) MAZ0D = 23,868 7051, E1 = 24,152 6602, E2 = 23,996 2049, E3 = 23,065 8359, £3 = 24,063 7402, £4 = 24,207 6582, E3 = 24, 4497617, E1 = 25,335 2285, E2 = 25,492 3887, £3 = 25,603 3320, £3
=25,678.8574, £4 = 25 726.7852, E3 = 25,752.7650, E3 = 25,760.9121
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Rysunek 4. DJIA - wykres tygodniowy, swiecowy.

Pigtkowe zamkniecie na wysokosci 24465 skutkowato zneutralizowaniem sygnatu sprzedazy liczonego dla tygodniowej dwusetki,
dzieki czemu pojawia sie szansa ucieczki benchmarku od MA200_w na bezpieczng odlegto$¢. Nadal na korzys$¢ niedzwiedzi
przemawia wyhamowanie marcowo-kwietniowej zwyzki w strefie wyznaczonej przez marcowg luke bessy oraz wrzesniowe
minimum z 2019 r., zatem bez wybicia 25.2k outlook pozostaje negatywny.

DAX

0] - WeeKly 2020-05-22 Open 106839, Hi 11246 9, Lo 10677 5, Close 11073 0 (5.8%) MA200 = 12,020 1494, E1 = 10,841 8848, £2 = 10,747 6914, £3 = 10,731 8057, £3 = 10,788.3135, E4 = 10,870 8359, £3 = 11,000 6396, E1 = 11,521.9268, E2 = 11,617.1904, £3 = 11,680 1289
,E3=11744.4063, E4 = 11,787 6523, E3 = 11,822.0010, E3 = 11,849 5605
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Rysunek 5. DAX - wykres tygodniowy, swiecowy.

Przerwanie lokalnego wsparcia 1042, odpadniecie od oporowej strefy zwigzanej z 50% zniesieniem fali bessy oraz z przetamanym
w marcu dolnym ograniczeniem konsolidacji, a takze wygenerowanie sygnatu sprzedazy przez MACD_d, stanowi pretekst do
wyprowadzenia spadkowej fali. Oporem na najblizsze dni jest psychologiczny poziom 11k i do tej wysokosci outlook na DAX jest
spadkowy.
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MSCI EM

03 - Weekly 2020-05-22 Open 36.92, Hi 37.91, Lo 36.31, Close 36.43 (1.1%) MAZ00 = 40,8070, E1 = 36,2525, E2 = 36.1094, £3 = 36.2063, E3 = 36.4410, £4 = 36.7356, £3 = 37.2018, E1 = 38. 9122, E2= 30.2616, £3 = 30.5429, E3= 39.7735, E4 = 39.9650, £3 = 401254, E3 =
40.2600
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Rysunek 6. MSCI EM ETF - wykres tygodniowy, $wiecowy.

Kolejny tydzien nie przynidst pozytywnego rozstrzygniecia na rynkach emerging markets. Na wykresie pojawita sie czarna
Swieczka z dtugim cieniem zachodzacym na oporowg strefe, z ktérg MSCI nie moze poradzi¢ sobie od prawie miesigca. We $rode
doszto do uformowania putapki hossy, a tym samym lokalnie sita zostata skierowana na potudnie, dlatego tez outlook na MSCI
EM nadal pozostaje negatywny.

BOND FUTURE - kontrakt terminowy na amerykanskie obligacje skarbowe

Z0.1- Dally 2020-05-22 Open 179.813, HI 181,125, Lo 179.75, Cl0se 18025 (0.3%) £1 = 178.8924, F2 = 179.7971, £3 = 179.8143, £3 = 179 8535, F4 = 179.8940, £3 = 179.9399, £1= 179.6272, £E2 = 79,3255, E3 = 1789565, E4= 178.5377, E4 = 178.0893, £3 = 177.6238, E4 = 17
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Rysunek 7. US30Y BOND FUTURE - wykres dzienny, $wiecowy.

Lokalnie rozpoczat sie test tegorocznej linii trendu wzrostowego, a tym samym pojawia sie mozliwos¢ zbudowania wertykalnej
fali. W érednim terminie bondy nadal pozostajg wewnatrz konsolidacji osadzonej na wertykalnej fali, tworzac tym samym
formacje prowokujacg do zaatakowania historycznych szczytéw.
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PLN Index

T0) - Weekly 2020-05-22 Open 70.5777, Hi 70 8652, Lo 70.5649, Close 70.817 (0.3%) MAZ00 = 71.9709, E1 = 70.7044, £2 = 70.6904, £3 = 70.7360, E3 = 707844, £4 = 70.8363, £3 = 70.9122, E1 = 711949, £2 = 712618, £3 = 713202, E3 = 71.3720, E4 = 714184, E3 = 71.4602,
E3=71.4981 734
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Rysunek 8. PLN Index — wykres tygodniowy, swiecowy.

Ubiegty tydzien przynidst umocnienie sie ztotego i uformowanie sie biatej $wieczki o okazatym biatym korpusie, ktorej podstawa
stanowi kluczowe wsparcie na ostatnie dni maja. Tygodniowa cena close wypadfa powyzej oporu z grudnia 2016 r., a tym samym
pojawia sie overlap stanowigcy zachete do dalszej zwyzki. Wsparciem na najblizsze dni jest 70.5649 i do tej wysokosci outlook
na PLN Index jest wzrostowy.

103 - Weekly 2020-05-22 Open 233 75, Hi 246.8, Lo 233.4, Close 238.66 (2.4%) WAZ00 = 272.7638, E1 = 2366007, E2 = 235.6350, £3 = 235.5840, E3 = 236.4760, £4 = 237 7034, E2 = 2307641, £1 = 248.4103, £2 = 250 5566, £3 = 252 4524, E3 = 254 1481, E4 = 2556761, E3 = 340
257.0577, E3 = 258.3073
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ykres tygodniowy, $wiecowy.

Miedz dotarta do oporowej strefy zwigzanej z podstawg konsolidacji z okresu 2017-2020 r., co w potgczeniu z uformowaniem sie
klina generuje ryzyko zatrzymania wzrostowej fali. Lokalnie nie pojawit sie trigger do spadkéw ani takze nie doszto do wytomu
opordéw, tym samym outlook na miedz jest neutralny, jednakze w przypadku przetamania 228 pojawi sie pretekst do spadkow.

Zrédto danych: stooq.pl, mStatica
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Zespot Prywatnego Maklera

Kamil Szymanski, CFA, dyrektor
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Zespot Wsparcia Sprzedazy

Piotr Neidek, analiza techniczna
piotr.neidek@mbank.pl

; Krzysztof Pakulski
Jarostaw Banasiak
tel. +48 22 697 4870 krzysztof.pakulski@mbank.pl
jaroslaw.banasiak@mbank.pl Remigiusz Lemke,

Joanna Gebal remigiusz.lemke@mbank.pl

tel. +48 22 697 4762

joanna.gebal@mbank.pl Departament Sprzedazy Instytucjonalnej
Rafat Widka Piotr Gawron, dyrektor
tel. +48 22 697 4809 tel. +48 22 697 4895
rafal.wloka@mbank.pl piotr.gawron@mbank.pl
Marcin Bieguriski Departament Analiz
tel. +48 22 697 4984 o
marcin.biegunski@mbank.pl Kamil Kliszcz, dyrektor
. tel. +48 22 438 2402
Pawet Rudowski kamil.kliszcz@mbank.pl

tel. +48 22 697 4852
pawel.rudowski@mbank.pl

Niniejsze opracowanie z analizy technicznej bazuje na zasadach Teorii Dow’a i Teorii Fal Elliotta. Do oceny sytuacji technicznej wykorzystywane s japonskie oraz
amerykanskie techniki analizowania formacji. W opracowaniu uwzgledniono oscylatory mierzace tempo zmian cen takie jak MACD, RSI, ROC, oraz Stochastic. Do
wyznaczenia poziomu oporu oraz wsparcia wykorzystywane sa ceny OHLC, srednie ruchome, formacje cenowe kontynuacji jak i odwrdcenia trendu, zniesienia Fibonacciego
oraz geometria rynku.

Uzyte skroty:

AT Analiza Techniczna

BUY Sygnat kupna wygenerowany przez narzedzia analizy technicznej

EMA_w Uktfad tygodniowych ekspotencjalnych srednich kroczacych z przedziatu 5-60 obserwacji

FAKE Uktad wskazujacy na fatszywe wybicie oporu lub fatszywe przetamanie wsparcia i skutkujace zmiang trendu.

G&R, 0G&R Formacja techniczna Gtowa i Ramiona, odwrdcona Gtowa i Ramiona

HV, UHV High Volume, Ultra High Volume - wysoki, bardzo wysoki wolumen

INOUT Powrdét do strefy konsolidacji czy powrét do formacji wskutek fatszywego sygnatu kupna lub sprzedazy.

MA200_d 200sesyjna srednia kroczaca wyliczona w oparciu o dzienng cene zamkniecia

MA200_w 200-tygodniowa $rednia kroczaca wyliczona w oparciu o tygodniowg cene zamkniecia

OHLC Warto$¢ liczbowa zwracajaca cene otwarcia, cene maksymalng, cene minimalng i cene zamkniecia dla danego interwatu
SELL Sygnat sprzedazy wygenerowany przez narzedzia analizy technicznej

SL Poziom stop loss, ktdrego przetamanie oznacza zanegowanie powstatego sygnatu

SowC Sekwencja tygodniowych $wieczek o okazatych korpusach w tym samym kolorze wskazujgca na dominacje trendu.

TP Poziom oznaczajacy zasieg wertykalnej fali w ramach wygenerowanego sygnatu

WD Wykres Dnia — moment opracowania Wykresu Dnia opisujacego wczesniejszg sytuacje techniczna omawianego instrumentu finansowego.

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Rynkéw Regulowanych mBanku S.A. w celu promocji i reklamy, zgodnie z § 20 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z
dnia 30 maja 2018 r. w sprawie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
oraz bankoéw powierniczych (Dz. U. 2018 poz. 1112). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego
Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i
warunkoéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi réwniez doradztwa
inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepsza wiedze autoréw, popartg informacjami z
wiarygodnych rynkowych zrodet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajq opinie w dniu wydania materiatu i moga by¢ zmienione przez autoréw bez
uprzedniego powiadomienia. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sq na danych uzyskanych ze zrddet, ktére Biuro maklerskie mBanku dziatajac w dobrej
wierze, uwaza za wiarygodne. Biuro maklerskie mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. Biuro maklerskie mBanku nie jest
zobowigzany do aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcow w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub
zawarta w niej opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest
za uprzednig pisemng zgodq autorow.
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