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poniedziatek, 1 czerwca 2020

Tydzien na rynkach

Opracowanie: Piotr Neidek

Prosimy o zapoznanie sie z o$Swiadczeniem umieszczonym na koncu.

Rynek polski

WIG20USD

{{}} - Weekly 2020-05-29 Open 396 13, Hi 438 33, Lo 393 58, Close 43019 (9.4%) E1 = 408 3264, E2 = 400.7290, E3 =399 4468, E3 = 4026089, £4 = 407 4474 E3 = 416.0993, E1=457 0538, E2 = 467 7770, E3 = 477 2347 E3 = 485 6246, £4 = 4931075, E3 = 4898100, E3 =
5058337, MA200 = 578.0: 8.39)
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Crested with AmiBroker - 3dvanced chanting and technical analysis software. httpy/ww, amisraker. com

Rysunek 1. WIG20USD - wykres tygodniowy, $wiecowy.

Koniec maja przynidst mocng zwyzke WIG20USD, ktéra w duzej mierze zostata napedzona korzystnymi dla PLN zmianami.
Na dtugoterminowym wykresie pojawit sie przetom, mianowicie tygodniowa cena close wbita sie nad minima z 2016 r., a tym
samym uwidocznit sie uktad overlap. Nie jest to jeszcze tzw. overbalance wymagany do tego, aby zamkna¢ temat bessy, niemniej
jednak mocne zamkniecie poprzedniego miesigca stwarza sporo mozliwosci na czerwiec - o ile tylko wsparcia zostang utrzymane.

Na uwage zastuguje biata $wieczka z okazatym korpusem, ktérej podstawa 393 stanowi kluczowy poziom obrony na
pierwsze dni czerwca. Jezeli do pigtku putap ten zostanie przetamany, wowczas obserwowane podbicie okaze sie jedynie uktadem
typu FAKE, jednakze dopdki dzienne close wypada powyzej 393, dopoty WIG20USD jest bezpieczny.

Problem w postaci otwartej luki GAP_w, nadal nie zostat rozwigzany, a tym samym podazowy magnes negatywnie
wptywajacy na ewentualng hosse, zatem negujacy wiarygodnos¢ trwajacych wzrostdw, pozostaje aktywny. To sprawia, ze nie
mozna wykluczy¢ retestu tegorocznej podtogi, jednakze po ostatnim podbiciu tego typu scenariusz powoli sie dezaktualizuje.

W przypadku kontynuacji aprecjacji, opory zlokalizowane sg na wysokosciach 453, 480 czy tez 494, jednakze na
szczegblng uwage zastuguje psychologiczny putap 500. Tuz pod nim przebiega dzienna dwusetka, ktéora w tym roku juz
dwukrotnie byta atakowana, jednakze ze skutkiem negatywnym.
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mWIG40

MWIGAD - Weekly 2020-05-29 Open 3277.18, Hi 3460 02, Lo 3270 55, Cl0se 3350 44 (2.9%) E 1 = 3,206 4465, £2 = 3,266 1711, 3 = 3,255 5015, £3 = 3 266 7327, £4 = 3,285 7530, £3 = 3,320 2676, E1=3,479.0703, E2 = 3520 5127, E3=3557 6154 £3=35018001 e4=3623 [  £4f)
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Rysunek 2. mWIG40 - wykres tygodniowy, Swiecowy.

Krok w strone domkniecia tygodniowej luki bessy zostat juz wykonany - indeks wykonat dtugoterminowy overlap i zamykajac sie
powyzej 3345 otworzyt droge w strone strefy 3600 punktow. Wsparciem dla bykow moze okazac sie podstawa biatej swieczki
zlokalizowana na wysokosci 3270, a tym samym dopoki dzienne close wypada powyzej niej, dopéty indeks jest bezpieczny.

sSWIGS0

SWIgB0 - Weekly 2020-05-26 Open 12160 8, HI 124508, Lo 121345, Close 124368 (2.4%) F 1= 121741221, F2 = 11,866,6808, 3 = 11762 7383, £3 = 11,680 6416, £4 = 115503677, £3 = 116232529 £1= 11,633 3115, E2 = 11,545 4385, £3 = 11 658 6535, £3 = 11.677.3604, 16.868
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Rysunek 3. sWIG80 - wykres tygodniowy, $wiecowy.

Udana obrona lokalnego wsparcia 11802, zamkniecie tygodnia powyzej srednich EMA oraz uformowanie sie kolejnej, biatej
Swieczki z okazatym korpusem, wzmacnia przewage popytu, a tym samym umozliwia dalsza zwyzke w kierunku oporéw. Na
uwage zastuguje strefa 11.2k, czyli okolice tegorocznego szczytu oraz tygodniowej dwusetki. Od potudnia interesujaco
przedstawia sie poziom 12134 potozony tuz nad kwietniowym ekstremum z 2019 r. i dopdki dzienne close wypada nie nizej niz
ten poziom, dopdty benchmark maluchéw jest bezpieczny.
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Rynki zagraniczne

S&P500

*spx - Weskly 2020-05-29 Open 3004.08, Hi 3068 67, Lo 2969.75, Close 304431 (3.0%) E1= 2,978 1082, E2 =2,936.8535, E3 = 2,903.8840, E3 = 2,807.5728, E4 = 2,898 4717, £3 = 2,006.2026, E1=2,944 8506, E2 = 2,049.4597, E3 = 2,950 8977, E3 = 2,049 9478, E4 =2,047 195 3,595
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Rysunek 4. S&P500 - wykres tygodniowy, $wiecowy.

Odbicie w ksztatcie litery V nadal nie traci na sile, a zamkniecie tygodnia powyzej $rednich EMA_w otwiera droge w strone
historycznych szczytéw. Jak na razie nie doszto do odkrecenia dtugoterminowego sygnatu SELL by EMA_w co nie oznacza, ze tak
sie nie stanie w kolejnych tygodniach, a po wytamaniu dziennej dwusetki i wybiciu 61.8% kolejny opér to 3136. Czynnikiem
podwazajacym wiarygodnos$¢ nowej ,hossy” jest zachowanie sie bondéw, ktére podobnie jak w I kwartale 2020 r. nie potwierdzajq
sygnatéw dla rynku akcji.

sDAX

72dxp - WeeKly 2020-05-20 Open 11017.9, HI 11582.2, Lo 10998 1, Close 113487 (3.9%) L1 = 10,085.0808, £2 = 10,758 8262, L3 - 10,582.5006, 3 = 10,567 1084, £4 = 10,579.5840, L3 = 10,631.6035, £1 = 10,002 7861, £2 = 10,057.6484, £3 - 10,090.9639, £3 = 11,033.2617, £ 13903
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Rysunek 5. sDAX - wykres tygodniowy $wiecowy.

“sdxp - RSI(15) = 536186
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Wytamanie lokalnych oporéw, powroét tygodniowych cen close nad MA200_w oraz EMA_w, wybicie 61.8% oraz uformowanie
biatej swieczki z okazatym korpusem, stawia byki w uprzywilejowanym sSwietle. Wsparciem na pierwsze dni czerwca jest putap
10998 i do tej wysokosci sDAX jest bezpieczny, a tym samym maluchy majg otwartg droge w strone tegorocznych szczytow.
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MSCI EM

101 - WeeKy 2020-05-20 Open 37.58, Hi 37.8, Lo 36.01, Close 37.73 (3.6%) WIA200 = 40.8252, £1 = 36.9012, E2 = 36.6406, £3 = 36,5440 £3 = 36 6753, E4 = 36 8886, £2 = 37 2576, £1 = 38,0360, E2 = 30.1765, £3 = 30.4545, £3 = 30.6647, E4 = 308774, £3= 400309 E3=
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Rysunek 6. MSCI EM ETF - wykres tygodniowy, $wiecowy.
Kluczowe opory nadal pozostajg powyzej MSCI EM ETF. Sektor emerging markets wykazuje sie relatywng staboscia wzgledem

rozwinietych parkietéow i chociaz na wykresie dtawione sg sygnaly sprzedazy, to jednak bez wybicia miniméw z okresu 2018-
2019 r. trudno obecnie o wiarygodny outlook.

BOND FUTURE - kontrakt terminowy na amerykanskie obligacje skarbowe

Zo.1- Daily 2020-05-29 Open 178.938, Hi 180.125, Lo 178.938, Close 180 (0.8%) E1 = 179.5386, £2 = 179.5125, £3 = 170.5584, £3 = 179.6018, £4 = 179.6465, £3 = 179.7055, E1 = 179.6811, E2 = 179.3604, £3 = 179.0687, E3 = 178.7231, £4 = 178.3303, E3 = 177.0306, E3= 177. | 197
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Rysunek 7. US30Y BOND FUTURE - wykres dzienny, Swiecowy.

W s$rednim terminie trzydziestolatki wcigz pozostajg wewnatrz konsolidacji osadzonej na wertykalnej fali, tworzac tym samym
formacje zachecajacg do kontynuacji hossy i zaatakowania historycznych szczytéw. Lokalnie doszto do przetestowania trendu
wzrostowego, a tym samym pojawia sie pretekst do dalszej zwyzki, jednakze bez wybicia kilkumiesiecznego horyzontu trudno o
wiarygodne sygnaty dla bondéw.
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PLN Index

- Week\yQuEu 05-29 Open 70.8045, Hi 7123, Lo 70 7876, Close 711487 (0.5%) MA200 = 719698, E1= 70.9265, £2 = 70.8432, E3 = 708277, £3 = 70.8507, E4 = 708844, E3 = 70,9417, E1=71.1920, E2= 712555 E3 = 713119, E3=713623 E4 = 714079, E3= 714491 E3
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Rysunek 8. PLN Index - wykres tygodniowy, $wiecowy.

Druga biata $wieczka z okazatym korpusem umacnia sygnat kupna dla PLN. Lokalnie benchmark zbliza sie do kolejnego oporu, a
tym samym rosnie ryzyko realizacji zyskdw na zlotym, jednakze dtugoterminowy overlap oraz sprzyjajacy ukfad wskaznikéw
impetu zwiekszaja przewage bykdéw. Wsparciem na najblizsze dni jest 70.78 i do tej wysokosci outlook na PLN pozostaje
optymistyczny.

Gold future

0] - Dally 2020-05-28 Open 1718.8, HI 1738.3, Lo 1715.1, Close 1736.8 (1.4%) NAZ00 = 1,572 4180, £1= 17254110, £2 = 1,723.8663, £3 = 1,724 3027, £3 = 1,724 4844, £4 = 1,724.4150, £3 = 1,723.8710, E1= 17148550, E2= 1,710.5819, E3 = 1,705 8070, E3 = 1,701.0734, 1,850
Ed = 1,696.1764, E3 = 1,681.2793, E2 = 1,686.4235
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Rysunek 9. Gold future — wykres dzienny, swiecowy.

Majowa proba wybicia tegorocznych szczytéw okazata sie nieudana, jednakze zainicjowana cofka nie zdotfata naruszy¢ lokalnych
wsparé, a tym samym zabrakto triggera do spadkéw. W $rednim terminie obowigzujg sygnaty kupna wg NA200_d czy EMA_w,
za$ wytamanie gornego ograniczenia trojkata nadal korzystnie wptywa na sytuacje techniczng. Wsparciem dla ztota moze okazaé
sie putap 1650 i do tej wysokosci outlook pozostaje optymistyczny.

Zrédto danych: stooq.pl, mStatica
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Zespot Wsparcia Sprzedazy

Piotr Neidek, analiza techniczna
piotr.neidek@mbank.pl

; Krzysztof Pakulski
Jarostaw Banasiak
tel. +48 22 697 4870 krzysztof.pakulski@mbank.pl
jaroslaw.banasiak@mbank.pl Remigiusz Lemke,

Joanna Gebal remigiusz.lemke@mbank.pl

tel. +48 22 697 4762

joanna.gebal@mbank.pl Departament Sprzedazy Instytucjonalnej
Rafat Widka Piotr Gawron, dyrektor
tel. +48 22 697 4809 tel. +48 22 697 4895
rafal.wloka@mbank.pl piotr.gawron@mbank.pl
Marcin Bieguriski Departament Analiz
tel. +48 22 697 4984 o
marcin.biegunski@mbank.pl Kamil Kliszcz, dyrektor
. tel. +48 22 438 2402
Pawet Rudowski kamil.kliszcz@mbank.pl

tel. +48 22 697 4852
pawel.rudowski@mbank.pl

Niniejsze opracowanie z analizy technicznej bazuje na zasadach Teorii Dow’a i Teorii Fal Elliotta. Do oceny sytuacji technicznej wykorzystywane s japonskie oraz
amerykanskie techniki analizowania formacji. W opracowaniu uwzgledniono oscylatory mierzace tempo zmian cen takie jak MACD, RSI, ROC, oraz Stochastic. Do
wyznaczenia poziomu oporu oraz wsparcia wykorzystywane sg ceny OHLC, $rednie ruchome, formacje cenowe kontynuacji jak i odwrdcenia trendu, zniesienia Fibonacciego
oraz geometria rynku.

Uzyte skroty:

AT Analiza Techniczna

BUY Sygnat kupna wygenerowany przez narzedzia analizy technicznej

EMA_w Uktfad tygodniowych ekspotencjalnych srednich kroczacych z przedziatu 5-60 obserwacji

FAKE Uktad wskazujacy na fatszywe wybicie oporu lub fatszywe przetamanie wsparcia i skutkujace zmiang trendu.

G&R, 0G&R Formacja techniczna Gtowa i Ramiona, odwrdcona Gtowa i Ramiona

HV, UHV High Volume, Ultra High Volume - wysoki, bardzo wysoki wolumen

INOUT Powrdét do strefy konsolidacji czy powrét do formacji wskutek fatszywego sygnatu kupna lub sprzedazy.

MA200_d 200sesyjna srednia kroczaca wyliczona w oparciu o dzienng cene zamkniecia

MA200_w 200-tygodniowa $rednia kroczaca wyliczona w oparciu o tygodniowg cene zamkniecia

OHLC Warto$¢ liczbowa zwracajaca cene otwarcia, cene maksymalng, cene minimalng i cene zamkniecia dla danego interwatu
SELL Sygnat sprzedazy wygenerowany przez narzedzia analizy technicznej

SL Poziom stop loss, ktdrego przetamanie oznacza zanegowanie powstatego sygnatu

SowC Sekwencja tygodniowych $wieczek o okazatych korpusach w tym samym kolorze wskazujgca na dominacje trendu.

TP Poziom oznaczajacy zasieg wertykalnej fali w ramach wygenerowanego sygnatu

WD Wykres Dnia — moment opracowania Wykresu Dnia opisujacego wczesniejszg sytuacje techniczng omawianego instrumentu finansowego.

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Rynkéw Regulowanych mBanku S.A. w celu promocji i reklamy, zgodnie z § 20 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z
dnia 30 maja 2018 r. w sprawie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
oraz bankoéw powierniczych (Dz. U. 2018 poz. 1112). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego
Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i
warunkoéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi réwniez doradztwa
inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepszg wiedze autoréw, popartg informacjami z
wiarygodnych rynkowych zrodet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie w dniu wydania materiatu i moga by¢ zmienione przez autoréw bez
uprzedniego powiadomienia. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte s na danych uzyskanych ze zrddet, ktére Biuro maklerskie mBanku dziatajac w dobrej
wierze, uwaza za wiarygodne. Biuro maklerskie mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. Biuro maklerskie mBanku nie jest
zobowigzany do aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcéw w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub
zawarta w niej opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest
za uprzednig pisemng zgodq autorow.
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