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DJIA S&P 500 Nasdaq US10Y Bonds US2Y Bonds Dolar (spot) Gold $/0z Oil $/b
26281,82 3112,35 9615,813 0,8234 0,194 96,677 1717,06 37,41
11,93 (0,05%) -10,52 (-0,34%) -67,1 (-0,69%) 0,0267 (3,24%) 0,0082 (4,23%) 0,12 (0,12%) -9,56 (-0,56%) 0,64 (1,71%)

Informacje ze spoétek

American Airlines  Kurs American Airlines wystrzelit o 41% po informacjach o przywrdceniu czesci lotow

(AAL US) Kurs American Airlines na wczorajszej sesji eksplodowat 0 41% po informacjach, ze od przysztego miesigca linia znaczaco
zwieksza liczbe obstugiwanych potaczen. W lipcu na rynku krajowym spétka planuje przywrdcic¢ okoto 55% liczby lotéw z
lipca 2019 r. Na rynkach miedzynarodowych ma to by¢ 20% poziomu z lipca 2019 r. W maju firma odbyta 20% lotow w
poréwnaniu z majem 2019 r.

Osobno Departament Transportu USA rozwaza ztagodzenie czesci restrykcji wobec lotow z Chin.
Kurs zamknigcia (AAL US)
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eBay Inc eBay podnosi prognozy — kurs na historycznych maksimach
(EBAY US) eBay podnidst prognozy przychoddw i zyskéw na ten kwartat, poniewaz ludzie przebywajgcy w domach z powodu pandemii

zamawiajg wiecej przedmiotow za posrednictwem platformy. eBay odnotowat wzrost we wszystkich segmentach. Firma
spodziewa sie, ze tempo wzrostu sprzedazy w 2 kw. wyniesie od 23% do 26%. Przychody w 2 kw. wyniosg od $2,75 do
$2,80 mid, w pordéwnaniu z wczesniejszymi szacunkami od $2,38 do $2,48 mid., a zysk na akcje ma znalezé sie w
przedziale $1,02-$1,06. Wczesniej spotka zaktadata $0,73-$0,80. W rezultacie kurs eBay zyskat na wartosci 6% i znalazt
sie na historycznych szczytach.

Facebook Inc Facebook bedzie oznaczac profile kontrolowane przez panstwowe media

(FB US) Facebook zapowiedziat, ze zacznie oznacza¢ profile kontrolowane przez panstwowe organizacje medialne w tym z Rosji i
Chin. Od lata tak oznaczone profile nie beda mogty wysytac reklam do uzytkownikdw w USA. Najwieksza na Swiecie sie¢
spotecznosciowa zastosuje te etykiete do rosyjskiego Sputnika, iranskiej telewizji prasowej oraz chinskiego Xinhua News,
zgodnie z czesciowq listg zamieszczong przez Facebook. Na poczatku firma zastosuje etykiete do okoto 200 stron.

Ruch ma na celu ograniczenie wplywu sit zewnetrznych na zblizajace sie wybory prezydenckie w USA.

Uber Uber wspiera czarnoskorych wiascicieli restauracji

(UBER US) Uber Eats na terenie Standw Zjednoczonych i Kanady bedzie do konca roku za darmo dostarczat jedzenie od restauracji,
ktore prowadzone sg przez czarnoskorych wiascicieli. Funkcja ta pojawia sie jako wsparcie Ubera dla czarnoskorej ludnosci
w czasie protestow po Smierci George'a Floyda. Klienci otwierajacy aplikacje Uber Eats zobacza w najwiekszych miastach
USA i Kanady liste dostepnych restauracji. Restauracje zostaty z wyprzedzeniem poinformowane o tej inicjatywie i moga
dobrowolnie z niej zrezygnowac, badz poleci¢ inne lokale. CEO spdtki zobowigzat sie takze do zwiekszenia réznorodnosci
zatrudnianych osob wewnatrz firmy.

Gap Inc. Prawie $1 mld straty z powodu zamkniecia sklepow

(GPS US) Gap odnotowat w czwartek kwartalng strate w wysokosci prawie $1 mid, ze wzgledu na dtugi okres zamkniecia biznesu
spowodowany pandemig koronawirusa. Strata netto spotki wyniosta doktadnie $932 min, czyli $2,51 na akcje w kwartale
zakonczonym 2 maja. Z tego $484 min zostaty odpisane na aktywa z tytutu leasingu sklepowego i operacyjnego oraz
$235 min stanowita nadwyzka zapaséw. Sprzedaz netto spadta 0 43% do $2,11 mld. Firma poinformowata, ze obecnie
55% z 2800 sklepéw w Ameryce Pétnocnej jest ponownie otwartych, a sprzedaz online dalej rosnie.

Slack Technologies Slack Technologies rozczarowuje inwestorow niskim wzrostem przychodéow — akcje mocno w dot

(WORK US) Slack Technologies poinformowat w czwartek o spowolnieniu kwartalnego wzrostu sprzedazy, rozczarowujgc inwestorow.
Spotka dostarcza platforme oprogramowania dla technologii biznesowych na catym $wicie, ktéra taczy ludzi, aplikacje i
dane. Slack powiedziat, ze najwieksze spowolnienie sprzedazy odnotowane zostato w branzach, ktére najbardziej zostaty
dotkniete pandemig np. hotelarstwo i podrézowanie. Sprzedaz spdtki wzrosta 0 50% w pierwszym kwartale. Akcje Slack
Technologies tracg 13% w notowaniach przedsesyjnych.
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Podziat na sektory

Spétka AL CTUTIC G Lo Cena Docelowa* Cena biezaca Potencjat zmiany BAEZER
Kupno Trzymaj Sprzedaz 2019 2020
Finsnsowy 13,14
AIG 9 8 0 37,53 35,21 6,59% 12,53 7,68
JP Morgan Chase & Co 13 15 1 106,75 106,44 0,29% 20,93 12,32
Bank of America Corp 16 13 0 27,09 26,78 1,16% 18,98 12,02
Wells Fargo & Co 6 18 7 31,25 30,22 3,41% 29,95 11,71
Citigroup Inc 22 5 0 60,89 55,65 9,42% 19,94 9,08
US Bancorp 8 15 4 41,67 40,07 3,99% 18,79 12,76
American Express Co 16 14 1 103,88 106,54 -2,50% 37,74 15,17
CME Group Inc A 10 8 4 194,05 184,51 5,17% 24,35 24,71
Goldman Sachs Group Inc 15 10 0 220,25 214,82 2,53% 15,74 9,92
Morgan Stanley 17 10 0 47,83 48,69 -1,77% 13,43 10,77
Telekomunikacyjny 22,16
Facebook Inc A 45 5 3 240,69 226,29 6,36% 27,19 20,94 15,99 12,32
Alphabet Inc A 40 3 0 1515,19 1414,3 7,13% 26,58 20,82 14,98 12,00
Verizon Communications Inc 10 21 1 60,44 57,22 5,63% 12,04 11,65 7,50 7,29
Walt Disney Co 19 12 2 118,68 123,69 -4,05% 77,99 34,20 29,46 19,98
Comcast Corp A 26 13 0 44,03 41,29 6,64% 17,72 14,36 9,83 8,77
Charter Communications Inc A 24 11 1 564,63 540,03 4,56% 46,28 29,31 11,50 10,82
AT&T Inc 12 19 3 33,75 31,8 6,13% 9,89 9,57 7,07 6,91
Electronic Arts 21 13 (0] 125,7 117,18 7,27% 23,52 20,67 14,97 13,59
Netflix Inc 30 8 6 448,67 414,33 8,29% 58,91 43,37 41,99 31,61
Twitter Inc 8 28 5 29,11 33,72 -13,67% 101,26 53,19 26,82 18,53
Débr Luksusowych 30,90
Amazon.com Inc 50 4 1 2659,69 2460,6 8,09% 75,19 47,24 27,84 20,18
Home Depot Inc 20 12 2 248,79 248,95 -0,06% 24,58 22,52 16,75 15,42
McDonald's Corp 27 10 0 202,6 193,24 4,84% 35,02 24,56 21,30 16,64
NIKE Inc B 28 7 2 94,73 101,28 -6,47% 43,81 38,09 32,24 28,52
Starbucks Corp 15 19 1 80,43 78,74 2,15% 58,37 28,50 28,96 17,88
Booking Holdings Inc 17 17 1 1630,19 1742,64 -6,45% 89,71 22,92 49,24 16,94
Lowe's Cos Inc 26 5 1 135,64 128,68 5,41% 19,36 17,92 12,91 12,55
TIX Cos Inc 28 2 1 62,29 54,83 13,61% 102,68 21,49 41,92 13,40
General Motors Company 15 4 0 32,59 29,16 11,76% 40,73 7,61 5,00 3,22
Target Corp 19 9 1 129,79 119,96 8,19% 23,68 17,90 11,54 9,71
Débr Powszechnego Uzytku 20,04
Procter & Gamble 15 8 2 128,85 116,05 11,03% 23,44 22,32 16,69 16,03
Coca-Cola Co 18 0 52,36 47,92 9,27% 25,27 22,73 22,45 19,95
PepsiCo Inc 13 9 0 143,11 130,57 9,60% 24,50 22,19 16,31 14,79
Walmart Inc. 25 11 2 134,71 122,11 10,32% 24,29 22,44 12,03 11,72
Philip Morris International 15 0 84,38 75,19 12,22% 15,35 13,97 11,78 10,83
Walgreens Boots Alliance Inc 1 19 2 46,39 44,2 4,95% 8,08 7,43 7,58 7,12
Mondelez International Inc 19 0 59,5 51,29 16,01% 20,17 18,70 17,33 16,41
Costco Wholesale Corp 19 12 3 320,46 310,75 3,12% 36,72 33,62 20,02 19,19
Altria Group Inc 12 1 47,88 40,73 17,55% 9,57 9,04 8,84 8,63
Colgate-Palmolive Co 11 9 3 74,78 70,75 5,70% 24,55 23,34 16,26 15,68
Energetyczny " 17,11
Exxon Mobil Corp 3 19 6 48,24 49,1 -1,75% - 38,45 16,57 9,85
Chevron Corp 19 0 98,29 96,28 2,09% - 46,58 11,81 9,00
ConocoPhillips 23 0 49,76 44,71 11,30% - 306,23 12,51 7,74
Occidental Petroleum 1 16 8 13,26 15,55 -14,73% - - 11,44 8,99
EOG Resources 25 0 60,5 55,15 9,70% 1198,91 111,64 8,50 7,98
Schlumberger Ltd 18 14 1 19,79 20,33 -2,66% 118,89 813,20 11,44 12,70
Marathon Petroleum Corp. 15 0 47,33 38,04 24,42% - 16,02 11,53 7,23
Phillips 66 19 0 86,74 83,13 4,34% 32,57 12,77 14,85 7,97
Valero Energy Corp 20 3 0 73,58 70,05 5,04% - 17,06 19,32 7,54
Kinder Morgan Inc 15 11 0 17,8 16,23 9,67% 23,05 18,11 10,12 9,89
Ochrony Zdrowia " 20,76
Johnson & Johnson 15 7 1 162,1 146,73 10,48% 19,17 16,33 14,57 12,58
Unitedhealth Group Inc 22 0 330,33 298,08 10,82% 18,39 16,19 12,85 11,98
Pfizer Inc 7 10 0] 40,5 36,01 12,47% 12,85 12,03 11,12 10,35
Merck & Co Inc 18 0 93,53 81,55 14,69% 15,25 13,71 11,57 10,41
AbbVie Inc. 12 (0] 98,18 93,04 5,52% 9,03 8,20 8,53 7,51
Amgen Inc 17 14 1 252,68 220,88 14,40% 14,22 13,03 11,09 10,51
Medtronic plc 22 1 110,76 96,99 14,20% 26,79 17,40 16,89 13,72
Abbott Laboratories 18 2 100,75 88,25 14,16% 31,28 23,99 23,76 18,87
Lilly Eli & Co 9 11 1 155,53 150,71 3,20% 22,06 18,88 18,14 16,41
Thermo Fisher Scientific 14 3 1 357,81 348,15 2,77% 28,30 24,35 24,10 21,29
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EV/EBITDA
Spétka Cena Docelowa* Cena biezaca Potencjatl zmiany

Kupno Trzymaj Sprzedaz 2019 2020
Przemystowy 16,87
Boeing Co 10 15 3 171,78 184,3 -6,79% - 25,81 87,21 12,49
3M Co 2 13 4 153,07 162,55 -5,83% 20,07 18,23 13,93 12,94
Union Pacific Corp 19 10 1 169,5 176,43 -3,93% 23,23 19,48 14,57 13,07
Honeywell Intl Inc 19 7 0 156,05 155,91 0,09% 22,32 19,99 15,69 14,52
United Technologies Corp 18 4 0 72,84 67,51 7,90% 22,72 17,19 12,53 10,56
United Parcel Service Inc B 13 12 4 104,12 103,2 0,89% 19,00 14,88 13,32 10,70
Caterpillar Inc 12 9 3 130,29 128,96 1,03% 25,83 18,20 11,36 9,74
Lockheed Martin 14 10 0 430,48 403,67 6,64% 16,72 15,29 12,58 11,68
General Electric Co 13 10 2 8,31 7,74 7.36% 71,01 20,10 13,04 9,20
CSX Corporation 13 15 0 70,56 74,04 -4,70% 20,99 17,91 12,61 11,59
Materiatowy 20,58
DowDuPont Inc. 24 10 2 213,82 212,56 0,59% 28,38 25,03 15,36 14,02
Linde plc 3 15 3 187,71 222 -15,45% 46,56 38,91 24,98 22,65
Ecolab Inc 14 14 2 565,8 575,16 -1,63% 28,86 24,75 20,56 18,38
Sherwin-Williams Co 12 15 1 105,75 111,12 -4,83% 25,15 18,58 15,15 12,38
PPG Industries Inc 17 11 0 244,77 243,97 0,33% 29,12 24,90 15,19 13,39
Air Products & Chemicals Inc 10 13 1 64,77 73,95 -12,41% 15,67 9,90 9,75 7,48
Ball Corp 9 5 1 76,15 75,4 0,99% 28,04 24,10 16,83 15,55
Dow Inc 8 17 1 39,23 42,71 -8,15% 30,08 18,32 8,90 7,71
Nucor Corp 7 5 1 43,91 44,64 -1,64% 31,06 15,89 10,62 7,80
New mont Mining Corp 15 6 1 70,03 55,9 25,28% 25,76 17,40 9,05 7,20
Nieruchomosci 44,10
American Tower Corp A 18 3 1 263,65 259,72 1,51% 63,53 54,99 27,98 26,35
Simon Property Group A 7 12 0 80,4 76,73 4,78% 15,11 14,09 11,97 11,28
Crown Castle Intl Corp 8 8 1 162,57 167,65 -3,03% 76,34 50,94 25,80 23,95
ProLogis Inc 14 3 1 93,69 93,35 0,36% 47,68 48,87 30,18 29,32
Public Storage 3 9 4 194,58 200,64 -3,02% 26,13 26,13 20,79 20,83
Equinix Inc 22 3 1 721,05 665,18 8,40% 84,24 68,02 24,53 22,15
Welltower Inc 7 11 2 50,44 58,71 -14,09% 44,75 58,07 19,06 19,35
AvalonBay Communities Inc 11 10 1 178,17 158,87 12,15% 36,94 36,22 19,84 18,90
Equity Residential 5 16 3 67,32 61,66 9,18% 34,50 40,62 19,28 19,06
Digital Realty Trust 10 11 0 146,94 136,96 7.29% 42,48 49,97 25,46 22,70
Technologiczny 26,68
Microsoft Corp 33 4 0 199,91 182,92 9,29% 32,14 29,47 20,35 18,62
Apple Inc. 29 11 5 317,26 322,32 -1,57% 25,95 21,70 17,73 15,71
Visa Inc A 34 4 1 204,35 193,64 5,53% 38,50 32,97 26,06 23,00
Intel Corp 21 22 5 64,1 62,97 1,79% 13,23 12,99 8,25 8,04
Cisco Systems Inc 14 14 2 47,86 46,86 2,13% 14,93 14,87 10,08 10,19
Nvidia Corp 35 5 3 381,55 350,66 8,81% 43,40 35,32 37,89 33,17
Oracle Corp 9 20 4 51,35 52,85 -2,84% 13,71 12,80 10,29 10,12
Adobe Inc. 19 9 1 343,21 385,8 -11,04% 39,74 34,82 30,97 26,25
Intl Business Machines Corp 6 13 2 127,12 128,89 -1,37% 11,55 10,39 9,69 8,94
Micron Technology Inc 28 5 1 59,57 51,22 16,30% 20,95 10,40 6,46 4,82
Uzytecznosci Publicznej 16,09
NextEra Energy Inc 12 7 2 251,81 251,89 -0,03% 27,76 25,53 16,24 14,74
Duke Energy Corp 9 9 0 91,5 88,44 3,46% 17,21 16,18 11,99 11,33
Dominion Energy Inc 5 14 0 84,79 84,96 -0,20% 19,50 18,41 13,44 12,49
Southern Co 5 11 3 60,65 57,95 4,66% 18,43 17,50 12,54 11,95
Exelon Corp 16 5 0 45,83 38,98 17,57% 13,17 13,25 8,77 8,60
American Electric Power 13 6 1 88,63 84,4 5,01% 19,76 18,24 12,09 11,19
Sempra Energy 9 10 0 139,81 128,79 8,56% 17,56 16,31 14,47 13,20
Public Service Enterprise Grp 8 11 0] 56,53 51,94 8,84% 15,49 15,15 10,51 10,11
Xcel Energy Inc 3 11 2 61,75 65,03 -5,04% 23,57 22,01 12,96 11,95
Consolidated Edison Inc 3 7 7 79,8 74,83 6,64% 17,41 16,35 10,05 9,41

Zrodto: Bloomberg, opracowanie wtasne; * Cena dpcelowa — Jest to srednia cena docelowa z rekomendacji wszystkich analitykow pokrywajacych spotke, ktore publi-
kowane sg w serwisie Bloomberg. Cena docelowa (Srednia) nie stanowi rekomendacji Domu Maklerskiego mBanku. ** Liczba rekomendacji w poszczegdlnych katego-
riach publikowanych w serwisie Bloomberg.
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Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Rynkow Regulowanych mBanku S.A. w celu promociji i reklamy, zgodnie z § 20 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 30 maja 2018 r. w sprawie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, oraz bankdéw powierniczych (Dz. U. 2018 poz. 1112). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowe] W rozumieniu
Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w
odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy.
Dokument nie stanowi réwniez doradztwa inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o
najlepsza wiedze autoréw, popartg informacjami z wiarygodnych rynkowych zrédet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajq opinie w dniu wydania
materiatu i mogq by¢ zmienione przez autoréw bez uprzedniego powiadomienia. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sg na danych uzyskanych ze zrddet,
ktore Biuro Maklerskie mBanku dziatajac w dobrej wierze, uwaza za wiarygodne. Biuro Maklerskie mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani
trafnosci tych informacji. Biuro Maklerskie mBanku nie jest zobowigzane do aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcow w
przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w niej opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne.
Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest za uprzednig pisemna zgoda.


http://www.mbank.pl/mDM
mailto:piotr.gawron@mdm.pl
mailto:kamil.kliszcz@mdm.pl

