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Tydzien na rynkach

Opracowanie: Piotr Neidek

Prosimy o zapoznanie sie z o$wiadczeniem umieszczonym na koncu.

Rynek polski

Indeks Cenowy

“_pl - Monthly 2007-06-29 Open 1957.94, Hi 2051.73, Lo 1924.06, Close 2031.57 (4.2%)
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Created with AmiBroker - advanced charting and technical analysis software, hitp

Rysunek 1. Indeks Cenowy - wykres miesieczny, swiecowy.

Coraz mocniejsze zachowanie sie bankéw, rosnaca w site druga linia GPW oraz niekonczaca sie moda na mate spotki wraz
ze sprzyjajacym otoczeniem zewnetrznym, doprowadzito do zdobycia przez Indeks Cenowy, nowych, rocznych maksiméw.
Benchmark ten zaréwno pokonat lutowy sufit jak i przebit sie przez $rednioterminowy opdr wyznaczony przez zesztoroczne
ekstrema. Obserwowana od marca wzrostowa fala osiggneta strukture odbiegajaca od dotychczasowych fal korekcyjnych, a tym
samym uwidocznit sie uktad overbalance stanowiacy jeden z wazniejszych argumentéw przemawiajacych na korzy$¢ powrotu
hossy nad Wiste.

Na wykresie tygodniowym wyksztafcita sie struktura biatych $wieczek o okazatych korpusach, ktérej ewentualne
zanegowanie stanowitoby wazny sygnat o stabnacym popycie, jednakze jak na razie brakuje takowych oznak. Wsparciem na
najblizsze dni jest 633.46, czyli podstawa ostatniej $wieczki, w ramach ktérej bykom udato sie wybi¢ ww. opory i do tej wysokosci
Indeks Cenowy jest bezpieczny.

Do kluczowych oporéw mozna zaliczy¢ okolice 690 punktow zwigzane z 38.2% zniesienia ostatniej fali bessy oraz putap
745pkt, do ktérego zmierza MA200_w. Na uwage zastuguje dzienna dwusetka, ktora od kilkunastu sesji zaczeta sie wznosi¢, a
tym samym zyskuje na znaczeniu dtugoterminowy sygnat BUY by MA200_d powstaty w drugiej potowie kwietnia. Ostatni raz tego
typu sytuacja miata miejsce siedem lat temu, kiedy to w czerwcu Indeks Cenowy rozpedzata sie w pierwszej fazie hossy.
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Rysunek 2. mWIG4O - wykres tygodmowy, Swiecowy.

mWIG40 - Weekly 2020-06-05 Open 3400.32, Hi 3618.91, Lo 3398.49, Close 3607.33 (7.4%) E1 = 3,451.89, E2 = 3,379.93, E3 = 3,333.83, E3 = 3,328.86, £4 = 3,335.48, E3 = 3,356.46, E1 = 3,487.66, E2 = 3,525.63, E3 = 3,560.5L, E3 = 3|
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Ruch na 3600 zostat wykonany w przyspieszonym trybie, a tym samym po dotarciu benchmarku do oporowej strefy, pojawia sie
ryzyko zatrzymania aprecjacji z realizacjg zyskdéw wiacznie. Kompilacja dziennej dwusetki z wewnetrznym fibozniesieniem oraz

zesztoroczng podtogg, moze okazac sie zbyt trudna do pokonania za jednym razem, niemniej jednak dopoki mWIG40 prze
powyzej 3398, dopoty indeks jest bezpieczny.

sWIGS80

Swig80 - Weekly 2020-06-05 Open 12553.3, Hi 13084.1, Lo 12553.3, Close 13084.1 (5.2%) E1 = 12,629.12, E2 = 12,339.34, E3 = 12,056.55, E3 = 11,044.25, £4 = 11,871.27, £3 = 11,806.22, E1 = 11,727.30, E2 = 11,725.74, E3 = 11,729
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SWigsD - RSI(15) = 65.38

swig80 - Volume = 56,591,996.00
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Rysunek 3. sWIG80 - wykres tygodniowy, swiecowy.

Przyspieszona aprecjacja indeksu w strefie oporowej wyznaczonej przez tygodniowg dwusetkg oraz tegoroczny szczyt,

moze

okazac sie przedwczesnym przejawem optymizmu. Wysokie, dzienne wykupienie oraz kompilacja oporéw stanowi ostrzezenie o
ewentualnym wyhamowaniu wzrostéw, jednakze uformowanie sie kolejnej, biatej Swieczki o okazatym korpusie wcigz przemawia

na korzysc¢ bykéw. Wsparciem na najblizsze dni jest 12553 i do tej wysokosci benchmark jest bezpieczny.



Rynki zagraniczne

DJIA
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“~DII - Daily 2020-06-05 Open 26836.8, Hi 27338.3, Lo 26836.8, Close 27111 (3.2%) E1 = 26,606.10, E2 = 26,303.93, E3 = 25,965.46, E3 = 25,783.27, E4 = 25,625.96, E3 = 25,425.02, E1 = 24,799.94, E2 = 24,695.62, E3 = 24,630.99, E3
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Rysunek 4. DJIA - wykres dzienny, swiecowy.

Powrot nad dzienng dwusetke stanowi kolejny krok w kierunku historycznych szczytéw, a wybicie tygodniowych EMA_w zwi

eksza

szanse na odkrecenie niekorzystnych sygnatéw bessy. Na wykresie tygodniowym uformowana zostata biata Swieczka z okazatym

korpusem i jej podstawa 25220 stanowi kluczowe wsparcie na najblizsze dni.

DAX

~dax - Weekly 2020-06-05 Open 11896.7, Hi 12858.8, Lo 11850.3, Close 12847.7 (10.9%) £1 — 12,031.02, £2 = 11,634.17, £3 — 11,349.79, £3 — 11,281.53, £4 = 11,268.17, £3 — 11,302.53, F1 = 11,611.38, £2 — 11,683.96, 3 — 11,740.¢
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Created with Amirokar - aduanced charting and tachrical anshysis softviare, bt/ w.amibroken com

Rysunek 5. sDAX - wykres tygodniowy swiecowy.
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Wybicie srednich EMA_w, powrdt indeksu nad tygodniowg dwusetke oraz uformowanie sie biatej swieczki z okazatym korpusem,
stanowi kolejny krok do zamkniecia luki bessy powstatej pod koniec lutego 2020 r. Lokalne wykupienie obrazowane w postaci
RSI_d > 70 punktéw, ostrzega przed zatrzymaniem aprecjacji, zas$ podejscie pod tegoroczny sufit bez wczesniejszego odpoczynku
moze okazac¢ sie falstartem ze strony bykdéw. Z punktu widzenia sekwencji tygodniowych $wieczek, wsparciem na ten tydzien

jest 11850 i do tej wysokosci niemiecki indeks jest bezpieczny.
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MSCI EM

eem.us - Weekly 2020-06-05 Open 38.08, Hi 41.16, Lo 38.01, Close 40.92 (8.5%) E1 = 38.96, E2 = 38.07, E3 = 37.52, E3 = 37.45, E4 = 37.5L, E3 = 37.72, E1 = 38.97, E2 = 39.27, E3 = 39.53, E3 = 39.74, E4 = 39,92, E3 = 40.07, E3 = 40.1 48.0
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Rysunek 6. MSCI EM ETF - wykres tygodniowy, $wiecowy.

Po wytamaniu lokalnej konsolidacji, rozpoczat sie test tygodniowej dwusetki - $redniej, ktdra na przestrzeni ostatnich lat
stanowita ruchoma granice pomiedzy rynkiem byka a niedzwiedzia. Pigtkowe close wypadto kilka oczek powyzej MA200_w, a
tym samym zachodzi szansa na dalszg aprecjacje, o ile tylko kluczowe wsparcia zostang utrzymane. Poziomem obrony na ten
tydzien jest 38.02 i do tej wysokosci byki sg bezpieczne.

BOND FUTURE - kontrakt terminowy na amerykanskie obligacje skarbowe

zb.f - Weekly 2020-06-05 Open 178.375, Hi 178.813, Lo 170.938, Close 172.5 (-4.2%) E1 = 176.35, E2 = 177.62, E3 = 178.00, £3 = 177.72, E4 = 177.23, E3 = 176.29, E1 = 171.49, E2 = 170.12, E3 = 168.88, E3 = 167.74, E4 = 166.70, E3
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Rysunek 7. US30Y BOND FUTURE - wykres tygodniowy, $wiecowy .

Wytamanie dotem lokalnej konsolidacji, pojawienie sie czarnej swieczki z okazatym korpusem oraz wygenerowanie sygnatu SELL
by MACD_w, sprawia, ze przewage zyskaty niedzwiedzie. Na chwile obecna wcigz brakuje jednak wiarygodnego potwierdzenia
zmiany trendu, w ramach trzydziestoletniego kanatu wzrostowego, ktérego goérne ograniczenie zatrzymato zesztoroczng hosse
na historycznych szczytach.
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PLN Index

pin_i - Daily 2020-06-05 Open 71.3567, Hi 71.417, Lo 71.2794, Close 71.343 (-0.0%) E1 = 71.35, E2 = 71.32, E3 = 71.25, E3 = 71.21, E4 = 71.17, E3 = 71.11, E1 = 70.96, E2 = 70.94, E3 = 70.93, E3 = 70.93, E4 = 70.93, E3 = 70.94, E3 = |

71.50
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Rysunek 8. PLN Index - wykres dzienny swiecowy

Po trzech tygodniach silnej aprecjacji, pojawito sie lokalne przesilenie w oporowej strefie, na ktérg skfada sie zesztoroczna
podtoga, dzienna dwusetka oraz uktad wcigz negatywnie nachylonych EMA_w. Dzienne wykupienie wraz z trzema czarnymi
Swieczkami o dtugich cieniach stanowig zachete do realizacji zyskéw i przetestowania powstatych wspar¢, do ktérych m.in. nalezy
71.17 i do tej wysokosci Index_PLN jest bezpieczny.

Copper future

hg.f - Daily 2020-06-05 Open 248.6, Hi 257.15, Lo 248.1, Close 255.55 (2.7%) E1 = 251.04, £2 = 240.90, £3 = 247.00, £3 = 246.82, £4 = 245.89, £3 = 244.68, E1 = 240.85, £2 = 240.25, £3 = 239.03, £3 = 230.83, £4 = 239.90, £3 = 240.1

187135
190
'Aug 'Sep "Hov 'Dec ‘2020 "Feb ‘mar 'Apr ‘may "Jun
hg.F - MACD(12,26) = 4.33, Signal(12,26,9) = 3.19, Daily MACD = 4.33 ¥ ¥
+ e +
A ¥ e H— 20 b e I T
. . L e e e [ [ . — [TRTE PR el [RENNEE] T e L
“ﬂku___!r"m“ . 7,_Wm i i ”\N [ uu}u ey ”HH““‘ | r"y/}w 70
ot U LT:/fr“ "‘Ti\ e 2
R r -7.5
\\\_f// -10.0
hg.f - RSI(15) = 68.38

—
N "w/\~f\”\/

N R k\/ \M/\/\\N)/\ PN f/v— VW\/L/\
k\v/\/\_ﬂ“ g /\ \ \_/‘-’M\m fJ/V L 30

Graated with Amigrokar - nd

Rysunek 9. Copper future - wykres dzienny, $wiecowy

Wybicie sie gdra z kanatu wzrostowego oraz wbicie sie nad $rednioterminowg strefe oporu, ma prawo okazac sie zaproszeniem
do zaatakowania tegorocznych szczytow. Przeszkoda w realizacji takiego scenariusza moze okazac sie dzienna dwusetka, przy
ktorej w piatek doszto do zatrzymania sie aprecjacji, jednakze dopdki dzienne close wypada powyzej 242.35, dopdty copper
future jest bezpieczny.

Zrédto danych: stooq.pl, mStatica




111 :%111/@ Biuro maklerskie

Biuro maklerskie mBanku

ul. Wspolna 47/49
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Zespot Prywatnego Maklera

Kamil Szymanski, CFA, dyrektor
tel. +48 22 697 4706
kamil.szymanski@mbank.pl

Zespot Wsparcia Sprzedazy

Piotr Neidek, analiza techniczna
piotr.neidek@mbank.pl

mBank.pl

Krzysztof Pakulski

Jarostaw B iak
arostaw Zaneste krzysztof.pakulski@mbank.pl

tel. +48 22 697 4870

jaroslaw.banasiak@mbank.pl Remigiusz Lemke,

Joanna Gebal remigiusz.lemke@mbank.pl

tel. +48 22 697 4762
joanna.gebal@mbank.pl

Rafat Widka
tel. +48 22 697 4809
rafal.wloka@mbank.pl

Departament Sprzedazy Instytucjonalnej

Piotr Gawron, dyrektor
tel. +48 22 697 4895
piotr.gawron@mbank.pl

Marcin Biegunski
tel. +48 22 697 4984
marcin.biegunski@mbank.pl

Pawet Rudowski
tel. +48 22 697 4852
pawel.rudowski@mbank.pl

Departament Analiz

Kamil Kliszcz, dyrektor
tel. +48 22 438 2402
kamil.kliszcz@mbank.pl

Niniejsze opracowanie z analizy technicznej bazuje na zasadach Teorii Dow’a i Teorii Fal Elliotta. Do oceny sytuacji technicznej wykorzystywane sg japonskie oraz
amerykanskie techniki analizowania formacji. W opracowaniu uwzgledniono oscylatory mierzace tempo zmian cen takie jak MACD, RSI, ROC, oraz Stochastic. Do
wyznaczenia poziomu oporu oraz wsparcia wykorzystywane sa ceny OHLC, $rednie ruchome, formacje cenowe kontynuacji jak i odwrdcenia trendu, zniesienia Fibonacciego
oraz geometria rynku.

Uzyte skroty:
AT Analiza Techniczna

BUY Sygnat kupna wygenerowany przez narzedzia analizy technicznej

EMA_w Ukfad tygodniowych ekspotencjalnych $rednich kroczacych z przedziatu 5-60 obserwacji

FAKE Uktad wskazujacy na fatszywe wybicie oporu lub fatszywe przetamanie wsparcia i skutkujace zmiang trendu.

G&R, 0G&R Formacja techniczna Gtowa i Ramiona, odwrécona Gtowa i Ramiona

HV, UHV High Volume, Ultra High Volume - wysoki, bardzo wysoki wolumen

INOUT Powrét do strefy konsolidacji czy powrdt do formacji wskutek falszywego sygnatu kupna lub sprzedazy.

MA200_d 200sesyjna $rednia kroczaca wyliczona w oparciu o dzienng cene zamkniecia

MA200_w 200-tygodniowa $rednia kroczaca wyliczona w oparciu o tygodniowg cene zamkniecia

OHLC Warto$¢ liczbowa zwracajaca cene otwarcia, cene maksymalng, cene minimalng i cene zamkniecia dla danego interwatu
SELL Sygnat sprzedazy wygenerowany przez narzedzia analizy technicznej

SL Poziom stop loss, ktérego przetamanie oznacza zanegowanie powstatego sygnatu

SowC Sekwencja tygodniowych $wieczek o okazatych korpusach w tym samym kolorze wskazujaca na dominacje trendu.

TP Poziom oznaczajacy zasieg wertykalnej fali w ramach wygenerowanego sygnatu

WD Wykres Dnia — moment opracowania Wykresu Dnia opisujacego wczesniejsza sytuacje techniczng omawianego instrumentu finansowego.

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Rynkow Regulowanych mBanku S.A. w celu promocji i reklamy, zgodnie z § 20 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z
dnia 30 maja 2018 r. w sprawie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankdw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
oraz bankdéw powierniczych (Dz. U. 2018 poz. 1112). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego
Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i
warunkow prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi réwniez doradztwa
inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepsza wiedze autoréw, popartq informacjami z
wiarygodnych rynkowych zrédet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg opinie w dniu wydania materiatu i mogg by¢ zmienione przez autoréw bez
uprzedniego powiadomienia. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte s na danych uzyskanych ze zrddet, ktére Biuro maklerskie mBanku dziatajac w dobrej
wierze, uwaza za wiarygodne. Biuro maklerskie mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. Biuro maklerskie mBanku nie jest
zobowigzany do aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcow w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub
zawarta w niej opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest
za uprzednig pisemng zgoda autoréw.
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