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poniedziatek, 15 czerwca 2020

Tydzien na rynkach

Opracowanie: Piotr Neidek

Prosimy o zapoznanie sie z o$wiadczeniem umieszczonym na koncu.

Rynek polski

WIG

WIG - Weekly 2020-06-12 Open 51488.3, Hi 51797.6, Lo 49106.6, Close 50169.1 (-2.6%) F 70,000
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Rysunek 1. WIG - wykres tygodniowy, liniowy.

Kluczowe wsparcie obowigzujace w ubiegtym tygodniu i zlokalizowane na wysokosci 48350, zostato utrzymane, a tym
samym nie pojawit sie taki sam sygnat sprzedazy, jak w przypadku DJIA, czy S&P500. Utrzymana zostata linia trendu
wzrostowego, za$ dzienny MACD_d nadal generuje pozytywne odczyty. Brakujacym elementem wzrostowej uktadanki pozostaje
relacja indeksu wzgledem dziennej dwusetki, ktéra obecnie przebiega w okolicy 53k, dlatego tez dotychczasowy wysitek bykow
moze zostacé zniweczony w ramach zainicjowanej w pigtek spadkowej fali. Na uwage zastuguje dtugoterminowy kanat wzrostowy,
do ktérego z potudnia dotart WIG i jezeli zatrzymana ostatnio aprecjacja przerodzitaby sie w bardziej ztozong korekte, wéwczas
odzyje temat spadkéw w strone niedomknietej luki hossy.

Formacja GAP_w przebiega na niezmiennym poziomie 41k i jak na razie pozostaje podazowym magnesem dla rynku,
ktéry ma prawo sciggna¢ do siebie Warszawski Indeks Gietdowy. Na uwage zastuguje tréjfalowy charakter marcowo-czerwcowej
zwyzki, ktéra budowa przypomina zygzak, czyli jedng z forma korekt wzrostowych. Geometria fal 1:1 stwarza jeszcze potencjat
do kontynuacji zwyzki w strone ww. dziennej dwusetki, jednakze na chwile obecng ogdlna koncepcja podbicia a-b-c negatywnie
wptywa na Big Picture rynku.
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mWIG40

mWIG40 - Daily 2020-06-12 Open 3513.12, Hi 3561.87, Lo 3421.71, Close 3527.5 (-2.2%) MA200 = 3,613.41, E1 = 3,561.79, E2 = 3,561.64, E3 = 3,541.52, E3 = 3,524.25, £4 = 3,506.74, E3 = 3,481.73, E1 = 3,392.74, E2 = 3,376.67,E3 =
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Rysunek 2. mWIG40 - wykres dzienny, swiecowy.

Pierwsza préba poradzenia sobie z oporowgq strefg okazata sie porazka bykdéw. Kompilacja dziennej dwusetki, zesztorocznego
denka i 61.8% zniesienia lutowo-marcowej deprecjacji negatywnie wptywa na wzrosty, jednakze udana obrona 3398 oraz linii
trendu wzrostowego stanowig zachete do ponowienia ataku. Majac jednak na uwadze wyhamowanie kilkunastotygodniowej
zwyzki w oporowej strefie, bez wybicia 3630 outlook na mWIG40 jest negatywny.

sWIGS80

swigB0 - Weekly 2020-06-12 Open 13117.8, Hi 13177.5, Lo 12522.1, Close 12916.6 (-1.3%) MA200 — 13,230.87, E1 — 12,772.87, £2 = 12,531.77, £3 = 12,247.68, £3 — 12,121.04, £4 = 12,032.09, £3 = 11,945.02, E1 — 11,804.03, E2 = 11
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Rysunek 3. sWIG80 - wykreg tygodniowy, Swiecowy.
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Przetamanie wsparcia 12553 oznacza zamkniecie wzrostowej sekwencji biatych swieczek o okazatych korpusach, a tym samym
pojawia sie sygnat sprzedazy. Na uwage zastuguje podwdjny szczyt oraz podazowe utozenie tygodniowej dwusetki, ktéra w
ostatnich latach stanowita ruchoma granice pomiedzy rynkiem byka a niedzwiedzia. Oporem na najblizsze dni jest 13.2k i do tej
wysokosci outlook na maluchy jest negatywny.
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Rynki zagraniczne

DJIA

~DJI - Weekly 2020-06-12 Open 27232.9, Hi 27580.2, Lo 25078.4, Close 25605.5 (-5.6%) MA200 = 23,981.44, 1 = 25,772.49, E2 = 25,430.32, E3 = 25,064.35, E3 = 24,957.96, E4 = 24,930.14, £3 = 24,974.63, E1 = 25,462.54, E2 = 25,5
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Rysunek 4. DJIA - wykres tygodniowy, $wiecowy.

Powrdét pod dzienng dwusetke, pojawienie sie sygnatu sprzedazy wg dziennego MACD oraz przetamanie lokalnego wsparcia 25220
stanowi zachete do realizacji zyskéw. Przerwanie sekwencji biatych $wieczek o okazatych korpusach ma prawo okaza¢ sie
triggerem dla spadkowej fali i bez powrotu nad 27580 kreski sg spadkowe.

DAX

“~dax - Weekly 2020-06-12 Open 12722.7, Hi 12913.1, Lo 11828.7, Close 11949.3 (-7.0%) MA200 = 12,044.98, E1 = 11,990.15, E2 = 11,739.21, £3 = 11,483.01, E3 = 11,402.94, E4 = 11,372.96, £3 = 11,383.37, E1 = 11,633.18, E2 = 11,¢
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Rysunek 5. DAX - wykres tygodniowy $wiecowy.

Pigtkowe zamkniecie tygodnia ponizej zaréwno dziennej jak i tygodniowej dwusetki stanowi pretekst dla niedzwiedzi do
wyprowadzenia spadkowej kontry. Na korzy$¢ ursuséw przemawia przetamanie podstawy biatej Swieczki zlokalizowanej na
wysokosci 11850 oraz sygnaty sprzedazy w oparciu o MACD jak i RSI. Oporem na najblizsze dni jest 12.9k i do tej wysokosci
outlook na indeks jest spadkowy.
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MSCI EM

eem.us - Weekly 2020-06-12 Open 40.8, Hi 41.31, Lo 38.985, Close 39.87 (-2.6%) MA200 = 40.88, E1 = 39.41, E2 = 38.67, E3 = 38.04, E3 = 37.89, E4 = 37.87, E3 = 37.99, E1 = 39.03, E2 = 39.31, E3 = 39.54, E3 = 39.74, F4 = 39.92, E3 -
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Rysunek 6. MSCI EM ETF - wykres tygodmowy, Swiecowy.

Oporowa strefa zwigzana z dolnym ograniczeniem kanatu, uktadem tygodniowych MA_w oraz MA200_w, okazata sie skutecznym
hamulcem dla wzrostowej fali. Lokalnie wsparcie zostato utrzymane, a tym samym nie pojawit sie trigger do deprecjacji, jednakze
powrot cen pod dzienng dwusetke zwieksza obawy zwigzane z powrotem czerwieni na rynki Emerging Markets.

BOND FUTURE - kontrakt terminowy na amerykanskie obligacje skarbowe

zb.f - Daily 2020-06-05 Open 173.875, Hi 174.469, Lo 170.938, Close 172.5 (-0.9%) MA200 = 166.78, E1 = 173.94, E2 = 175.02, E3 = 176.09, E3 = 176.59, E4 = 176.98, E3 = 177.42, E1 = 178.32, E2 = 178.31, E3 = 178.19, E3 = 177.99, ||  195.0
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Rysunek 7. US30Y BOND FUTURE wykres dzienny, Swiecowy .

Uformowanie sie gwiazdy porannej potwierdzonej przez pdzniejsza zwyzke, skutkowato powrotem cen do wnetrza horyzontu, a
tym samym w ramach struktury INOUT obligacje otworzyty sobie droge na majowe szczyty. Korzystny ukfad wskaznikow impetu
zacheca do kontynuacji wzrostow i do wysokosci 170.9 bondy sg bezpieczne.
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PLN Index

pin_i - Daily 2020-06-12 Open 71,1277, Hi 71.2722, Lo 71.1107, Close 71.2385 (0.2%) MA200 = 71.40, E1 = 71.22, 2 = 71.24, £3 = 71.24, £3 = 71.23, £4 = 71.21, £3 = 71.17, E1 = 71.04, 2 = 71.02, E3 = 71.00, E3 = 70.99, 4 = 70.99,
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Rysunek 8. PLN Index - wykres dzienny swiecowy

Przesilenie majgace miejsce w oporowej strefie, na ktorg sktada sie zesztoroczna podtoga, dzienna dwusetka oraz uktad wcigz
negatywnie nachylonych EMA_w, skutkowato lokalng przecena. Pod koniec tygodnia doszto do przerwania wsparcia 71.1755, a
tym samym pojawit sie pretekst do dalszych spadkéw, ktéorym moze pomédc takze sygnat SELL by MACD i SELL by RSI.

Gold future

gc.f - Daily 2020-06-12 Open 1733.6, Hi 1753, Lo 1728.2, Close 1737.3 (-0.1%) MA200 = 1,579.65, E1 = 1,732.82, E2 = 1,728.29, E3 = 1,725.30, E3 = 1,724.48, £4 = 1,724.01, E3 = 1,723.49, E1 = 1,717.92, 2 = 1,714.72, E3 = 1,711.07,
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Rysunek 9. Gold future - wykres dzienny, $wiecowy

Konsolidacja wewnatrz prostokata nadal postepuje, jednakze préba przetamania jego dolnego ograniczenia okazata sie w
ostatniej prébie nieudolna. Pojawit sie uktad FAKE motywujacy do aprecjacji i przetestowani kilkumiesiecznych maksimoéw.
Nadrzednie dominuje trend wzrostowy, za$ ukfad srednich kroczacych oraz odczyt wskaznikow impetu jak na razie mobilizuje do
dalszej aprecjacji. Wsparciem dla ztota jest 1670 i do tej wysokosci ww. metal jest bezpieczny.

Zrédio danych: stooq.pl, mStatica
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Zespot Prywatnego Maklera

Kamil Szymanski, CFA, dyrektor
tel. +48 22 697 4706
kamil.szymanski@mbank.pl

Zespot Wsparcia Sprzedazy

Piotr Neidek, analiza techniczna
piotr.neidek@mbank.pl

mBank.pl

Krzysztof Pakulski

Jarostaw B iak
arostaw Zaneste krzysztof.pakulski@mbank.pl

tel. +48 22 697 4870

jaroslaw.banasiak@mbank.pl Remigiusz Lemke,

Joanna Gebal remigiusz.lemke@mbank.pl

tel. +48 22 697 4762
joanna.gebal@mbank.pl

Rafat Widka
tel. +48 22 697 4809
rafal.wloka@mbank.pl

Departament Sprzedazy Instytucjonalnej

Piotr Gawron, dyrektor
tel. +48 22 697 4895
piotr.gawron@mbank.pl

Marcin Biegunski
tel. +48 22 697 4984
marcin.biegunski@mbank.pl

Pawet Rudowski
tel. +48 22 697 4852
pawel.rudowski@mbank.pl

Departament Analiz

Kamil Kliszcz, dyrektor
tel. +48 22 438 2402
kamil.kliszcz@mbank.pl

Niniejsze opracowanie z analizy technicznej bazuje na zasadach Teorii Dow’a i Teorii Fal Elliotta. Do oceny sytuacji technicznej wykorzystywane sg japonskie oraz
amerykanskie techniki analizowania formacji. W opracowaniu uwzgledniono oscylatory mierzace tempo zmian cen takie jak MACD, RSI, ROC, oraz Stochastic. Do
wyznaczenia poziomu oporu oraz wsparcia wykorzystywane sa ceny OHLC, $rednie ruchome, formacje cenowe kontynuacji jak i odwrdcenia trendu, zniesienia Fibonacciego
oraz geometria rynku.

Uzyte skroty:
AT Analiza Techniczna

BUY Sygnat kupna wygenerowany przez narzedzia analizy technicznej

EMA_w Ukfad tygodniowych ekspotencjalnych $rednich kroczacych z przedziatu 5-60 obserwacji

FAKE Uktad wskazujacy na fatszywe wybicie oporu lub fatszywe przetamanie wsparcia i skutkujace zmiang trendu.

G&R, 0G&R Formacja techniczna Gtowa i Ramiona, odwrécona Gtowa i Ramiona

HV, UHV High Volume, Ultra High Volume - wysoki, bardzo wysoki wolumen

INOUT Powrét do strefy konsolidacji czy powrdt do formacji wskutek falszywego sygnatu kupna lub sprzedazy.

MA200_d 200sesyjna $rednia kroczaca wyliczona w oparciu o dzienng cene zamkniecia

MA200_w 200-tygodniowa $rednia kroczaca wyliczona w oparciu o tygodniowg cene zamkniecia

OHLC Warto$¢ liczbowa zwracajaca cene otwarcia, cene maksymalng, cene minimalng i cene zamkniecia dla danego interwatu
SELL Sygnat sprzedazy wygenerowany przez narzedzia analizy technicznej

SL Poziom stop loss, ktérego przetamanie oznacza zanegowanie powstatego sygnatu

SowC Sekwencja tygodniowych $wieczek o okazatych korpusach w tym samym kolorze wskazujaca na dominacje trendu.

TP Poziom oznaczajacy zasieg wertykalnej fali w ramach wygenerowanego sygnatu

WD Wykres Dnia — moment opracowania Wykresu Dnia opisujacego wczesniejsza sytuacje techniczng omawianego instrumentu finansowego.

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Rynkow Regulowanych mBanku S.A. w celu promocji i reklamy, zgodnie z § 20 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z
dnia 30 maja 2018 r. w sprawie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankdw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
oraz bankdéw powierniczych (Dz. U. 2018 poz. 1112). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego
Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i
warunkow prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi réwniez doradztwa
inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepsza wiedze autoréw, popartq informacjami z
wiarygodnych rynkowych zrédet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg opinie w dniu wydania materiatu i mogg by¢ zmienione przez autoréw bez
uprzedniego powiadomienia. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte s na danych uzyskanych ze zrddet, ktére Biuro maklerskie mBanku dziatajac w dobrej
wierze, uwaza za wiarygodne. Biuro maklerskie mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. Biuro maklerskie mBanku nie jest
zobowigzany do aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcow w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub
zawarta w niej opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest
za uprzednig pisemng zgoda autoréw.
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