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DJIA S&P 500 Nasdaq US10Y Bonds US2Y Bonds Dolar (spot) Gold $/0z Oil $/b
26289,98 3124,74 9895,867 0,7528 0,1992 96,95801 1729,03 38,38
526,82 (2,04%) 58,15 (1,9%) 169,85 (1,75%) -0,0131 (-1,74%)  -0,006 (-3,01%) 0,27 (0,28%) -13,47 (-0,78%) -0,3 (-0,78%)
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McDonald'’s liczy na odreagowanie po spadku globalnej sprzedazy o 30%

McDonald's powiedziat, ze jego globalna sprzedaz spadta o okoto 30% w pierwszych dwdch miesigcach biezacego kwartatu
z powodu pandemii COVID-19, mimo sygnalizowanego ozywienia popytu, gdy zaczat ponownie otwierac restauracje.
Globalnie sprzedaz McDonalda w biezagcym kwartale zostata gtownie dotknieta zamknieciem wszystkich restauracji we
Francji, Hiszpanii, Wielkiej Brytanii i we Wioszech.

Sie¢ poinformowata, ze sprzedaz poréwnywalna w biezagcym kwartale w dwdch pierwszych miesigcach spadta o 12% w
Stanach Zjednoczonych. Spadek byt jednak bardziej wyrazny w kwietniu 19%. Firma planuje teraz zwiekszy¢ wydatki na
reklame o $200 mIn w ramach planu naprawczego na wyjscie z kryzysu.

Kurs zamknigcia (MCD US)

210
190
170
150

130
2019-06-28 2019-09-28 2019-12-28 2020-03-28

Amazon korzysta z AI w swoich magazynach w celu wymuszenia dystansu spotecznego

Amazon.com uruchomit oparty na sztucznej inteligencji system $Sledzenia w celu wymuszenia dystansu spotecznego w
swoich biurach i magazynach, aby zmniejszy¢ ryzyko zarazenia sie nowym koronawirusem wsrod pracownikdw. Amazon
powiedziat, ze kamery zainstalowane w magazynach firmy wyrdznig pracownikéw zachowujgcych bezpieczng odlegtos¢
od tych, ktdrzy tego nie robig. System o nazwie Distance Assistant wykorzystuje nagrania z kamer w budynkach Amazon,
aby réwniez pomoc w identyfikacji obszaréw o duzym natezeniu ruchu.

AT&T planuje zwolni¢ tysigce pracownikow i zamkna¢ czes¢ sklepow

AT&T, najwieksza na Swiecie firma telekomunikacyjna, planuje w ciggu najblizszych tygodni zredukowa¢ ponad 3400
miejsc pracy w USA. Amerykanski gigant telekomunikacyjny i medialny planuje réwniez na state zamkna¢ ponad 250
sklepéw, co wptynetoby na okoto 1300 miejsc pracy w handlu detalicznym. Zdaniem AT&T coraz wiecej klientéw robi
zakupy online, dlatego firma stara sie odzwierciedli¢ praktyki zakupowe swoich klientow.

Hilton zredukuje 2100 korporacyjnych stanowisk na catym swiecie

Sie¢ hoteli Hilton Worldwide Holdings poinformowata, ze z powodu pandemii koronawirusa zmniejszy korporacyjng site
roboczg o ok. 22%, redukujgc 2100 miejsc pracy. Przemyst hotelowy jest jednym z najciezej dotknietych przez pandemie.
Wielcy rywale spotki jak Marriott International i Hyatt Hotels takze zwalniajg tysigce pracownikow w miare uptywu czasu.
Hilton zatrudniat ok. 9600 pracownikdw korporacyjnych na catym $wiecie na koniec 2019 r. Ogodlna liczba pracownikow
amerykanskiego imperium hotelowego wyniostg 173 tys. 0sob.

Apple App Store i Apple Pay pod lupa europejskich organéw antymonopolowych

Unijne organy antymonopolowe majg przeprowadzic¢ sledztwo w sprawie App Store i systemu ptatnosci mobilnych Apple
Pay. W przypadku App Store kwestia dotyczy obowigzkowego korzystania z wtasnego systemu zakupdw aplikacji App
Store oraz ograniczen w kwestii informowania przez twdrcow aplikacji o alternatywnych i tanszych mozliwosciach zakupu
poza aplikacjami. Organy unijne obawiajg sie takze, ze Apple narzuca warunki, w jaki sposob Apple Pay powinien by¢
wykorzystywany w aplikacjach i witrynach internetowych sprzedawcow.

Volkswagen wykupi Audi od akcjonariuszy mniejszosciowych za €237 min

Volkswagen ogtosit, ze zaptaci akcjonariuszom mniejszosciowym €1 551,53 za jedng akcje Audi AG. Rynkowa cena papieru
wynosi obecnie €1050. Oferowana cena stanowi wiec 48% premii za wykup mniejszosciowych akcjonariuszy. Volkswagen
posiadajacy obecnie 99,64% akcji Audi. Za 152 749 papierdw pozostajgcych w rekach akcjonariuszy mniejszosciowych
koncern ma tacznie zaptaci¢ €237 min. Przeniesienie wiasnosci ma nastgpi¢ na dorocznym walnym zgromadzeniu Audi,
ktére ma odby¢ sie w lipcu lub sierpniu.
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Podziat na sektory

Spétka AL CTUTIC G Lo Cena Docelowa* Cena biezaca Potencjat zmiany BAEZER
Kupno Trzymaj Sprzedaz 2019 2020
Finsnsowy 12,73
AIG 9 8 0 38,07 33,29 14,36% 12,07 7,30
JP Morgan Chase & Co 13 15 1 109,21 102,06 7,01% 20,77 11,89
Bank of America Corp 17 12 0 27,42 25,8 6,28% 18,44 11,52
Wells Fargo & Co 6 18 7 31,6 28,52 10,80% 29,55 11,12
Citigroup Inc 22 5 0 63,37 54,45 16,38% 19,58 8,81
US Bancorp 9 15 4 42,48 39,34 7,98% 18,62 12,79
American Express Co 16 14 1 104,69 105,62 -0,88% 36,27 15,07
CME Group Inc A 10 9 3 193,84 176,11 10,07% 23,36 23,61
Goldman Sachs Group Inc 15 10 0 222,12 209,59 5,98% 15,19 9,65
Morgan Stanley 17 10 0 48,63 48,56 0,14% 13,23 10,66
Telekomunikacyjny 22,31
Facebook Inc A 45 5 3 243,31 235,65 3,25% 28,11 21,67 16,66 12,83
Alphabet Inc A 40 3 0 1520,32 1446,47 5,11% 27,18 21,29 15,36 12,32
Verizon Communications Inc 10 21 1 60,6 56,92 6,47% 12,02 11,58 7,47 7,27
Walt Disney Co 18 13 2 120,24 118,44 1,52% 84,72 35,11 31,77 20,69
Comcast Corp A 26 13 0 44,2 39,75 11,19% 17,07 13,85 9,60 8,56
Charter Communications Inc A 24 11 1 564,63 532,45 6,04% 45,63 28,90 11,40 10,73
AT&T Inc 12 19 3 33,96 30,78 10,33% 9,56 9,25 6,95 6,81
Electronic Arts 21 13 (0] 126,9 125,73 0,93% 25,08 22,17 16,09 14,65
Netflix Inc 30 8 6 448,67 436,13 2,88% 64,32 48,04 44,07 33,17
Twitter Inc 8 28 5 29,3 34,63 -15,39% 103,99 54,62 27,68 19,12
Débr Luksusowych 31,82
Amazon.com Inc 51 4 1 2716,26 2615,27 3,86% 79,29 50,27 29,48 21,43
Home Depot Inc 21 12 2 250,59 249,95 0,26% 24,55 22,53 16,66 15,43
McDonald's Corp 27 10 0 205,93 190,32 8,20% 33,74 23,89 20,67 16,24
NIKE Inc B 29 7 1 99,11 99,04 0,07% 43,00 37,44 32,04 27,84
Starbucks Corp 15 20 1 80,91 77,84 3,94% 80,08 29,45 33,22 17,86
Booking Holdings Inc 17 18 1 1630,19 1673,74 -2,60% 110,95 23,26 61,47 17,45
Lowe's Cos Inc 26 5 1 137,14 131,74 4,10% 19,71 18,23 13,13 12,75
TIX Cos Inc 28 3 0 62,38 55,55 12,30% 112,68 21,67 45,91 13,54
General Motors Company 16 3 0 34,12 27,78 22,82% 34,09 7,54 4,39 2,90
Target Corp 19 9 1 129,96 119,21 9,02% 23,43 17,77 11,41 9,63
Débr Powszechnego Uzytku 20,15
Procter & Gamble 15 8 2 128,85 118,13 9,07% 23,89 22,66 16,97 16,29
Coca-Cola Co 18 0 52,5 46,77 12,25% 24,63 22,19 21,94 19,53
PepsiCo Inc 14 0 143,11 131,67 8,69% 24,70 22,38 16,43 14,89
Walmart Inc. 25 12 1 134,79 119,65 12,65% 23,82 21,99 11,83 11,52
Philip Morris International 15 0 84,63 74,66 13,35% 15,17 13,80 11,66 10,70
Walgreens Boots Alliance Inc 1 19 2 46,39 42,15 10,06% 7,71 7,09 7,34 6,89
Mondelez International Inc 21 0 60,1 52,58 14,30% 20,67 19,15 17,65 16,70
Costco Wholesale Corp 19 13 2 319,84 301,36 6,13% 35,63 32,66 19,43 18,59
Altria Group Inc 12 1 47,88 41,09 16,52% 9,65 9,09 8,00 8,69
Colgate-Palmolive Co 11 9 3 75,03 73,53 2,04% 25,50 24,18 16,80 16,17
Energetyczny 16,36
Exxon Mobil Corp 3 19 6 48,95 48,2 1,56% - 38,44 14,60 9,60
Chevron Corp 18 8 1 99,33 94,03 5,64% 790,17 44,48 10,96 8,60
ConocoPhillips 24 4 0 51,12 45,11 13,32% - 217,92 11,94 7,75
Occidental Petroleum 2 16 8 14,25 20,29 -29,77% - - 11,32 9,55
EOG Resources 25 10 0 60,73 54,6 11,23% 791,30 80,06 8,38 7,56
Schlumberger Ltd 18 14 1 19,87 19,55 1,64% 125,32 434,44 11,16 12,23
Marathon Petroleum Corp. 16 4 0 47,56 38,64 23,08% - 18,37 12,17 7,41
Phillips 66 19 3 0 87,37 77,04 13,41% 35,27 12,23 15,36 7,72
Valero Energy Corp 19 4 0 74 66,16 11,85% - 17,26 20,40 7,49
Kinder Morgan Inc 15 11 0 17,89 15,97 12,02% 22,68 17,80 10,03 9,81
Ochrony Zdrowia 20,39
Johnson & Johnson 15 7 1 162,05 144,46 12,18% 18,87 16,08 14,34 12,39
Unitedhealth Group Inc 22 5 0] 330,33 293 12,74% 18,08 15,93 12,65 11,79
Pfizer Inc 7 11 0] 40,33 33,4 20,75% 11,87 11,30 10,46 9,73
Merck & Co Inc 17 5 0 93,26 76,97 21,16% 14,47 12,84 10,98 9,88
AbbVie Inc. 14 7 (0] 101,39 96,06 5,55% 9,31 8,38 8,76 7,52
Amgen Inc 17 14 1 252,68 226,87 11,38% 14,57 13,40 11,36 10,74
Medtronic plc 22 1 110,68 95,55 15,83% 26,42 17,04 16,28 13,71
Abbott Laboratories 18 2 100,75 89,74 12,27% 31,67 24,46 23,99 19,18
Lilly Eli & Co 10 10 1 160,88 163,71 -1,73% 23,94 20,46 20,34 17,66
Thermo Fisher Scientific 14 3 1 364,69 347,22 5,03% 27,97 24,09 23,81 21,06
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EV/EBITDA
Spétka Cena Docelowa* Cena biezaca Potencjatl zmiany

Kupno Trzymaj Sprzedaz 2020 2019 2020
Przemystowy 16,39
Boeing Co 11 15 3 182,66 197,77 -7,64% - 31,02 127,19 13,63
3M Co 2 13 4 154,53 159,67 -3,22% 19,69 17,87 13,73 12,77
Union Pacific Corp 19 11 0 171,5 170,97 0,31% 22,56 18,84 14,20 12,73
Honeywell Intl Inc 19 7 0 156,95 149,11 5,26% 21,35 19,11 15,05 13,93
Raytheon Technologies 18 4 0 74,76 67,82 10,23% 23,12 17,42 14,67 12,54
United Parcel Service Inc B 13 12 4 104,28 105,83 -1,46% 19,51 15,26 13,62 10,93
Caterpillar Inc 10 11 3 132,1 130,11 1,53% 26,27 18,44 11,45 9,82
Lockheed Martin 15 10 0 430,14 382,77 12,38% 15,85 14,50 11,98 11,12
General Electric Co 13 10 2 8,31 7,47 11,24% 68,53 19,40 12,63 8,91
CSX Corporation 13 15 0 71,96 70,36 2,27% 20,02 17,03 12,12 11,14
Materiatowy 19,95
DowDuPont Inc. 23 12 1 216,78 208,28 4,08% 28,45 25,03 15,20 13,82
Linde plc 3 16 2 190,36 206,23 -7,70% 43,49 36,17 23,56 21,29
Ecolab Inc 14 14 2 571,55 576,36 -0,83% 29,09 24,93 20,60 18,44
Sherwin-Williams Co 12 15 1 109,79 104,76 4,80% 23,62 17,47 14,38 11,74
PPG Industries Inc 16 11 0 244,32 238,04 2,64% 28,41 24,30 14,82 13,06
Air Products & Chemicals Inc 10 13 1 65,09 69,06 -5,75% 14,83 9,33 9,39 7,19
Ball Corp 9 5 1 76,62 70,18 9,18% 26,27 22,44 15,99 14,71
Dow Inc 8 17 1 39,59 42,25 -6,30% 29,94 18,21 8,85 7,66
Nucor Corp 7 5 1 44,27 44,59 -0,72% 29,57 15,95 10,53 7,81
New mont Mining Corp 15 6 1 70,22 55,95 25,50% 25,90 17,05 8,96 7,06
Nieruchomosci 45,06
American Tower Corp A 19 3 1 270,11 264,78 2,01% 64,03 55,05 28,45 26,81
Simon Property Group A 6 12 0 85,64 75,52 13,40% 14,91 13,81 12,49 11,77
Crown Castle Intl Corp 8 9 1 165,14 169,59 -2,62% 77,62 52,65 26,02 24,14
ProLogis Inc 14 3 1 94,63 96,9 -2,34% 49,49 50,73 31,08 30,19
Public Storage 3 10 3 195,83 198,86 -1,52% 25,84 25,89 20,60 20,74
Equinix Inc 23 3 1 722,36 697,2 3,61% 96,14 76,36 25,53 23,04
Welltower Inc 8 10 2 51,06 57,64 -11,42% 45,86 84,76 19,24 19,66
AvalonBay Communities Inc 11 10 1 176,76 167,33 5,64% 39,58 40,54 20,58 19,85
Equity Residential 5 15 3 66,61 64,69 2,97% 31,85 36,90 20,03 19,83
Digital Realty Trust 11 11 0 147,37 142,51 3,41% 52,61 59,93 25,80 22,87
Technologiczny 27,59
Microsoft Corp 33 4 0 203,5 193,57 5,13% 34,02 31,15 21,57 19,76
Apple Inc. 29 12 4 326,99 352,08 -7,13% 28,30 23,70 19,43 17,22
Visa Inc A 33 4 1 206,12 192,88 6,86% 38,38 32,84 2596 22,91
Intel Corp 20 22 5 64,73 60,4 717% 12,69 12,45 7,94 7,71
Cisco Systems Inc 14 14 2 48,36 46,48 4,04% 14,81 14,75 10,03 10,20
Nvidia Corp 34 6 3 383,05 362,74 5,60% 44,890 36,53 39,25 34,36
Oracle Corp 9 20 4 53,43 54,59 -2,12% 13,44 12,41 10,45 10,20
Adobe Inc. 20 9 1 423,46 411,67 2,86% 42,15 37,00 32,56 27,64
Intl Business Machines Corp 6 13 2 127,12 125,15 1,57% 11,21 10,09 9,50 8,77
Micron Technology Inc 27 6 1 60,24 51,02 18,07% 20,74 10,68 6,43 4,69
Uzytecznosci Publicznej 15,79
NextEra Energy Inc 12 7 2 256,88 248,17 3,51% 27,35 25,11 16,07 14,58
Duke Energy Corp 9 10 0 92,5 86,95 6,38% 16,89 15,91 11,81 11,16
Dominion Energy Inc 6 14 0 85,93 84,92 1,19% 19,55 18,39 13,56 12,39
Southern Co 4 12 3 61,24 56,22 8,93% 17,88 16,98 12,35 11,76
Exelon Corp 16 5 0 46,56 38,59 20,65% 13,09 13,15 8,74 8,57
American Electric Power 13 6 1 89,88 81,6 10,15% 19,11 17,65 11,88 10,95
Sempra Energy 11 9 0 142,76 124,36 14,80% 16,93 15,75 14,18 12,93
Public Service Enterprise Grp 8 11 0] 57,67 50,72 13,70% 15,11 14,83 10,35 9,99
Xcel Energy Inc 3 11 2 61,67 63,74 -3,25% 23,05 21,55 12,74 11,61
Consolidated Edison Inc 3 7 7 80,7 76,37 5,67% 17,89 16,71 10,23 9,59

Zrodto: Bloomberg, opracowanie wtasne; * Cena dpcelowa — Jest to srednia cena docelowa z rekomendacji wszystkich analitykow pokrywajacych spotke, ktore publi-
kowane sg w serwisie Bloomberg. Cena docelowa (Srednia) nie stanowi rekomendacji Domu Maklerskiego mBanku. ** Liczba rekomendacji w poszczegdlnych katego-
riach publikowanych w serwisie Bloomberg.
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Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Rynkow Regulowanych mBanku S.A. w celu promociji i reklamy, zgodnie z § 20 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 30 maja 2018 r. w sprawie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, oraz bankdéw powierniczych (Dz. U. 2018 poz. 1112). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowe] W rozumieniu
Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w
odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy.
Dokument nie stanowi réwniez doradztwa inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o
najlepsza wiedze autoréw, popartg informacjami z wiarygodnych rynkowych zrédet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajq opinie w dniu wydania
materiatu i mogq by¢ zmienione przez autoréw bez uprzedniego powiadomienia. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sg na danych uzyskanych ze zrddet,
ktore Biuro Maklerskie mBanku dziatajac w dobrej wierze, uwaza za wiarygodne. Biuro Maklerskie mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani
trafnosci tych informacji. Biuro Maklerskie mBanku nie jest zobowigzane do aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcow w
przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w niej opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne.
Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest za uprzednig pisemna zgoda.
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