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Komentarz Popotudniowy—Rynki Zagraniczne

Opracowat: Remigiusz Lemke (remigiusz.lemke@mbank.pl), Krzysztof Pakulski (krzysztof.pakulski@mbank.pl)

DJIA S&P 500 Nasdaq US10Y Bonds US2Y Bonds Dolar (spot) Gold $/0z Oil $/b
25015,55 3009,05 9757,219 0,6413 0,1661 97,43301 1771,29 38,49
-730,05 (-2,84%) -74,71 (-2,42%) -259,78 (-2,59%)  0,0033 (0,51%) -0,0039 (-2,35%) -0,14 (-0,14%) 0,15 (0,01%) -0,56 (-1,45%)
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Pracownicy Amazona kontynuujg strajk z powodu koronawirusa

Pracownicy z szesciu niemieckich magazynéw w Niemczech rozpoczynajg strajk w ramach akcji ,Dobra i zdrowa praca”.
Protesty pracownikdw mogg byc¢ reakcja na ostatnie informacje, gdzie wyszto na jaw, ze 30-40 pracownikow centrow
logistycznych otrzymato pozytywny wynik na obecnos¢ koronawirusa. Amazon odrzuca oskarzenia pracownikow
ttumaczac, ze zainwestowat $4 mld w $rodki ochrony zdrowia i bezpieczenstwa we wszystkich swoich magazynach na
catym Swiecie. Strajk ma potrwac co najmniej 48 godzin.

Airbus moze odnotowac 40% spadek wydajnosci w ciaggu dwoch lat

Dyrektor generalny Airbusa powiedziat, ze wydajnos$¢ spotki bedzie o ok. 40% nizsza przez dwa lata w poréwnaniu z
planami przedkryzysowymi. W Airbusie zagrozone jest tez sporo miejsc pracy, a zarzad na szybko stara sie sporzadzic
plan restrukturyzacji. Szacuje sie, ze zagrozonych moze by¢ 14-20 tys. miejsc pracy. Produkcja wedtug zatozen ma
powrdci¢ w 2025 r. do normalnego poziomu.

Coty zakupi 20% udziatéw w linii kosmetycznej Kim Kardashian West

Producent kosmetykow Coty zgodzit sie zakupi¢ 20% pakiet udziatéw w Kim Kardashian West (KKW) za $200 min. Coty
dzieki temu rozszerza wspotprace z amerykanskg rodzing celebrytow Kardashian. W zesztym roku Coty zakupit 51%
udziatdw w dziatalnosci mtodszej siostry Kim Kardashian, Kylie Jenner. Amerykanski producent kosmetykow ma w
przysztosci mie¢ mozliwo$¢ nabycia wiekszosciowego pakietu akcji KKW.

Gap i Kanye West podpisali 10-lethia umowe na stworzenie linii odziezy Yeezy - akcje poszybowatly o 19%
Gap zawarta 10-letnig umowe z raperem i projektantem mody Kanye Westem, aby stworzy¢ linie odziezy Yeezy. Strony
poinformowaly, ze kierowana do miodych klientéw linia Yeezy-Gap, ktora bedzie oferowac takie artykuly, jak bluzy,
koszulki i joggery, pojawi sie w sklepach Gap i na Gap.com w 2021 roku. West zachowa wytgczng wasnos¢ marki Yeezy.
Szczegdty finansowe nie zostaty ujawnione, ale Gap poinformowat, ze Yeezy otrzyma tantiemy i potencjalny kapitat wtasny
na podstawie wynikow sprzedazy. Yeezy twierdzi, Zze marka jest wyceniana na $2,9 mid. Kurs Gap w pigtek wzrdst 0 19%,
a w dzi$ w notowaniach przedsesyjnych zyskuje kolejne 2%.
Kurs zamkniecia (GPS US)
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Wkroétce oczekiwany test certyfikacyjny Boeinga 737 MAX

Kluczowy krok w powrocie do stuzby uziemionego Boeinga 737 MAX moze mie¢ miejsce juz na poczatku tego tygodnia.
Najlepiej sprzedajacy sie samolot Boeinga zostat uziemiony od marca 2019 r. po dwdch Smiertelnych wypadkach, w
ktdrych zgineto 346 osdb. Lot certyfikacyjny, ktdry powinien trwac co najmniej dwa dni, prawdopodobnie rozpocznie sie
dzi$ lub jutro. Jezeli przebiegnie pozytywnie, to Federalna Administracja Lotnicza (FAA) bedzie musiata woéwczas
zatwierdzi¢ nowe procedury szkolenia pilotéw i wykonac inne kroki, co prawdopodobnie potrwa do wrzesnia, a sam
samolot bedzie mogt wrdci¢ do stuzby przed koncem roku.

Amerykanskie banki pod presjq po wytycznych FED

Ceny akcji amerykanskich bankéw w pigtek mocno spadty po tym jak Rezerwa Federalna (FED) ogtosita, ze zakazuje
skupu akcji wtasnych oraz ogranicza dywidendy dla duzych firm finansowych. Jednoczes$nie FED bedzie wymagac od
instytucji ponownego przedstawienia planéw wyptat dywidend w tym roku. Podjete kroki majg na celu ograniczenie ryzyka
potrzeby ratowania bankdéw z pieniedzy podatnikow.

Akcje Goldman Sachs w pigtek przecenity sie o 8,6%, JP Morgan o 5,5%, a Citigroup o0 5,9%.
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Podziat na sektory

Spétka AL CTUTIC G Lo Cena Docelowa* Cena biezaca Potencjat zmiany BAEZER
Kupno Trzymaj Sprzedaz 2019 2020
Finsnsowy 11,84
AIG 9 8 0 38,07 29,71 28,14% 10,68 6,61
JP Morgan Chase & Co 13 14 1 109,65 92,59 18,43% 18,55 10,77
Bank of America Corp 16 12 0 27,56 23,15 19,05% 16,76 10,50
Wells Fargo & Co 5 18 7 31,48 25,34 24,23% 26,15 9,80
Citigroup Inc 22 4 0 64,16 49,58 29,41% 17,72 8,11
US Bancorp 9 14 4 42,68 36,06 18,36% 16,95 11,61
American Express Co 15 13 2 104,88 93,42 12,27% 32,48 13,34
CME Group Inc A 10 9 3 193,21 162,45 18,94% 21,64 21,83
Goldman Sachs Group Inc 15 10 0 224 189,19 18,40% 13,65 8,73
Morgan Stanley 18 8 0 50,72 47,05 7,80% 12,63 10,25
Telekomunikacyjny 21,15
Facebook Inc A 46 5 3 245,32 216,08 13,53% 26,06 19,97 14,98 11,52
Alphabet Inc A 40 3 0 1534,63 1362,54 12,63% 25,85 20,43 14,37 11,56
Verizon Communications Inc 9 21 1 60,6 53,16 14,00% 11,24 10,82 7,13 6,94
Walt Disney Co 17 13 2 121 109,1 10,91% 81,42 33,52 30,55 19,79
Comcast Corp A 25 13 0 44,58 38,65 15,34% 16,33 13,33 9,41 8,39
Charter Communications Inc A 24 11 1 564,94 502,27 12,48% 42,98 27,11 11,00 10,32
AT&T Inc 11 19 3 33,81 29,08 16,27% 9,05 8,74 6,75 6,60
Electronic Arts 21 12 (0] 130,94 130,93 0,01% 26,02 22,99 16,81 15,17
Netflix Inc 30 8 6 448,77 443,4 1,21% 64,81 48,47 44,77 33,70
Twitter Inc 7 29 5 29,43 29,05 1,31% 87,24 45,82 22,70 15,67
Débr Luksusowych 32,39
Amazon.com Inc 51 4 1 2749,83 2692,87 2,12% 79,78 51,68 30,35 22,07
Home Depot Inc 21 12 2 252,79 241,01 4,89% 23,70 21,67 16,16 14,85
McDonald's Corp 26 10 0 206,35 179,74 14,80% 31,52 22,53 19,53 15,47
NIKE Inc B 28 6 1 109,44 93,67 16,84% 39,27 28,82 28,56 22,09
Starbucks Corp 14 20 1 80,48 71,57 12,45% 80,24 27,16 31,99 16,59
Booking Holdings Inc 17 17 1 1630,19 1541,25 5,77% 109,33 21,80 56,56 16,05
Lowe's Cos Inc 25 5 1 138,68 129,41 7,16% 19,33 17,80 12,81 12,54
TIX Cos Inc 27 3 0 62,38 49,54 25,92% 104,08 19,33 43,84 12,15
General Motors Company 16 2 0 34,39 24,46 40,60% 26,91 6,68 3,88 2,61
Target Corp 19 8 1 129,96 117,02 11,06% 23,20 17,47 11,10 9,34
Débr Powszechnego Uzytku 19,28
Procter & Gamble 13 8 2 128,85 115,23 11,82% 23,27 22,10 16,58 15,92
Coca-Cola Co 18 5 0 52,57 43,57 20,66% 23,15 20,72 20,78 18,39
PepsiCo Inc 13 7 0 143,11 128,93 11,00% 24,19 21,92 16,14 14,63
Walmart Inc. 26 9 1 135,09 118,32 14,17% 23,42 21,79 11,69 11,40
Philip Morris International 14 4 0 84,63 68,87 22,88% 13,99 12,73 10,92 10,03
Walgreens Boots Alliance Inc 1 18 2 46,39 41,17 12,68% 7,53 6,92 7,22 6,79
Mondelez International Inc 19 2 0 60,05 50,08 19,91% 19,67 18,23 16,95 16,04
Costco Wholesale Corp 19 13 2 320,24 296,56 7,98% 35,06 32,13 19,10 17,61
Altria Group Inc 11 5 1 47,88 38,19 25,37% 8,97 8,45 8,42 8,22
Colgate-Palmolive Co 11 7 3 75,03 71,52 4,91% 24,81 23,52 16,38 15,77
Energetyczny 15,02
Exxon Mobil Corp 3 18 5 48,81 43,62 11,90% - 33,30 13,19 8,70
Chevron Corp 17 1 99,17 86,46 14,70% 670,23 39,82 10,03 7,83
ConocoPhillips 23 0 50,96 40,35 26,29% - 171,70 10,60 6,88
Occidental Petroleum 3 15 8 15,5 17,69 -12,38% - 11,30 8,91
EOG Resources 25 0 61,97 48,76 27,09% 299,14 63,57 7,77 6,74
Schlumberger Ltd 18 13 1 21 17,44 20,41% 132,12 545,00 10,39 11,36
Marathon Petroleum Corp. 15 0 47,94 35,37 35,54% - 15,91 11,32 7,03
Phillips 66 19 0 88,26 68,07 29,66% 27,09 10,43 13,15 6,93
Valero Energy Corp 19 3 0 74,47 56,32 32,23% - 13,98 17,48 6,49
Kinder Morgan Inc 15 11 0 18,07 14,47 24,88% 20,55 16,13 9,54 9,34
Ochrony Zdrowia 20,02
Johnson & Johnson 14 6 1 162,42 137,81 17,86% 17,84 15,22 13,76 11,85
Unitedhealth Group Inc 22 0] 330,33 286,88 15,15% 17,71 15,59 12,41 11,54
Pfizer Inc 7 11 0] 40,13 32,04 25,25% 11,37 10,94 10,11 9,41
Merck & Co Inc 16 5 0 92,82 75,19 23,45% 14,13 12,54 10,75 9,67
AbbVie Inc. 15 5 (0] 104,61 96,13 8,82% 9,30 8,31 8,77 7,52
Amgen Inc 17 13 1 252,68 232,84 8,52% 14,97 13,77 11,62 11,01
Medtronic plc 21 1 110,5 88,77 24,48% 24,43 15,84 15,45 12,88
Abbott Laboratories 17 2 100,25 88,71 13,01% 31,39 24,30 23,74 18,98
Lilly Eli & Co 9 10 1 164 162,83 0,72% 23,80 20,32 20,33 17,52
Thermo Fisher Scientific 13 3 1 364,25 350,95 3,79% 28,27 24,35 24,04 21,27
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EV/EBITDA
Spétka Cena Docelowa* Cena biezaca Potencjatl zmiany

Kupno Trzymaj Sprzedaz 2019 2020
Przemystowy 15,49
Boeing Co 10 14 4 180,38 170,01 6,10% - 27,73 99,15 12,33
3M Co 2 12 4 156,2 152,52 2,41% 18,78 17,04 13,20 12,29
Union Pacific Corp 18 11 0 174,04 162,64 7,01% 21,55 17,97 13,64 12,25
Honeywell Intl Inc 19 6 0 158,18 138,21 14,45% 19,73 17,65 13,97 12,92
Raytheon Technologies 17 5 0 74,28 59,1 25,69% 20,63 15,18 13,63 11,52
United Parcel Service Inc B 12 12 4 104,68 107,32 -2,46% 19,72 15,43 13,73 11,01
Caterpillar Inc 10 10 3 132,75 122,39 8,46% 24,49 17,35 10,80 9,26
Lockheed Martin 15 9 0 429,36 356,76 20,35% 14,77 13,52 11,24 10,43
General Electric Co 13 9 1 8,31 6,48 28,24% 61,13 16,62 11,26 7,74
CSX Corporation 12 15 0 73 65,91 10,76% 18,96 16,01 11,57 10,63
Materiatowy 19,21
DowDuPont Inc. 22 12 1 216,78 206,82 4,82% 27,71 24,79 15,16 13,73
Linde plc 3 15 2 190,57 191,75 -0,62% 40,44 33,63 22,06 19,93
Ecolab Inc 14 14 2 590,7 557,53 5,95% 27,65 23,84 19,69 17,77
Sherwin-Williams Co 12 15 1 110,63 102,14 8,31% 23,05 17,00 14,07 11,45
PPG Industries Inc 16 11 0 244,81 236,02 3,72% 28,18 24,10 14,70 12,96
Air Products & Chemicals Inc 10 13 1 65,77 63,37 3,79% 13,58 8,56 8,87 6,80
Ball Corp 9 5 1 76,62 67,34 13,78% 25,21 21,54 15,50 14,26
Dow Inc 8 16 1 40,09 39,8 0,73% 31,69 17,40 8,74 7,42
Nucor Corp 7 5 1 44,64 40,6 9,95% 26,13 14,61 9,40 7,27
New mont Mining Corp 15 6 1 69,7 59,34 17,46% 27,45 18,09 9,57 7,68
Nieruchomosci 41,86
American Tower Corp A 19 3 1 270,33 246,48 9,68% 59,55 51,21 26,73 25,23
Simon Property Group A 6 12 0 85,64 61,9 38,35% 12,00 11,80 11,24 10,81
Crown Castle Intl Corp 8 9 1 166,21 161,33 3,02% 73,77 49,99 25,03 23,22
ProLogis Inc 14 3 1 95,38 89,83 6,18% 45,88 47,03 29,08 28,23
Public Storage 2 11 3 195,83 189,28 3,46% 24,29 26,96 19,75 19,88
Equinix Inc 23 3 1 722,82 686,54 5,28% 94,67 75,19 25,19 22,72
Welltower Inc 8 10 2 51,5 49,74 3,54% 38,35 69,76 17,70 18,01
AvalonBay Communities Inc 11 10 1 176,35 151,38 16,49% 35,80 36,67 19,03 18,39
Equity Residential 3 15 4 65,5 57 14,91% 28,06 32,52 18,25 18,06
Digital Realty Trust 11 12 0 147,05 140,59 4,59% 54,73 60,65 25,65 22,68
Technologiczny 27,55
Microsoft Corp 33 4 0 207,02 196,33 5,44% 34,52 31,57 21,90 20,05
Apple Inc. 29 10 4 346,66 353,63 -1,97% 28,45 23,83 19,48 17,12
Visa Inc A 32 4 1 208,71 189,27 10,27% 37,64 32,14 25,45 22,40
Intel Corp 19 21 5 64,86 57,5 12,80% 12,08 11,86 7,58 7,36
Cisco Systems Inc 13 14 2 48,36 46,31 4,43% 14,75 14,69 9,99 10,16
Nvidia Corp 34 6 3 385,26 366,2 5,20% 44,78 36,74 39,61 34,79
Oracle Corp 8 20 4 53,6 54,18 -1,07% 13,42 12,34 10,28 10,04
Adobe Inc. 19 9 1 428,04 426,92 0,26% 43,71 38,38 33,62 28,54
Intl Business Machines Corp 6 13 2 127,12 117,19 8,47% 10,50 9,44 9,09 8,39
Micron Technology Inc 26 7 1 61,65 48,49 27,14% 19,86 10,43 6,02 4,49
Uzytecznosci Publicznej 14,87
NextEra Energy Inc 11 6 2 256,81 236,22 8,72% 26,03 23,94 15,52 14,08
Duke Energy Corp 8 10 0 92,5 78,93 17,19% 15,33 14,44 11,27 10,65
Dominion Energy Inc 6 13 0 86,27 79,68 8,27% 18,36 17,25 13,04 11,91
Southern Co 4 11 3 61 50,92 19,80% 16,21 15,40 11,71 11,16
Exelon Corp 17 3 0 46,76 34,71 34,72% 11,74 11,83 8,31 8,15
American Electric Power 13 5 1 89,88 78 15,23% 18,26 16,84 11,59 10,68
Sempra Energy 11 8 0 142,76 112,61 26,77% 15,33 14,26 13,46 12,28
Public Service Enterprise Grp 8 11 0] 57,6 47,5 21,26% 14,15 13,89 10,60 9,60
Xcel Energy Inc 3 10 2 62,04 62,31 -0,43% 22,49 21,09 12,53 11,45
Consolidated Edison Inc 3 7 7 80,4 71,28 12,79% 16,70 15,60 9,86 9,24

Zrodto: Bloomberg, opracowanie wtasne; * Cena dpcelowa — Jest to srednia cena docelowa z rekomendacji wszystkich analitykow pokrywajacych spotke, ktore publi-
kowane sg w serwisie Bloomberg. Cena docelowa (Srednia) nie stanowi rekomendacji Domu Maklerskiego mBanku. ** Liczba rekomendacji w poszczegdlnych katego-
riach publikowanych w serwisie Bloomberg.
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Materiat zostat sporzadzony przez Biuro maklerskie mBanku, w celu promogji i reklamy, zgodnie z § 20 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 30 maja 2018 r.
w sprawie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw
powierniczych (Dz. U. 2018 poz. 1112). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego Komisji
(UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywg Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogéw organizacyjnych i
warunkow prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi réwniez doradztwa
inwestycyjnego w rozumieniu art. 76 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone
zostato w oparciu o najlepsza wiedze autorow, popartg informacjami z wiarygodnych rynkowych zrédet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg
opinie w dniu wydania materiatu i mogq by¢ zmienione przez autoréw bez uprzedniego powiadomienia. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sg na danych
uzyskanych ze zrddet, ktore Biuro maklerskie mBanku dziatajac w dobrej wierze, uwaza za wiarygodne. Biuro maklerskie mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci,
kompletnosci ani trafnosci tych informacji. Biuro maklerskie mBanku nie jest zobowigzane do aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do
informowania jej odbiorcdw w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w niej opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub
stanie sie nieaktualne. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest za uprzednig pisemna zgodg autordéw.
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