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Praca i nauka zdalna napedza popyt na laptopy i centra danych
Micron Technology, jeden z lideréw rynku pétprzewodnikéw, zaraportowat wyniki kwartalne wyraznie powyzej oczekiwan
rynkowych. Jednoczesnie firma opublikowata dobre prognozy napedzane popytem na urzadzenia wykorzystywane do
pracy zdalnej i ustugi centréw danych. W notowaniach przedsesyjnych kurs MU drozeje o ponad 5%.
= Wyniki: Przychody w 3 kw. fiskalnym wyniosty $5,44 mld, oczekiwano $5,33 mid. Z kolei zysk na akcje wynidst
$0,82 konsensus zaktadat $0,77.
= Prognozy: Spotka prognozuje przychody w najblizszym kwartale w przedziale $5,75 - $6,25 mld, analitycy oczekiwali
$5,48 mid.
COVID-19: Firma poinformowata, Zze jej fabryki znéw dziatajg normalnie po kilku przerwach, ktdére uderzyly w
zamowienia. Micron powiedziat, ze spodziewa sie w 2 potowie roku nizszego popytu, niz wczesniej oczekiwano, na
smartfony i inng elektronike uzytkowa. Jednoczesnie popyt na centra danych jest na tyle silny, ze pojawiajg sie niedobory
podazy. Dlatego firma przesunie czes¢ mocy produkcyjnych z rynku smartphone-6w na centra danych.

W krajach rozwinietych remdesivir bedzie kosztowac $2340 USD za kuracje

Gilead Sciences wycenit remdesivir, lek przeciw COVID-19, na $2340 za terapie dla jednego pacjenta z krajow
rozwinietych. Firma zgodzita sie wystac prawie cata podaz tego leku do USA w ciggu najblizszych trzech miesiecy. Cena
jest nieco ponizej przedziatu od $2 520 do $2 800 sugerowanego w zesztym tygodniu przez amerykanska grupe badawcza
ds. wyceny lekdw. W przypadku pacjentéw z ubezpieczeniem komercyjnym w USA Gilead podat, ze pobierze $3120 za
terapie lub $520 USD za fiolke.

Uber prowadzi rozmowy dotyczace zakupu startupu Postmates

Uber przygotowuje oferte zakupu startupu dostarczajgcego zywnos¢ Postmates. Nieoficjalnie moéwi sie, ze rozmowy sg
prowadzone juz od kilku dni, @ umowa moze zosta¢ osiggnieta juz w tym tygodniu. Potgczenie Ubera i Postmates
przyspieszytoby konsolidacje amerykanskiego rynku dostaw zywnosci, ktdry obecnie generuje ogromne straty. W zesztym
miesigcu Uberowi nie udato sie pozyskac¢ innego duzego gracza na rynku, Grubhuba, ktory zostat ostatecznie przejety
przez europejskg spotke Just Eat Takeaway za $7,3 mid.

Shell dokona odpisu w wysokosci nawet do $22 mid

Shell poinformowat, ze w zwigzku z dtugoterminowg obnizkg perspektyw cen ropy i gazu dokona odpisu wartosci swoich
aktywow w wysokosci $15-$22 mld. Decyzja spowodowana jest takze planem dyrektora generalnego Ben van Beurden,
ktéry zamierza ograniczy¢ emisje gazow cieplarnianych do zera do 2050 r. Najwiekszy na $wiecie sprzedawca paliw
poinformowat, ze spodziewa sie w drugim kwartale spadku sprzedazy paliw o 40% r/r, do 4 miliondw barytek dziennie.
Prognozy dtugoterminowe analitykow Shell wynoszg obecnie $60 za barytke.

Musk wzywa pracownikow do wzmozonej pracy, zeby spotka przebita prog rentownosci

Elon Musk w wewnetrznym e-mailu wezwat pracownikdow Tesli do wzmozonej pracy, zeby firma przekroczyta prdog
rentownosci (break even point) w drugim kwartale, pomimo pandemii koronawirusa. Analitycy oczekuja, ze Tesla
dostarczy 74 000 pojazdow w okresie od kwietnia do czerwca. W tym czasie w USA lockdown ograniczyt konsumpcje, co
spowodowato gwattowny spadek sprzedazy samochoddw. Spotka bardzo pozytywnie zaskoczyta danymi za 1 kwartat,
gdzie dostarczyta 88 400 samochoddéw pomimo szalejacej pandemii. Akcje Tesli urosty wczoraj o 5%.

Lululemon przejmuje start-up Mirror zajmujacy sie fithessem domowym za $500 min
Lululemon Athletica, sprzedawca wysokiej jakosci ubran treningowych poinformowat w poniedziatek, ze kupi za $500 min
Mirror firme zajmujacq sie fitnessem domowym. Dzieki temu ruchowi spdtka chce skorzystac z rosngcego popytu na
domowe treningi. Transakcja, ktdra ma zostac sfinalizowana w ciggu najblizszych 1-2 tygodni, daje Lululemonowi nowy
strumien dochoddéw, a takze okazje do gtebszej integracji dotychczasowych produktéw z nowg ofertg treningdw. Lulu w
poréwnaniu z innymi firmami odziezowymi utrzymat takze znacznie silniejsza pozycje finansowg, poniewaz konsumenci
poszukujg wygodnej odziezy do treningéw w domu.
Kurs zamknigcia (LULU US)
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Podziat na sektory

Spétka AL CTUTIC G Lo Cena Docelowa* Cena biezaca Potencjat zmiany BAEZER
Kupno Trzymaj Sprzedaz 2019 2020
Finsnsowy 11,96
AIG 9 8 0 38,07 30,68 24,09% 11,03 6,83
JP Morgan Chase & Co 13 14 1 109,65 93 17,90% 18,64 10,82
Bank of America Corp 16 12 0 27,56 23,39 17,83% 16,96 10,62
Wells Fargo & Co 5 18 7 31,25 25,7 21,60% 27,40 10,05
Citigroup Inc 22 4 0 64,16 50,29 27,58% 18,11 8,23
US Bancorp 9 14 4 42,44 36,35 16,75% 17,32 11,67
American Express Co 15 13 2 104,88 94,52 10,96% 31,22 13,50
CME Group Inc A 10 9 3 193,21 162,01 19,26% 21,58 21,77
Goldman Sachs Group Inc 15 10 0 224 193,47 15,78% 13,91 8,90
Morgan Stanley 18 8 0 50,72 47,24 7,37% 12,62 10,29
Telekomunikacyjny 21,58
Facebook Inc A 46 5 3 245,32 220,64 11,19% 26,61 20,39 15,29 11,79
Alphabet Inc A 40 3 0 1534,63 1397,17 9,84% 26,51 20,95 14,78 11,90
Verizon Communications Inc 9 21 1 60,6 54,69 10,81% 11,57 11,12 7,28 7,07
Walt Disney Co 17 13 2 121 111,52 8,50% 83,22 34,26 30,48 19,89
Comcast Corp A 25 13 0 44,58 38,94 14,48% 16,48 13,43 9,45 8,43
Charter Communications Inc A 24 11 1 564,94 509,22 10,94% 43,58 27,48 11,09 10,41
AT&T Inc 11 19 3 33,81 29,91 13,04% 9,30 8,99 6,85 6,70
Electronic Arts 21 12 (0] 130,94 130,69 0,19% 25,97 22,94 16,77 15,14
Netflix Inc 30 8 6 450,05 447,24 0,63% 65,39 48,89 45,14 33,98
Twitter Inc 7 29 5 29,43 29,49 -0,20% 88,56 46,51 22,75 15,96
Débr Luksusowych 32,77
Amazon.com Inc 52 4 1 2788,83 2680,38 4,05% 79,41 51,44 30,18 21,93
Home Depot Inc 21 12 2 252,79 246,12 2,71% 24,21 22,13 16,47 15,14
McDonald's Corp 26 10 0 206,35 182,8 12,88% 32,05 22,91 19,80 15,68
NIKE Inc B 28 6 1 109,34 95,87 14,05% 40,20 29,50 29,22 22,60
Starbucks Corp 14 20 1 80,48 73,48 9,53% 82,38 27,89 32,74 16,97
Booking Holdings Inc 17 17 1 1630,19 1593,22 2,32% 98,78 22,53 58,48 16,60
Lowe's Cos Inc 25 5 1 138,68 133,52 3,86% 19,94 18,37 13,16 12,89
TIX Cos Inc 27 3 0 62,38 50,77 22,87% 106,66 19,81 44,87 12,44
General Motors Company 16 2 0 34,78 25,3 37,47% 27,83 6,91 4,01 2,69
Target Corp 19 8 1 129,96 118,57 9,61% 23,50 17,70 11,23 9,45
Débr Powszechnego Uzytku 19,64
Procter & Gamble 13 8 2 129,05 117,66 9,68% 23,76 22,57 16,91 16,23
Coca-Cola Co 18 5 0 52,57 44,36 18,51% 23,57 21,09 21,09 18,67
PepsiCo Inc 13 7 0 143,11 131,08 9,18% 24,59 22,28 16,37 14,84
Walmart Inc. 26 9 1 135,09 119,06 13,46% 23,62 21,94 11,75 11,47
Philip Morris International 14 4 0 84,63 70,51 20,03% 14,33 13,03 11,13 10,22
Walgreens Boots Alliance Inc 1 18 2 46,39 42,32 9,62% 7,74 7,11 7,36 6,91
Mondelez International Inc 19 2 0 60,05 50,58 18,72% 19,87 18,41 17,09 16,17
Costco Wholesale Corp 19 13 2 320,24 301,59 6,18% 35,65 32,67 19,42 17,91
Altria Group Inc 11 5 1 47,88 39,23 22,05% 9,21 8,68 8,59 8,39
Colgate-Palmolive Co 11 7 3 75,22 72,43 3,85% 25,13 23,79 16,57 15,95
Energetyczny 15,23
Exxon Mobil Corp 3 18 5 48,81 44,32 10,13% - 33,83 13,35 8,81
Chevron Corp 17 1 99,17 87,67 13,12% 679,61 40,38 10,15 7,93
ConocoPhillips 23 0 51,44 41,3 24,55% - 175,74 10,82 7,01
Occidental Petroleum 3 15 8 15,55 17,86 -12,93% - - 11,31 8,94
EOG Resources 25 0 62,56 49,65 26,00% 304,60 64,73 7,61 6,86
Schlumberger Ltd 18 13 1 21 18,01 16,60% 139,61 643,21 10,62 11,64
Marathon Petroleum Corp. 15 0 47,94 35,4 35,42% - 15,92 11,33 7,03
Phillips 66 19 0 88,26 68,66 28,55% 27,32 10,52 13,23 6,97
Valero Energy Corp 19 3 0 74,47 56,95 30,76% - 14,14 17,62 6,54
Kinder Morgan Inc 15 11 0 18,07 14,66 23,26% 20,82 16,33 9,61 9,41
Ochrony Zdrowia 20,19
Johnson & Johnson 14 6 1 162,42 139,04 16,82% 18,00 15,36 13,88 11,95
Unitedhealth Group Inc 22 0] 330,33 289,76 14,00% 17,88 15,75 12,52 11,65
Pfizer Inc 7 11 0] 40,07 32,64 22,76% 11,58 11,15 10,26 9,55
Merck & Co Inc 16 5 0 92,82 76,12 21,94% 14,31 12,70 10,87 9,78
AbbVie Inc. 15 5 (0] 106,65 96,44 10,59% 9,33 8,34 8,79 7,54
Amgen Inc 17 13 1 252,68 231,56 9,12% 14,89 13,69 11,57 10,96
Medtronic plc 21 1 110,5 90,26 22,42% 24,84 16,10 15,68 13,07
Abbott Laboratories 17 2 100,25 89,01 12,63% 31,50 24,38 23,81 19,04
Lilly Eli & Co 9 10 1 166,88 162,72 2,56% 23,78 20,30 20,32 17,47
Thermo Fisher Scientific 13 3 1 364,25 350,8 3,83% 28,26 24,34 24,03 21,26
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EV/EBITDA
Spétka Cena Docelowa* Cena biezaca Potencjatl zmiany

Kupno Trzymaj Sprzedaz 2020 2019 2020
Przemystowy 15,90
Boeing Co 10 14 4 180,38 194,49 -7,25% - 31,90 110,60 13,76
3M Co 2 12 4 156,2 155,57 0,40% 19,16 17,38 13,42 12,49
Union Pacific Corp 18 11 0 174,04 165,51 5,15% 21,92 18,29 13,82 12,42
Honeywell Intl Inc 19 6 0 158,18 143,24 10,43% 20,45 18,29 14,44 13,35
Raytheon Technologies 17 5 0 74,28 61,92 19,96% 21,61 15,91 14,07 11,89
United Parcel Service Inc B 12 12 4 104,68 109,48 -4,38% 20,09 15,74 13,94 11,20
Caterpillar Inc 10 10 3 132,75 125,25 5,99% 25,07 17,75 11,04 9,47
Lockheed Martin 15 9 0 429,36 367,5 16,83% 15,22 13,93 11,55 10,72
General Electric Co 13 9 1 8,31 6,8 22,21% 64,15 17,44 11,74 8,08
CSX Corporation 12 15 0 73 68,5 6,57% 19,70 16,64 11,92 10,95
Materiatowy 19,57
DowDuPont Inc. 22 12 1 216,78 211,28 2,60% 28,31 25,32 15,45 13,99
Linde plc 3 15 2 190,57 195,62 -2,58% 41,25 34,31 22,46 20,30
Ecolab Inc 14 14 2 590,7 566 4,36% 28,07 24,20 19,94 17,99
Sherwin-Williams Co 13 14 1 110,79 103,94 6,59% 23,40 17,24 14,25 11,58
PPG Industries Inc 16 11 0 244,81 238,61 2,60% 28,49 24,36 14,86 13,10
Air Products & Chemicals Inc 9 14 1 66,5 64,95 2,39% 13,95 8,74 9,03 6,89
Ball Corp 9 5 1 76,62 68,39 12,03% 25,60 21,87 15,68 14,43
Dow Inc 8 16 1 40,55 40,98 -1,05% 33,05 17,91 8,95 7,57
Nucor Corp 7 5 1 44,64 40,9 9,14% 27,41 14,72 9,45 7,32
New mont Mining Corp 15 6 1 69,7 59,54 17,06% 27,39 18,12 9,64 7,66
Nieruchomosci 42,55
American Tower Corp A 19 3 1 270,33 253,8 6,51% 61,32 52,73 27,38 25,84
Simon Property Group A 6 12 0 86 68,13 26,23% 13,20 12,99 11,73 11,28
Crown Castle Intl Corp 8 9 1 166,21 162,3 2,41% 74,21 50,29 25,15 23,33
ProLogis Inc 14 3 1 95,38 91,17 4,62% 46,56 47,73 29,42 28,55
Public Storage 2 11 3 195,83 191,1 2,48% 24,52 27,22 19,91 20,04
Equinix Inc 23 3 1 722,82 688,92 4,92% 95,00 75,45 25,27 22,78
Welltower Inc 8 10 2 51,5 51,26 0,47% 39,52 71,89 18,02 18,33
AvalonBay Communities Inc 11 10 1 175,12 153 14,46% 36,19 37,06 19,19 18,54
Equity Residential 3 15 4 65,5 57,67 13,58% 28,39 32,90 18,41 18,22
Digital Realty Trust 11 12 0 147,05 140,13 4,94% 54,55 60,45 25,59 22,62
Technologiczny 27,88
Microsoft Corp 33 4 0 207 198,44 4,31% 34,89 31,88 22,13 20,24
Apple Inc. 29 10 4 346,66 361,78 -4,18% 29,11 24,38 19,95 17,54
Visa Inc A 32 4 1 208,71 191,38 9,06% 38,06 32,50 25,73 22,64
Intel Corp 19 21 5 64,86 58,27 11,31% 12,25 12,02 7,67 7,45
Cisco Systems Inc 13 14 2 48,36 46,15 4,79% 14,70 14,64 9,96 10,12
Nvidia Corp 34 6 3 385,26 368 4,69% 45,00 36,92 40,53 35,36
Oracle Corp 8 19 4 53,74 54,76 -1,86% 13,57 12,48 10,38 10,13
Adobe Inc. 19 9 1 428,04 424,2 0,91% 43,43 38,14 33,41 28,36
Intl Business Machines Corp 6 13 2 127,12 119,75 6,15% 10,73 9,65 9,22 8,51
Micron Technology Inc 26 7 1 61,71 49,15 25,55% 18,31 10,59 6,04 4,46
Uzytecznosci Publicznej 15,15
NextEra Energy Inc 11 6 2 256,81 238,24 7.79% 26,26 24,14 15,61 14,16
Duke Energy Corp 8 10 0 92,5 80,25 15,26% 15,59 14,68 11,36 10,74
Dominion Energy Inc 6 13 0 86,27 80,61 7,02% 18,55 17,44 13,06 11,97
Southern Co 4 11 3 61 51,56 18,31% 16,42 15,60 11,79 11,24
Exelon Corp 17 3 0 46,76 35,99 29,92% 12,17 12,26 8,45 8,29
American Electric Power 13 5 1 89,88 79,57 12,96% 18,63 17,18 11,72 10,80
Sempra Energy 11 8 0 142,76 118,12 20,86% 16,07 14,95 13,81 12,59
Public Service Enterprise Grp 8 11 0] 57,6 49,21 17,05% 14,66 14,39 10,83 9,80
Xcel Energy Inc 3 10 2 62,04 62,46 -0,67% 22,55 21,14 12,56 11,54
Consolidated Edison Inc 3 7 7 80,4 72,7 10,59% 17,03 15,91 9,97 9,34

Zrodto: Bloomberg, opracowanie wtasne; * Cena dpcelowa — Jest to srednia cena docelowa z rekomendacji wszystkich analitykow pokrywajacych spotke, ktore publi-
kowane sg w serwisie Bloomberg. Cena docelowa (Srednia) nie stanowi rekomendacji Domu Maklerskiego mBanku. ** Liczba rekomendacji w poszczegdlnych katego-
riach publikowanych w serwisie Bloomberg.
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Materiat zostat sporzadzony przez Biuro maklerskie mBanku, w celu promogji i reklamy, zgodnie z § 20 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 30 maja 2018 r.
w sprawie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw
powierniczych (Dz. U. 2018 poz. 1112). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego Komisji
(UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywg Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogéw organizacyjnych i
warunkow prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi réwniez doradztwa
inwestycyjnego w rozumieniu art. 76 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone
zostato w oparciu o najlepsza wiedze autorow, popartg informacjami z wiarygodnych rynkowych zrédet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg
opinie w dniu wydania materiatu i mogq by¢ zmienione przez autoréw bez uprzedniego powiadomienia. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sg na danych
uzyskanych ze zrddet, ktore Biuro maklerskie mBanku dziatajac w dobrej wierze, uwaza za wiarygodne. Biuro maklerskie mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci,
kompletnosci ani trafnosci tych informacji. Biuro maklerskie mBanku nie jest zobowigzane do aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do
informowania jej odbiorcdw w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w niej opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub
stanie sie nieaktualne. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest za uprzednig pisemna zgodg autordéw.
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