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Opracowat: Remigiusz Lemke (remigiusz.lemke@mbank.pl)

AT&T Inc

Reuters: T, ISIN: US00206R1023, Industry: Diversified Telecommunication Services

Profil spotki Cena biezaca 30,23 USD
ATRT jest najwiekszg na Swiecie firma telekomunikacyjna, najwiekszym dostawcg ustug  GeZAlINES G T3 28,38 USD (Zamkniecie)
telefonii komorkowej, i najwiekszym dostawca ustug telefonii stacjonarnej w USA. Od  IGELHMWVELIE] NYS
14 czerwca 2018 spétka jest rowniez podmiotem dominujgcym w WarnerMedia — LElclirTsEN(ull] 215 844 USD
wiascicielowi Warner Bros, a takze sieci ptatnej telewizji HBO. AT&T bierze udziat w
wyscigu platform strumieniowania danych za poérednictwem HBO Max. Serwis zostat  GXLGINENTEToFENETST 6N

zaprezentowany w maju 2020 roku. Spotka liczy, ze pozyska blisko 50 min  Cenadocelowa (ére(_inia)* 33,72
subskrybentéw w ciagu najblizszych lat. Sredni potencjat zmiany 11,54%
Kupno 10
Trzymaj
Konsensus wynikow Sprzedaj
Przychody 170 756,0 181 265,0 170 675,56 173 684,80 172 782,51 Data ostatniego raportu 2020-04-22
EBIT 35 185,0 38 573,0 32 314,79 32 246,74 33 507,05 Data nastepny raportu 2020-07-23
marza EBIT 21% 21% 19% 19% 19%  Zaskoczenie EPS (%) -0,38
EPS 3,52 3,57 3,20 3,31 3,46 Zaskoczenie Przychody (% -0,09
DPS 2,0 2,04 2,08 2,08 2,10 Dodatkowe Informacje
P/S 1,1 1,6 1,26 1,24 1,25  F-Score 5
EV/EBIT 13,8 14,6 11,99 12,01 11,56  ROA 3,94
P/E 10,4 20,6 9,45 9,12 8,75  ROE 11,48
P/B 1,13 1,54 1,16 1,13 1,12 Debt/Capital % 45,67
DYield 7,01 5,22 6,86 6,87 6,95 Free Float % 99,92

Zrodfo. Reuters, opracowanie wiasne; *Cena docelowa (Srednia) — Jest to Srednia cena docelowa z rekomendacji wszystkich analitykow pokrywajacych spotke, ktdre
publikowane sg w serwisie Reuters. Cena docelowa (Srednia) nie stanowi rekomendacji Biura maklerskiego mBanku.

Komentarz

Odreagowanie po lutowo-marcowych spadach w przypadku AT&T przybrato inny ksztatt niz dla wiekszosci spotek z S&P100. Kurs, z punktu widzenia
analizy technicznej, wyrysowat bardzo interesujgca strukture. Oba ostatnie cofniecia majg niemal identyczny zasieg, ktdry zostat wzmocniony przez
zniesienie Fibonacciego oraz lokalne ekstrema. Dodatkowo uktad wolumendw wskazuje na przestrzen od wzrostowego odreagowania. Konsensus
fundamentalny zakfada cene docelowa na poziomie $33,72, co przektada sie na ponad 10% przestrzen do aprecjacji. Z uwagi na uktad ceny do
$rednich potencjalne wzrosty najprawdopodobniej bedg miaty charakter spekulacyjny, zwtaszcza w pierwszej fazie. Wzmozonej presji podazy mozna
oczekiwac¢ w okolicy $33. Spekulacyjny scenariusz wzrostowy powinien zosta¢ zawieszony w przypadku zamkniecia notowan ponizej $28,38.

Daily 30.06.2020 Open 30.01, Hi 30.34, Lo 29.71, Close 30.23 (1.1%) MA(Close,200) = 34.31
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Created with AmiBroker - advanced charting and technical analysis software. http://www.amibroker.com
Zrédio: www.stooq.pl
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EPS - (Earnings per Share) — Zysk netto przypadajacy na jedng akcje

EBIT - Zysk operacyjny

EBITDA - EBIT przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacjg
P/E - (Cena/Zysk) - Cena dzielona przez roczny zysk netto przypadajacy na jedna akcje
CAPEX - Wydatki inwestycyjne na rozwoj

ROE - (Return on Equity) - Zwrot na kapitale wkasnym

DPS - (Dividend per Share) dywidenda przypadajaca na jedng akcje

Ex-div. — Pierwszy dzien notowania akcji bez prawa do dywidendy

DY, DYield - Stopa dywidendy

RN - Rada Nadzorcza

CFO - Dyrektor finansowy

ABB - Przyspieszona ksigzka popytu

M&aA - Fuzje, przejecia, akwizycje

AUM - Assets Under Management - Aktywa pod zarzadzaniem

MF, MinFin - Ministerstwo Finansow, Minister Finansow

ME, MinEng - Ministerstwo Energetyki, Minister Energetyki

JV - Joint venture.

Materiat zostat sporzadzony przez Biuro maklerskie mBanku, w celu promogji i reklamy, zgodnie z § 20 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 30 maja 2018 r. w sprawie trybu i warunkéw
postepowania firm inwestycyjnych, bankdéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw powierniczych (Dz. U. 2018 poz. 1112). Dokument nie
stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu
Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy.
Dokument nie stanowi réwniez doradztwa inwestycyjnego w rozumieniu art. 76 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie
sporzadzone zostato w oparciu o najlepszg wiedze autoréw, popartg informacjami z wiarygodnych rynkowych Zrddet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie w dniu
wydania materiatu i moga by¢ zmienione przez autordw bez uprzedniego powiadomienia. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sg na danych uzyskanych ze zrédet, ktére Biuro maklerskie
mBanku dziatajac w dobrej wierze, uwaza za wiarygodne. Biuro maklerskie mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. Biuro maklerskie mBanku nie jest
zobowigzane do aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcéw w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w niej opinia,
prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest za uprzednig pisemng zgodg autoréw.
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