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DJIA S&P 500 Nasdaq US10Y Bonds US2Y Bonds Dolar (spot) Gold $/0z Oil $/b
25812,88 3100,29 10058,77 0,6561 0,1485 97,39101 1783,68 39,27
217,08 (0,85%) 47,05 (1,54%) 184,62 (1,87%) 0,0213 (3,25%) 0,002 (1,35%) 0,15 (0,16%) -1,51 (-0,08%) 0,58 (1,48%)

Informacje ze spoétek
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FedEx zaskakuje przychodami i zyskiem — kurs w gore o 10%
FedEx, jeden ze Swiatowych liderdw przewozow kurierskich, odnotowat gwattowny wzrost dostaw do klientow
indywidualnych przebywajgcych w domach. Dzieki temu mimo, ze wyniki rdr. spadty, jednoczesnie byty wyraznie lepsze
od oczekiwan analitykéw. Pandemia nie pozostata bez wptywu na czes¢ biznesowg (FedEx Express), ktora jest najbardziej
rentownym segmentem. Z uwagi na zamkniecie firm Przychody w FedEx Express spadty o 10%, a zysk operacyjny
zmniejszyt sie 0 56%. Mimo to wyniki zostaty przyjete pozytywnie i w notowaniach przedsesyjnych kurs FedEx rosnie o
10%, a UPS (gtdwny konkurent) o 4%.
= Wyniki: Skorygowany zysk FedEx spadt o prawie 50% do $663 min, czyli $2,53 na akcje, w kwartale zakoriczonym
31 maja. Przychody spadty do $17,4 mid z $17,8 mld rok wczesniej. Konsensus zaktadat $1,52 USD zysku na akcje
i $16,4 mld przychoddw.
= Prognozy: Z uwagi na niepewnos¢, spotka odmowita podania prognoz na caty 2020 rok.
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Wielka redukcja zatrudnienia w Airbus

Airbus zredukuje zatrudnienie o 15 tys. pracownikéw, twierdzac, ze jego przysztosc jest zagrozona po tym jak koronawirus
sparalizowat Swiatowe podroze. Airbus szybko podejmuje dziatania w celu przeciwdziatania szkodom spowodowanym
40% zatamaniem w swojej branzy samolotéw odrzutowych o wartosci 55 mid. Redukcja ma rozpoczaé sie na jesieni i
zakonczy¢ latem przysztego roku.

Beyond bedzie sprzedawat swoje roslinne burgery w Chinach za posrednictwem Alibaby

Beyond Meat powiedziat we wtorek, ze rozpocznie sprzedaz detaliczng swoich roslinnych burgeréw w Chinach
kontynentalnych za posrednictwem Freshippo nalezaca do Alibaba Group. Sprzedaz rozpocznie sie w ten weekend w 50
sklepach w Szanghaju, a we wrzesniu planowane jest rozszerzenie do kolejnych 48 sklepéw w Pekinie i Hangzhou.
Produkty bedg réwniez dostepne za posrednictwem aplikacji mobilnej.

Wczesniej w czerwcu Yum China dodat hamburgery Beyond na ograniczony czas w niektorych lokalizacjach KFC, Pizza
Hut i Taco Bell.

Ryanair spodziewa sie, ze w lipcu obstuzy ponad 4,5 min pasazeréw

Ryanair szacuje, ze w lipcu z jego ustug skorzysta ponad 4,5 min pasazeréw. Bytoby to spadek o prawie 70% w
stosunku do lipca ubiegtego roku, ale znaczacy wzrost w poréwnaniu z kwietniem i majem, kiedy najwieksza budzetowa
linia lotnicza w Europie obstuzyta zaledwie 110 tys. osob. Ryanair zamierza przywrdci¢ 90% swoich tras od 1 lipca, cho¢
Z mniejszg czestotliwoscig lotdw. W osobnym komunikacie CEO spdtki poinformowat, ze zredukuje 3500 miejsc pracy,
jezeli ciecia ptac nie zostang uzgodnione.

General Motors wezwany do sptacenia $60 min ulg podatkowych w Ohio

Prokurator generalny Ohio Dave Yost stwierdzit, ze General Motors powinien sptaci¢ $60 min ulg podatkowych po
zamknieciu zaktadu w Lordstown w marcu 2019 r. W oswiadczeniu Yost ttumaczy, ze General Motors w 2009 r. zgodzit
sie utrzymac dziatalno$¢ w zaktadzie do 2028 r. i 3700 miejsc pracy do 2040 r. w zamian za ulgi. GM z umowy sie nie
wywigzat. Amerykanski koncern jeszcze w 2016 r. zatrudniat 4500 oséb w Lordstown, pdzniej jednak znaczaco zredukowat
zatrudnienie, w reakcji na stabo sprzedajgcego sie Chevroleta Cruze, ktdry byt tam produkowany. GM ostatecznie sprzedat
zaktad startupowi Lordstown Motors.

Volvo skontaktuje sie z wiascicielami 2,2 min pojazdéw w celu bezptatnej naprawy samochodow

Volvo Cars nalezacy do Geely poinformowat, ze wycofa tymczasowo prawie 2,2 min samochodéw wyprodukowanych w
latach 2006-2019, aby rozwigza¢ potencjalny problem z linkami przymocowanymi do przednich paséw. Volvo ma
skontaktowa¢ sie z wiascicielami pojazdéw w celu bezptatnej naprawy samochodu. Volvo Cars dodat, ze nie otrzymat
zadnych raportdw o wypadkach badz obrazeniach zwigzanych z tg wada, a ruch jest dziataniem zapobiegawczym.
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Podziat na sektory

Spétka AL CTUTIC G Lo Cena Docelowa* Cena biezaca Potencjat zmiany BAEZER
Kupno Trzymaj Sprzedaz 2019 2020
Finsnsowy 12,15
AIG 9 8 0 38,07 31,18 22,10% 11,21 6,94
JP Morgan Chase & Co 13 14 1 109,65 94,06 16,57% 18,73 10,90
Bank of America Corp 16 12 0 27,56 23,75 16,04% 17,15 10,65
Wells Fargo & Co 5 18 7 31,25 25,6 22,07% 28,01 9,95
Citigroup Inc 22 4 0 64,16 51,1 25,56% 18,38 8,23
US Bancorp 9 14 4 42,36 36,82 15,05% 17,57 11,77
American Express Co 15 13 2 104,88 95,2 10,17% 31,77 13,60
CME Group Inc A 10 9 3 193,21 162,54 18,87% 21,65 21,84
Goldman Sachs Group Inc 15 10 0 224 197,62 13,35% 14,00 9,05
Morgan Stanley 18 8 0 50,72 48,3 5,01% 12,59 10,43
Telekomunikacyjny 21,86
Facebook Inc A 47 5 3 247,19 227,07 8,86% 27,39 20,98 15,79 12,17
Alphabet Inc A 41 3 0 1544 1418,05 8,88% 26,90 21,27 15,02 12,09
Verizon Communications Inc 9 21 1 60,6 55,13 9,92% 11,65 11,23 7,30 7,10
Walt Disney Co 17 13 2 121 111,51 8,51% 83,22 34,26 30,48 19,88
Comcast Corp A 26 12 0 44,71 38,98 14,70% 16,58 13,46 9,47 8,43
Charter Communications Inc A 23 11 1 564,63 510,04 10,70% 43,53 27,74 11,12 10,44
AT&T Inc 11 19 3 33,81 30,23 11,84% 9,41 9,09 6,90 6,74
Electronic Arts 21 12 (0] 131,78 132,05 -0,20% 26,24 23,28 16,97 15,32
Netflix Inc 30 8 6 451,33 455,04 -0,82% 66,53 49,75 45,89 34,54
Twitter Inc 7 29 5 29,14 29,79 -2,18% 89,46 46,99 23,04 16,16
Débr Luksusowych 33,36
Amazon.com Inc 52 4 1 2799,83 2758,82 1,49% 81,73 52,94 30,84 22,57
Home Depot Inc 21 12 2 252,79 250,51 0,91% 24,64 22,60 16,67 15,42
McDonald's Corp 26 10 0 206,35 184,47 11,86% 32,35 23,12 19,94 15,80
NIKE Inc B 28 6 1 109,42 98,05 11,60% 42,14 30,36 30,48 23,14
Starbucks Corp 14 20 1 80,48 73,59 9,36% 82,59 27,93 32,87 17,06
Booking Holdings Inc 17 17 1 1630,19 1592,34 2,38% 112,96 22,52 58,45 16,59
Lowe's Cos Inc 25 5 1 138,68 135,12 2,63% 20,18 18,59 13,29 13,02
TIX Cos Inc 27 3 0 62,38 50,56 23,38% 106,22 19,73 41,32 12,28
General Motors Company 16 2 0 35,44 25,3 40,08% 26,38 6,67 4,02 2,67
Target Corp 19 8 1 129,96 119,93 8,36% 23,77 17,91 11,24 9,48
Débr Powszechnego Uzytku 19,75
Procter & Gamble 13 8 2 129,05 119,57 7,93% 24,18 22,93 17,15 16,47
Coca-Cola Co 18 5 0 52,57 44,68 17,66% 23,74 21,25 20,88 18,71
PepsiCo Inc 13 7 0 143,21 132,26 8,28% 24,84 22,50 16,49 14,96
Walmart Inc. 26 9 1 135,09 119,78 12,78% 23,77 22,04 11,82 11,51
Philip Morris International 14 4 0 84,63 70,06 20,80% 14,22 12,92 11,05 10,14
Walgreens Boots Alliance Inc 1 18 2 46,33 42,39 9,29% 7,77 7,13 7,28 6,87
Mondelez International Inc 19 2 0 60,05 51,13 17,45% 20,08 18,61 17,23 16,31
Costco Wholesale Corp 19 13 2 320,24 303,21 5,62% 35,84 32,85 19,53 18,00
Altria Group Inc 11 5 1 47,88 39,25 21,99% 9,22 8,69 8,60 8,37
Colgate-Palmolive Co 11 7 3 75,22 73,26 2,68% 25,42 24,03 16,70 16,06
Energetyczny 15,56
Exxon Mobil Corp 3 18 5 48,82 44,72 9,17% - 34,51 13,52 8,82
Chevron Corp 17 1 99,17 89,23 11,14% 841,79 41,35 10,40 8,09
ConocoPhillips 23 0 51,44 42,02 22,42% - 181,90 10,88 7,11
Occidental Petroleum 3 15 8 15,55 18,3 -15,03% - - 11,38 8,99
EOG Resources 25 0 62,88 50,66 24,12% 272,37 64,45 7,54 6,82
Schlumberger Ltd 18 13 1 21 18,39 14,19% 138,27 437,86 10,77 11,79
Marathon Petroleum Corp. 15 0 47,94 37,38 28,25% - 16,82 11,57 7,18
Phillips 66 19 0 88,26 71,9 22,75% 28,61 11,01 13,65 7,20
Valero Energy Corp 19 3 0 74,47 58,82 26,61% - 14,60 18,01 6,68
Kinder Morgan Inc 15 11 0 18,11 15,17 19,38% 21,43 16,89 9,77 9,57
Ochrony Zdrowia 20,54
Johnson & Johnson 14 6 1 162,42 140,63 15,49% 18,20 15,54 14,04 12,09
Unitedhealth Group Inc 23 0] 331,52 294,95 12,40% 18,20 16,03 12,72 11,83
Pfizer Inc 7 11 0] 40,07 32,7 22,54% 11,60 11,17 10,28 9,56
Merck & Co Inc 16 5 0 92,53 77,33 19,66% 14,59 12,91 11,00 10,00
AbbVie Inc. 15 5 (0] 106,65 98,18 8,63% 9,50 8,49 8,93 7,66
Amgen Inc 17 13 1 252,68 235,86 7,13% 15,16 13,96 11,65 11,21
Medtronic plc 21 1 110,5 91,7 20,50% 25,23 16,36 15,91 13,26
Abbott Laboratories 17 2 100,25 91,43 9,65% 32,35 25,04 24,34 19,22
Lilly Eli & Co 9 10 1 166,88 164,18 1,64% 24,00 20,48 20,49 17,62
Thermo Fisher Scientific 14 3 1 365,76 362,34 0,94% 29,19 25,11 24,68 21,76
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EV/EBITDA
Spétka Cena Docelowa* Cena biezaca Potencjatl zmiany

Kupno Trzymaj Sprzedaz 2019 2020
Przemystowy 16,14
Boeing Co 10 14 4 180,6 183,3 -1,47% - 30,07 98,70 13,19
3M Co 2 12 4 156,2 155,99 0,13% 19,21 17,44 13,39 12,50
Union Pacific Corp 18 11 0 174,57 169,07 3,25% 22,38 18,68 14,15 12,68
Honeywell Intl Inc 19 6 0 158,18 144,59 9,40% 20,64 18,46 14,56 13,47
Raytheon Technologies 16 6 0 74,28 61,62 20,55% 21,57 15,94 14,17 11,52
United Parcel Service Inc B 12 12 4 104,68 111,18 -5,85% 20,40 15,98 14,12 11,34
Caterpillar Inc 11 10 3 134,95 126,5 6,68% 25,38 17,68 11,05 9,37
Lockheed Martin 15 9 0 429,36 364,92 17,66% 15,11 13,83 11,47 10,65
General Electric Co 13 9 1 8,31 6,83 21,67% 64,43 17,56 11,79 8,11
CSX Corporation 12 15 0 73 69,74 4,67% 20,10 16,94 12,15 11,09
Materiatowy 19,84
DowDuPont Inc. 22 12 1 217,94 212,11 2,75% 28,84 25,96 15,50 14,03
Linde plc 3 15 2 190,57 198,95 -4,21% 41,95 34,89 22,81 20,61
Ecolab Inc 14 14 2 590,7 577,85 2,22% 28,65 24,71 20,29 18,31
Sherwin-Williams Co 13 14 1 110,79 106,06 4,46% 23,88 17,59 14,50 11,78
PPG Industries Inc 16 11 0 244,81 241,46 1,39% 28,83 24,65 15,03 13,25
Air Products & Chemicals Inc 9 14 1 66,5 65,72 1,19% 14,10 8,81 9,10 6,94
Ball Corp 9 5 1 76,62 69,49 10,26% 26,02 22,22 15,87 14,60
Dow Inc 8 16 1 40,55 40,76 -0,52% 33,14 17,75 8,92 7,55
Nucor Corp 7 5 1 44,64 41,41 7,80% 27,75 14,91 9,55 7,39
New mont Mining Corp 15 6 1 69,7 61,74 12,89% 28,40 18,79 9,97 7,93
Nieruchomosci 43,24
American Tower Corp A 19 3 1 270,33 258,54 4,56% 62,46 53,72 27,80 26,24
Simon Property Group A 7 12 0 87 68,38 27,23% 14,10 12,99 11,58 11,45
Crown Castle Intl Corp 8 9 1 166,21 167,35 -0,68% 76,52 51,86 25,75 23,89
ProLogis Inc 14 3 1 95,38 93,33 2,20% 47,67 48,86 29,96 29,08
Public Storage 2 11 3 195,83 191,89 2,05% 24,62 27,33 19,98 20,11
Equinix Inc 23 3 1 722,82 702,3 2,92% 96,84 76,91 25,68 23,16
Welltower Inc 8 10 2 50,87 51,75 -1,70% 37,58 66,09 18,12 18,42
AvalonBay Communities Inc 11 10 1 175,12 154,64 13,24% 36,58 37,46 19,34 18,69
Equity Residential 3 15 4 65,5 58,82 11,36% 28,06 33,55 18,60 18,39
Digital Realty Trust 11 12 0 147,05 142,11 3,48% 55,32 61,31 25,86 22,86
Technologiczny 28,41
Microsoft Corp 33 4 0 207 203,51 1,71% 35,79 32,70 22,72 20,78
Apple Inc. 29 10 4 348,32 364,8 -4,52% 29,35 24,58 20,13 17,70
Visa Inc A 32 4 1 208,71 193,17 8,04% 38,25 32,63 25,71 22,57
Intel Corp 19 21 5 64,86 59,83 8,41% 12,57 12,34 7,77 7,68
Cisco Systems Inc 13 14 2 48,36 46,64 3,69% 14,86 14,80 10,07 10,16
Nvidia Corp 34 6 3 385,26 379,91 1,41% 46,46 38,11 41,90 36,56
Oracle Corp 8 19 4 53,74 55,27 -2,77% 13,69 12,59 10,46 10,21
Adobe Inc. 19 9 1 428,04 435,31 -1,67% 44,57 39,14 34,28 29,10
Intl Business Machines Corp 6 13 2 127,12 120,77 5,26% 10,82 9,73 9,27 8,56
Micron Technology Inc 26 7 1 62,32 51,52 20,96% 18,43 10,86 6,19 4,55
Uzytecznosci Publicznej 15,21
NextEra Energy Inc 11 6 2 256,81 240,17 6,93% 26,47 24,34 15,70 14,25
Duke Energy Corp 8 10 0 92,5 79,89 15,78% 15,52 14,62 11,34 10,71
Dominion Energy Inc 6 13 0 86,27 81,18 6,27% 18,68 17,57 13,12 12,02
Southern Co 4 11 3 61 51,85 17,65% 16,51 15,68 11,83 11,27
Exelon Corp 17 3 0 46,76 36,29 28,85% 12,27 12,36 8,48 8,32
American Electric Power 13 5 1 89,88 79,64 12,86% 18,65 17,20 11,72 10,80
Sempra Energy 11 8 0 142,76 117,23 21,78% 15,95 14,84 13,75 12,54
Public Service Enterprise Grp 8 11 0] 57,6 49,16 17,17% 14,64 14,38 10,83 9,80
Xcel Energy Inc 3 10 2 62,04 62,5 -0,74% 22,56 21,15 12,57 11,54
Consolidated Edison Inc 3 7 7 79,73 71,93 10,84% 16,86 15,76 9,91 9,30

Zrodto: Bloomberg, opracowanie wtasne; * Cena dpcelowa — Jest to srednia cena docelowa z rekomendacji wszystkich analitykow pokrywajacych spotke, ktore publi-
kowane sg w serwisie Bloomberg. Cena docelowa (Srednia) nie stanowi rekomendacji Domu Maklerskiego mBanku. ** Liczba rekomendacji w poszczegdlnych katego-
riach publikowanych w serwisie Bloomberg.
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Materiat zostat sporzadzony przez Biuro maklerskie mBanku, w celu promogji i reklamy, zgodnie z § 20 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 30 maja 2018 r.
w sprawie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw
powierniczych (Dz. U. 2018 poz. 1112). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego Komisji
(UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywg Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogéw organizacyjnych i
warunkow prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi réwniez doradztwa
inwestycyjnego w rozumieniu art. 76 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone
zostato w oparciu o najlepsza wiedze autorow, popartg informacjami z wiarygodnych rynkowych zrédet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg
opinie w dniu wydania materiatu i mogq by¢ zmienione przez autoréw bez uprzedniego powiadomienia. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sg na danych
uzyskanych ze zrddet, ktore Biuro maklerskie mBanku dziatajac w dobrej wierze, uwaza za wiarygodne. Biuro maklerskie mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci,
kompletnosci ani trafnosci tych informacji. Biuro maklerskie mBanku nie jest zobowigzane do aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do
informowania jej odbiorcdw w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w niej opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub
stanie sie nieaktualne. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest za uprzednig pisemna zgodg autordéw.
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