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Uber zawart umowe dotyczaca przejecia Postmates za $2,65 mlid

Uber zawart umowe na zakup startupu do dostarczania zywnosci Postmates w transakcji o wartosci $2,65 mld. Wedtug
firmy analitycznej Second Measure, Postmates posiadat 8% amerykanskiego rynku dostaw zywnosci w maju. Bloomberg
donosi, ze umowa zostata zatwierdzona przez zarzad Ubera, a wiecej szczegotdw mozemy poznac¢ w najblizszym czasie.
Informacja o potencjalnej transakcji zostata ujawniona przez agencje Reuters w zesztym tygodniu.
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Berkshire Hathaway inwestuje w sie¢ przesylowq i magazynowgq gazu ziemnego

Berkshire Hathaway poinformowat, ze jego jednostka energetyczna kupi sie¢ przesytowg i magazynowa gazu ziemnego
Dominion Energy za $4 mld. Transakcja ogtoszona w niedziele obejmuje 12,39 tys. kilometréw linii przesytowych i okoto
25 mld metréw szesciennych powierzchni do magazynowania gazu. Jednostka Berkshire obejmie réwniez $5,7 mid dtugu,
co sprawia, ze catkowita wielko$¢ transakcji bedzie opiewac na $9,7 mld. W notowaniach przedsesyjnych kurs Dominion
roénie 0 13%.

Siemens widzi 20% spadek wolumenu kontraktow

Siemens widzi 0 20% mniejsza liczbe kontraktéw w ostatnich trzech miesigcach. Jednoczesnie dyrektor finansowy uwaza,
ze 2021 r. bedzie stabszy niz 2019 r., a kwartat zakonczony w czerwcu z powodu koronawirusa byt duzym wyzwaniem
dla firmy. Spétka nie wyklucza dziatan majgcych na celu ograniczenie mocy produkcyjnych w niektorych obszarach
biznesowych.

Koniec produkcji Jumbo Jet?

Boeing najprawdopodobniej zakonczy ponad 50-letnig historie produkgji ,Krdla Niebios”, czyli najwiekszego na Swiecie
samolotu Jumbo Jet (747-8). Ostatnie zamdwienie na wersje pasazerska firma otrzymata w 2017 r. Wedtug doniesien
prasowych liczba potrzebnych czesci zostata uzgodniona z dostawcami juz rok temu. Decyzje dodatkowo przyspieszyta
pandemia, ktdra znaczaco ograniczyta popyt na nowe samoloty.

Daimler planuje sprzedac francuski zaktad w ramach przegladu swoich mocy produkcyjnych

Daimler bedzie starat sie sprzeda¢ swojg fabryke w Hambach we Francji, w ramach przegladu systemu produkcji.
Niemiecki koncern stoi w obliczu nadwyzki mocy produkcyjnych i spadku popytu na nowe samochody w Europie. Daimler
ma przejat koszty restrukturyzacji szacowane na setki miliondw euro w drugim kwartale. W zaktadzie w Hambach
produkowane byty elektryczne i spalinowe warianty dwumiejscowych samochoddéw Smart. Produkcja samochoddéw Smart
ma przenies¢ sie do Chin, gdzie niemiecki koncern bedzie rozwijat generacje inteligentnych samochoddw elektrycznych w
ramach joint venture z Geely.

Audyt wykazuje, ze podstawowa dziatalno$¢ Wirecard od lat przynosi straty

Przeprowadzony audyt z dziatalnosci Wirecard w Europie i obu Amerykach pokazuje, ze spétka od lat generowata straty.
Pod koniec zesztego roku w spétce zostat zlecony audyt ze wzgledu na wiele watpliwosci dotyczacych praktyk ksiegowych
Wirecard. Z tre$ci audytu przeprowadzonego przez KPMG wynika, ze zyski spotki mogty istnie¢ tylko w zapiskach
ksiegowych. Gorsze wyniki w Europie i obu Amerykach miaty zosta¢ przykryte przez dziatalnie podjete w Azji, gdzie spotka
polegata na zewnetrznych partnerach biznesowych, poniewaz nie posiadata wiasnych licencji na prowadzenie dziatalnosci.
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Podziat na sektory

Spétka AL CTUTIC G Lo Cena Docelowa* Cena biezaca Potencjat zmiany BAEZER
Kupno Trzymaj Sprzedaz 2019 2020
Finsnsowy 12,07
AIG 9 8 0 38,07 29,92 27,24% 10,98 6,68
JP Morgan Chase & Co 13 14 1 109,65 92,66 18,34% 18,24 10,73
Bank of America Corp 16 12 0 27,63 23,29 18,63% 16,83 10,42
Wells Fargo & Co 5 18 7 31,13 25,34 22,85% 29,74 10,06
Citigroup Inc 22 4 0 64,28 50,55 27,16% 18,09 8,18
US Bancorp 9 14 4 42,44 35,89 18,25% 17,09 11,55
American Express Co 15 13 2 105,15 94,33 11,47% 31,64 13,45
CME Group Inc A 10 9 3 190,95 165,27 15,54% 22,29 22,42
Goldman Sachs Group Inc 15 10 0 226,16 197,4 14,57% 13,83 9,02
Morgan Stanley 18 8 0 51,22 47,79 7,18% 12,43 10,31
Telekomunikacyjny 22,34
Facebook Inc A 47 5 3 247,82 233,42 6,17% 28,15 21,57 16,34 12,64
Alphabet Inc A 41 3 0 1544 1469,93 5,04% 27,89 22,04 15,64 12,59
Verizon Communications Inc 9 21 1 60,6 54,79 10,60% 11,58 11,15 7,28 7,08
Walt Disney Co 17 13 2 121 112,18 7,86% 83,72 34,46 30,62 19,98
Comcast Corp A 26 12 0 44,8 39,25 14,14% 16,64 13,53 9,51 8,46
Charter Communications Inc A 23 11 1 564,63 517,69 9,07% 44,19 28,16 11,22 10,53
AT&T Inc 11 19 3 33,74 30,08 12,17% 9,37 9,04 6,88 6,73
Electronic Arts 21 12 (0] 131,78 133,84 -1,54% 26,73 23,59 17,23 15,56
Netflix Inc 30 8 6 451,33 476,89 -5,36% 69,71 52,12 47,99 36,12
Twitter Inc 7 29 5 29,2 30,87 -5,41% 92,70 48,69 24,06 16,87
Débr Luksusowych 34,14
Amazon.com Inc 52 4 1 2809,83 2890,3 -2,78% 85,63 55,47 32,31 23,64
Home Depot Inc 21 12 2 253,59 248,5 2,05% 24,41 22,35 16,61 15,31
McDonald's Corp 26 10 0 206,19 183,52 12,35% 32,18 23,00 19,86 15,73
NIKE Inc B 27 6 1 109,56 98,43 11,31% 42,30 30,47 30,60 23,23
Starbucks Corp 14 20 1 80,25 73,78 8,77% 82,81 27,97 32,94 17,10
Booking Holdings Inc 16 17 1 1619,81 1669,98 -3,00% 119,85 23,76 62,10 17,60
Lowe's Cos Inc 25 5 1 140,36 135,71 3,43% 20,21 18,62 13,34 13,07
TIX Cos Inc 27 3 0 62,38 51,75 20,54% 108,72 20,19 42,25 12,74
General Motors Company 16 2 0 35,44 25,24 40,41% 23,18 6,69 4,01 2,66
Target Corp 19 8 1 130,22 119,12 9,32% 23,61 17,78 11,18 9,42
Débr Powszechnego Uzytku 20,40
Procter & Gamble 13 8 2 129,05 120,88 6,76% 24,44 23,18 17,33 16,64
Coca-Cola Co 18 5 0 52,9 44,88 17,87% 23,85 21,34 21,32 19,01
PepsiCo Inc 13 7 0 143,21 132,85 7,80% 24,95 22,60 16,65 15,14
Walmart Inc. 26 9 1 135,09 119,21 13,32% 23,65 21,92 11,77 11,47
Philip Morris International 14 4 0 84,93 70,46 20,54% 14,30 12,99 11,15 10,21
Walgreens Boots Alliance Inc 1 18 2 46,92 41,98 11,77% 7,67 7,08 7,20 6,81
Mondelez International Inc 19 2 0 60,05 51,49 16,62% 20,22 18,74 17,33 16,40
Costco Wholesale Corp 19 13 2 320,24 305,74 4,74% 36,16 33,13 19,69 18,15
Altria Group Inc 11 5 1 47,88 39,4 21,52% 9,25 8,72 8,62 8,40
Colgate-Palmolive Co 11 7 3 74,97 73,28 2,31% 25,43 24,07 16,74 16,12
Energetyczny 15,34
Exxon Mobil Corp 3 18 5 48,91 44,08 10,96% - 34,04 13,28 8,65
Chevron Corp 17 1 99,42 88,31 12,58% 441,55 41,06 10,07 7,96
ConocoPhillips 23 0 51,72 41,78 23,79% - 151,93 10,42 6,96
Occidental Petroleum 3 15 8 15,55 17,78 -12,54% - - 10,84 8,83
EOG Resources 25 0 63,06 50,52 24,82% 240,57 59,58 7,59 6,76
Schlumberger Ltd 18 13 1 21,33 17,98 18,63% 103,93 256,86 10,54 11,43
Marathon Petroleum Corp. 15 0 47,94 36,07 32,91% - 16,29 11,39 7,08
Phillips 66 19 0 88,26 68,42 29,00% 27,29 10,51 13,21 6,97
Valero Energy Corp 19 3 0 74,47 56,34 32,18% - 13,84 17,72 6,51
Kinder Morgan Inc 15 11 0 18,11 15,12 19,78% 21,36 16,84 9,75 9,56
Ochrony Zdrowia 20,84
Johnson & Johnson 14 7 0 162,84 140,97 15,51% 18,23 15,60 13,99 12,14
Unitedhealth Group Inc 23 5 0] 331,52 298,26 11,15% 18,39 16,19 12,81 11,92
Pfizer Inc 7 11 0] 40,07 34,51 16,11% 12,25 11,58 10,74 9,99
Merck & Co Inc 16 5 0 92,53 78,78 17,45% 14,86 13,15 11,23 10,18
AbbVie Inc. 15 5 (0] 106,65 98,88 7,86% 9,60 8,55 8,98 7,71
Amgen Inc 17 12 2 255,08 258,24 -1,22% 16,57 15,21 12,54 12,03
Medtronic plc 21 1 110,5 93,16 18,61% 25,64 16,62 16,13 13,45
Abbott Laboratories 17 2 100,25 92,23 8,70% 32,64 25,26 24,53 19,37
Lilly Eli & Co 9 11 0 167,63 163,87 2,29% 23,92 20,44 20,45 17,59
Thermo Fisher Scientific 14 3 1 365,76 365,89 -0,04% 29,48 25,36 24,90 21,95
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EV/EBITDA
Spétka Cena Docelowa* Cena biezaca Potencjatl zmiany

Kupno Trzymaj Sprzedaz 2020 2019 2020
Przemystowy 16,20
Boeing Co 10 14 4 180,6 180,81 -0,12% - 29,66 107,47 13,04
3M Co 2 12 4 156,2 157,04 -0,53% 19,34 17,56 13,47 12,57
Union Pacific Corp 18 11 0 174,57 169,08 3,25% 22,38 18,68 14,14 12,68
Honeywell Intl Inc 19 6 0 158,18 145,02 9,07% 20,71 18,52 14,61 13,51
Raytheon Technologies 15 6 0 74,28 61,79 20,21% 21,63 15,99 14,20 11,90
United Parcel Service Inc B 12 12 4 104,68 114,36 -8,46% 20,93 16,44 14,41 11,61
Caterpillar Inc 11 10 3 134,95 127,72 5,66% 25,63 17,85 11,16 9,46
Lockheed Martin 15 9 0 429,36 362 18,61% 14,99 13,72 11,39 10,57
General Electric Co 13 9 1 8,05 6,82 18,04% 64,34 17,53 11,77 8,10
CSX Corporation 12 15 0 72,96 68,86 5,95% 19,82 16,74 12,03 10,99
Materiatowy 20,26
DowDuPont Inc. 22 11 2 217,86 221,26 -1,54% 30,09 26,77 15,98 14,57
Linde plc 3 15 2 190,57 200,9 -5,14% 42,37 35,23 23,01 20,79
Ecolab Inc 14 14 2 593,45 582,97 1,80% 28,88 24,92 20,38 18,43
Sherwin-Williams Co 13 14 1 111,63 109,07 2,35% 24,55 18,08 14,87 12,07
PPG Industries Inc 16 11 0 244,81 247,42 -1,05% 29,54 25,26 15,39 13,57
Air Products & Chemicals Inc 9 14 1 66,5 66,96 -0,69% 14,36 8,98 9,21 7,02
Ball Corp 9 5 1 76,62 71,81 6,70% 26,00 22,97 16,27 14,97
Dow Inc 8 16 1 39,95 41,59 -3,94% 33,81 18,11 9,04 7,65
Nucor Corp 7 5 1 44,64 41,4 7.83% 27,75 14,90 9,54 7,39
New mont Mining Corp 15 6 1 69,7 60,96 14,34% 28,04 18,55 9,86 7,83
Nieruchomosci 44,21
American Tower Corp A 19 3 1 270,33 264,21 2,32% 63,83 54,90 28,31 26,71
Simon Property Group A 7 12 0 87 68,81 26,44% 16,54 13,71 11,62 11,48
Crown Castle Intl Corp 8 9 1 166,21 170,72 -2,64% 78,06 52,90 26,16 24,26
ProLogis Inc 14 3 1 95,38 95,55 -0,18% 48,80 50,03 30,74 29,80
Public Storage 2 11 3 195,83 199,36 -1,77% 25,58 28,39 20,64 20,78
Equinix Inc 23 3 1 722,82 718,41 0,61% 99,06 78,68 26,19 23,62
Welltower Inc 8 9 2 51,4 52,63 -2,34% 38,22 67,22 18,29 18,59
AvalonBay Communities Inc 11 10 1 176 159,92 10,06% 37,82 38,74 19,84 19,17
Equity Residential 3 15 4 65,39 60,59 7,92% 29,83 34,56 19,06 18,87
Digital Realty Trust 11 11 1 147 148,59 -1,07% 57,84 64,10 26,73 23,64
Technologiczny 28,57
Microsoft Corp 33 4 0 207,46 206,26 0,58% 36,27 33,14 23,04 21,07
Apple Inc. 29 10 4 348,45 364,11 -4,30% 29,29 24,53 20,09 17,66
Visa Inc A 32 4 1 208,82 195,67 6,72% 38,78 33,07 26,11 22,94
Intel Corp 19 20 6 64,57 59,13 9,20% 12,43 12,19 7,76 7,58
Cisco Systems Inc 13 14 2 48,36 45,63 5,98% 14,54 14,48 9,81 9,92
Nvidia Corp 34 6 3 385,26 384,49 0,20% 47,02 38,58 42,42 37,02
Oracle Corp 8 19 4 54,73 55,94 -2,16% 13,86 12,75 10,60 10,32
Adobe Inc. 19 9 1 428,04 442,95 -3,37% 45,35 39,82 34,89 29,61
Intl Business Machines Corp 6 13 2 127,12 119,7 6,20% 10,73 9,65 9,22 8,51
Micron Technology Inc 26 7 1 62,33 49,83 25,09% 17,73 10,48 5,98 4,39
Uzytecznosci Publicznej 15,59
NextEra Energy Inc 11 6 2 256,81 246,4 4,22% 27,14 24,96 15,99 14,51
Duke Energy Corp 8 10 0 92,4 81,84 12,90% 15,96 15,11 11,66 11,06
Dominion Energy Inc 6 12 0 85,47 82,69 3,36% 19,47 17,89 13,80 12,52
Southern Co 4 11 3 61 52,79 15,55% 16,81 15,97 11,94 11,37
Exelon Corp 17 3 0 46,76 37,48 24,76% 12,67 12,77 8,61 8,45
American Electric Power 13 5 1 89,94 82,52 8,99% 19,32 17,82 11,96 11,02
Sempra Energy 11 8 0 142,76 120,94 18,04% 16,41 15,30 13,93 12,74
Public Service Enterprise Grp 8 11 0] 57,27 50,11 14,29% 14,92 14,69 10,95 9,92
Xcel Energy Inc 3 10 2 62,04 64,1 -3,21% 23,14 21,69 12,77 11,72
Consolidated Edison Inc 3 7 7 79,33 73,81 7,48% 17,29 16,20 10,00 9,40

Zrodto: Bloomberg, opracowanie wtasne; * Cena dpcelowa — Jest to srednia cena docelowa z rekomendacji wszystkich analitykow pokrywajacych spotke, ktore publi-
kowane sg w serwisie Bloomberg. Cena docelowa (Srednia) nie stanowi rekomendacji Domu Maklerskiego mBanku. ** Liczba rekomendacji w poszczegdlnych katego-
riach publikowanych w serwisie Bloomberg.
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Materiat zostat sporzadzony przez Biuro maklerskie mBanku, w celu promogji i reklamy, zgodnie z § 20 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 30 maja 2018 r.
w sprawie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw
powierniczych (Dz. U. 2018 poz. 1112). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego Komisji
(UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywg Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogéw organizacyjnych i
warunkow prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi réwniez doradztwa
inwestycyjnego w rozumieniu art. 76 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone
zostato w oparciu o najlepsza wiedze autorow, popartg informacjami z wiarygodnych rynkowych zrédet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg
opinie w dniu wydania materiatu i mogq by¢ zmienione przez autoréw bez uprzedniego powiadomienia. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sg na danych
uzyskanych ze zrddet, ktore Biuro maklerskie mBanku dziatajac w dobrej wierze, uwaza za wiarygodne. Biuro maklerskie mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci,
kompletnosci ani trafnosci tych informacji. Biuro maklerskie mBanku nie jest zobowigzane do aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do
informowania jej odbiorcdw w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w niej opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub
stanie sie nieaktualne. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest za uprzednig pisemna zgodg autordéw.
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