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DJIA S&P 500 Nasdaq US10Y Bonds US2Y Bonds Dolar (spot) Gold $/0z Oil $/b
26287,03 3179,72 10433,65 0,6759 0,1566 96,72501 1783,49 40,63
459,67 (1,78%) 49,71 (1,59%) 226,02 (2,21%) -0,0017 (-0,25%) 0,002 (1,28%) 0,27 (0,28%) -7,44 (-0,42%) -0,54 (-1,33%)

Informacje ze spoétek

Bayer AG Amerykanski sedzia kwestionuje cze$¢ ugody dotyczacej skutkow stosowania Roundup
(BAYN GR) Amerykanski sedzia Vince Chhabria zakwestionowat propozycje niemieckiego koncernu w celu rozstrzygniecia przysztych
roszczen zwigzanych z zarzutami, ze $rodek chwastobdjczy Roundup powoduje raka. W zesztym miesigcu Bayer zgodzit
sie zaptaci¢ nawet $10,9 mld w ramach ugody prawie 100 tys. amerykanskich procesow sgdowych dotyczacych tej sprawy.
Bayer ze zrozumieniem przyjat decyzje sedziego i zapowiedziat, ze omowig wszystkie kwestie na rozprawie zatwierdzajacej
24 lipca 2020 r. Kurs akcji Bayer jest przeceniony o ok. 7% na dzisiejszej sesji.
. Kurs zamkniecia (BAYN GR)
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Tesla Niesamowity rajd Tesli trwa — wczoraj spotka zyskata 13,5%
(TSLA US) Akcje Tesli wzrosty wczoraj o 13,5% do kolejnego historycznego poziomu. W ciggu pieciu sesji Tesla zwiekszyta swoja

kapitalizacje o ponad 40%, po tym jak analitycy podnosili ceny docelowe po dobrych danych dotyczacych kwartalnych
dostaw samochodéw spétki. Tylko na wczorajszej sesji Tesla zyskata na kapitalizacji ok. $30 mld, czyli wiecej niz wynosi
catkowita kapitalizacja Forda $25 mld. Akcje Tesli s3 wyceniane obecnie przy 158-krotnym oczekiwanym zysku.
Kapitalizacja spotki na poniedziatkowym zamknieciu wyniosta $245 mld utrwalajgc pozycje najcenniejszego producenta
samochoddw na $wiecie.

Deutsche Telekom Deutsche Telekom zaciesnia wspotprace z Huawei

(DTE GR) Gazeta Handelsblatt powotujac sie na dokumenty wewnetrzne poinformowata, ze Deutsche Telekom zintensyfikowato
relacje biznesowe z chinskim Huawei, pomimo ostrzezen organdw bezpieczenstwa. Deutsche Telekom dziatajgcy na
kilkunastu rynkach europejskich, w duzej mierze opiera sie na sprzecie Huawei. Niemiecki koncern polega na Huawei jako
m.in. dostawcy sieci 5G, ekspansji szerokopasmowej i rozwoju ustug w chmurze. Handelsblatt informuje, ze Telekom w
ramach wspdtpracy z Huawei chce osiggna¢ pozycje lidera na niemieckim rynku sieci 5G.

Facebook Inc Giganci technologiczni wstrzymuja udostepnianie danych dotyczacych uzytkownikéw z Hongkongu

(FB US) Facebook, Google i Twitter zawiesity przetwarzanie rzgdowych wnioskéw o dane uzytkownikéw z Hongkongu po
Alphabet ustanowieniu przez Chiny nowego prawa o bezpieczenstwie narodowym dla autonomicznego miasta. Facebook, ktory jest
(GOOGL US) rowniez wiascicielem WhatsApp i Instagram, powiedziat w o$wiadczeniu, ze ,wstrzymuje” recenzje wszystkich swoich
Twitter Inc ustug ,do czasu dalszej oceny ustawy o bezpieczenstwie narodowym”. Google i Twitter natychmiast zawiesity przeglad
(TWTR US) whioskow o dane od wtadz Hongkongu po wejsciu w Zycie ustawy w zesztym tygodniu.

Regeneron Regeneron rozpoczyna pozny etap prob nad przeciwciatami przeciwko COVID-19

(REGN US) Regeneron poinformowat, ze rozpoczat pdzne etapy badan klinicznych w celu oceny skuteczno$ci koktajlu przeciwciat w

zapobieganiu i leczeniu COVID-19. Jedna z préb - przeprowadzona wspolnie z National Institute of Allergy and Infectious
Diseases (NIAID) - przetestowataby zdolno$¢ REGN-COV2 do zapobiegania infekcji u osdb, ktdre byly narazone na bliski
kontakt z pacjentami z COVID-19. Badanie, ktdre ma zosta¢ przeprowadzone w 100 lokalizacjach i ma na celu wigczenie
2000 pacjentéw w USA, jest wynikiem pozytywnej oceny danych na temat bezpieczenstwa leku.

United Airlines United od wrzesnia zwiekszy liczbe zagranicznych potaczen

(UAL US) Linia United Airlines poinformowata w poniedziatek, ze we wrzesniu rozszerza swdj miedzynarodowy rozktad lotow,
przywracajac potaczenia miedzy Chicago i Hongkongiem, Los Angeles i Sydney oraz dodajac nowe loty bez
miedzylagdowania miedzy Chicago a Tel Awiwem.

Linia United w ubiegtym tygodniu informowata, ze w sierpniu doda prawie 25 000 lotow krajowych i miedzynarodowych,
trzykrotnie zwiekszajac liczbe lotoéw, ktdre wykonata w czerwcu.



110 :=111/@ Biuro maklerskie mBank.pl

Podziat na sektory

Spétka AL CTUTIC G Lo Cena Docelowa* Cena biezaca Potencjat zmiany BAEZER
Kupno Trzymaj Sprzedaz 2019 2020
Finsnsowy 12,30
AIG 9 8 0 38,07 30,74 23,85% 11,07 6,86
JP Morgan Chase & Co 13 14 1 109,81 95 15,59% 18,52 10,92
Bank of America Corp 16 12 0 27,74 23,66 17,24% 16,77 10,62
Wells Fargo & Co 5 18 7 31,48 25,49 23,50% 29,54 10,21
Citigroup Inc 22 4 0 64,76 51,97 24,61% 18,11 8,43
US Bancorp 9 14 4 42,64 36,83 15,78% 17,54 11,83
American Express Co 15 13 2 105,69 96,58 9,43% 32,55 13,82
CME Group Inc A 10 9 3 190,68 165,8 15,01% 22,36 22,49
Goldman Sachs Group Inc 15 10 0 226 207,36 8,99% 14,51 9,48
Morgan Stanley 18 8 0 51,72 48,82 5,94% 12,68 10,54
Telekomunikacyjny " 22,82
Facebook Inc A 47 5 3 247,82 240,28 3,14% 28,98 22,20 16,86 13,05
Alphabet Inc A 41 3 0 1544 1499,65 2,96% 28,45 22,49 16,00 12,88
Verizon Communications Inc 9 21 1 60,6 55,24 9,70% 11,67 11,24 7,32 7,12
Walt Disney Co 17 12 2 120,83 114,43 5,59% 83,71 34,39 31,25 20,29
Comcast Corp A 26 12 0 44,8 40,33 11,08% 17,10 13,91 9,68 8,61
Charter Communications Inc A 23 11 1 564,63 526,29 7,28% 46,06 29,28 11,01 10,29
AT&T Inc 11 19 3 33,74 30,49 10,66% 9,50 9,16 6,93 6,78
Electronic Arts 21 11 (0] 132,68 134,27 -1,18% 26,82 23,63 17,30 15,62
Netflix Inc 29 9 6 453,51 493,81 -8,16% 72,18 53,97 49,62 37,35
Twitter Inc 7 28 5 29,35 32,34 -9,25% 96,83 51,09 25,45 17,71
Débr Luksusowych " 35,25
Amazon.com Inc 52 3 2 2820,83 3057,04 -7,73% 90,37 58,49 34,14 24,96
Home Depot Inc 21 12 2 253,59 249,55 1,62% 24,51 22,45 16,68 15,37
McDonald's Corp 26 10 0 206,19 188,5 9,38% 33,05 23,62 20,29 16,08
NIKE Inc B 27 6 1 109,56 99,95 9,61% 42,95 30,94 31,07 23,59
Starbucks Corp 14 20 1 80,25 75,44 6,38% 85,34 28,58 33,74 17,42
Booking Holdings Inc 16 17 1 1619,81 1703,76 -4,93% 122,27 24,24 63,37 17,96
Lowe's Cos Inc 25 5 1 140,36 135,76 3,39% 20,22 18,63 13,35 13,07
TIX Cos Inc 27 3 0 62,38 52,64 18,50% 110,59 20,54 42,94 12,95
General Motors Company 16 2 0 35,44 25,73 37,74% 23,63 6,82 4,09 2,71
Target Corp 19 8 1 130,22 119,24 9,21% 23,64 17,80 11,19 9,43
Débr Powszechnego Uzytku 20,51
Procter & Gamble 13 8 2 129,05 121,63 6,10% 24,60 23,33 17,43 16,73
Coca-Cola Co 18 5 0 52,9 45,23 16,96% 24,03 21,51 21,46 19,14
PepsiCo Inc 13 7 0 143,21 133,3 7,43% 25,03 22,68 16,69 15,18
Walmart Inc. 26 9 1 135,09 118,89 13,63% 23,59 21,86 11,74 11,44
Philip Morris International 14 4 0 84,93 70,6 20,30% 14,33 13,02 11,17 10,22
Walgreens Boots Alliance Inc 1 18 2 46,57 43,16 7,90% 7,93 7,30 7,35 6,94
Mondelez International Inc 19 2 0 60,05 51,62 16,33% 20,27 18,78 17,37 16,44
Costco Wholesale Corp 19 13 2 320,24 311,49 2,81% 36,84 33,75 20,07 18,50
Altria Group Inc 11 5 1 47,88 39,6 20,91% 9,30 8,76 8,65 8,43
Colgate-Palmolive Co 11 7 3 74,97 73,45 2,07% 25,49 24,13 16,78 16,15
Energetyczny 15,40
Exxon Mobil Corp 3 18 5 48,91 44,39 10,18% - 34,28 13,35 8,69
Chevron Corp 17 1 99,42 88,57 12,25% 442,85 41,18 10,10 7,97
ConocoPhillips 23 0 51,72 41,63 24,24% - 151,38 10,38 6,93
Occidental Petroleum 3 15 8 15,55 18,18 -14,47% - - 10,18 8,87
EOG Resources 25 0 63 50,41 24,98% 238,91 59,24 7,61 6,76
Schlumberger Ltd 18 13 1 21,43 18,75 14,29% 107,76 260,42 10,81 11,73
Marathon Petroleum Corp. 15 0 47,59 36,36 30,89% - 16,49 11,66 7,09
Phillips 66 19 0 88,26 68,09 29,62% 27,16 10,46 13,17 6,95
Valero Energy Corp 19 0 74,8 56,47 32,46% - 13,93 17,94 6,53
Kinder Morgan Inc 15 10 1 17,98 15,19 18,37% 21,52 16,99 9,78 9,59
Ochrony Zdrowia 21,05
Johnson & Johnson 14 7 0 162,84 142,98 13,89% 18,49 15,82 14,18 12,31
Unitedhealth Group Inc 23 5 0] 331,52 302,81 9,48% 18,67 16,43 12,99 12,09
Pfizer Inc 7 11 0] 40,07 34,51 16,11% 12,25 11,58 10,74 9,99
Merck & Co Inc 16 5 0 92,53 79,58 16,27% 15,02 13,28 11,33 10,27
AbbVie Inc. 15 5 (0] 106,65 99,01 7,72% 9,61 8,56 9,00 7,72
Amgen Inc 17 12 2 255,08 256,25 -0,46% 16,44 15,09 12,45 11,95
Medtronic plc 21 1 110,5 93,21 18,55% 25,65 16,63 16,14 13,45
Abbott Laboratories 17 2 100,25 92,97 7,83% 32,90 25,46 24,71 19,52
Lilly Eli & Co 9 11 0 167,63 166,89 0,44% 24,36 20,81 20,79 17,88
Thermo Fisher Scientific 14 3 1 371,76 382,27 -2,75% 29,96 26,01 25,42 22,53
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EV/EBITDA
Spétka Cena Docelowa* Cena biezaca Potencjatl zmiany

Kupno Trzymaj Sprzedaz 2020 2019 2020
Przemystowy 16,42
Boeing Co 10 14 4 180,6 187,91 -3,89% - 30,83 110,89 13,46
3M Co 2 12 4 156 158,1 -1,33% 19,51 17,71 13,55 12,65
Union Pacific Corp 18 11 0 174,57 172,16 1,40% 22,80 19,04 14,36 12,87
Honeywell Intl Inc 19 6 0 158,18 147,22 7,44% 21,01 18,78 14,81 13,70
Raytheon Technologies 15 6 0 74,28 63,32 17,31% 22,30 16,40 14,56 12,12
United Parcel Service Inc B 12 12 4 104,67 115,36 -9,27% 21,11 16,59 14,52 11,69
Caterpillar Inc 11 10 3 134,95 129,43 4,26% 25,97 18,09 11,30 9,58
Lockheed Martin 15 9 0 429,36 362,59 18,41% 15,02 13,74 11,41 10,59
General Electric Co 13 9 1 8,05 7 15,00% 66,04 17,99 12,04 8,28
CSX Corporation 12 15 0 72,96 70,25 3,86% 20,24 17,10 12,23 11,17
Materiatowy 20,51
DowDuPont Inc. 22 11 2 217,86 224,65 -3,02% 30,55 27,18 16,20 14,76
Linde plc 3 15 2 190,57 201,73 -5,53% 42,54 35,38 23,09 20,87
Ecolab Inc 14 14 2 593,45 592,16 0,22% 29,28 25,29 20,65 18,67
Sherwin-Williams Co 13 14 1 111,63 109,88 1,59% 24,76 18,23 14,96 12,15
PPG Industries Inc 16 11 0 244,81 248,91 -1,65% 29,72 25,41 15,48 13,65
Air Products & Chemicals Inc 9 14 1 66,5 68,25 -2,56% 14,66 9,15 9,33 7,11
Ball Corp 9 5 1 76,62 72,44 5,77% 27,13 23,17 16,38 15,07
Dow Inc 8 16 1 39,9 42,45 -6,01% 35,11 18,58 9,22 7,76
Nucor Corp 7 5 1 44,64 41,65 7,18% 27,92 14,99 9,59 7,42
New mont Mining Corp 15 6 1 69,7 61,18 13,93% 28,17 18,62 9,90 7,86
Nieruchomosci 44,29
American Tower Corp A 19 3 1 270,33 265,97 1,64% 64,26 55,26 28,46 26,86
Simon Property Group A 7 12 0 87 68,93 26,22% 16,57 13,74 11,63 11,49
Crown Castle Intl Corp 8 9 1 168,47 174,3 -3,34% 79,70 54,01 26,59 24,68
ProLogis Inc 14 3 1 95,38 95,56 -0,19% 48,80 50,03 30,74 29,80
Public Storage 2 11 3 195,83 196,53 -0,36% 25,22 27,99 20,39 20,53
Equinix Inc 23 3 1 722,82 722,67 0,02% 99,65 79,14 26,32 23,74
Welltower Inc 8 9 2 51,4 52,31 -1,74% 37,99 66,81 18,23 18,52
AvalonBay Communities Inc 11 10 1 176 159,49 10,35% 37,72 38,64 19,80 19,13
Equity Residential 3 15 4 65,39 59,59 9,73% 29,34 33,99 18,84 18,65
Digital Realty Trust 11 11 1 147 147,81 -0,55% 57,54 63,77 26,63 23,54
Technologiczny 29,08
Microsoft Corp 33 4 0 207,46 210,7 -1,54% 37,05 33,85 23,56 21,54
Apple Inc. 29 10 4 349,99 373,85 -6,38% 30,07 25,19 20,66 18,16
Visa Inc A 32 4 1 208,82 197,76 5,59% 39,14 33,44 26,38 23,14
Intel Corp 19 20 6 64,81 59,54 8,85% 12,51 12,28 7,81 7,63
Cisco Systems Inc 13 14 2 48,36 46,42 4,18% 14,79 14,73 9,99 10,03
Nvidia Corp 34 6 3 386,32 393,57 -1,84% 48,13 39,49 43,46 37,93
Oracle Corp 8 19 4 54,73 56,6 -3,30% 14,02 12,90 10,71 10,42
Adobe Inc. 19 9 1 428,04 452,59 -5,42% 46,34 40,69 35,65 30,26
Intl Business Machines Corp 6 13 2 127,12 120,19 5,77% 10,77 9,69 9,24 8,53
Micron Technology Inc 26 7 1 62,33 50,92 22,41% 18,11 10,71 6,12 4,49
Uzytecznosci Publicznej 15,39
NextEra Energy Inc 11 6 2 257,75 246,96 4,37% 27,20 25,02 16,01 14,53
Duke Energy Corp 8 10 0 91,53 79,81 14,68% 15,63 14,82 11,54 10,95
Dominion Energy Inc 5 11 1 81,36 73,59 10,56% 19,03 17,53 13,45 12,31
Southern Co 4 11 3 60,76 52,61 15,49% 16,75 15,91 11,92 11,35
Exelon Corp 17 3 0 46,76 37,4 25,03% 12,64 12,75 8,61 8,44
American Electric Power 13 5 1 89,69 82,12 9,22% 19,23 17,73 11,93 10,99
Sempra Energy 11 8 0 142,71 120,45 18,48% 16,34 15,24 13,90 12,71
Public Service Enterprise Grp 8 11 0] 57,13 50,62 12,86% 15,07 14,84 11,02 9,98
Xcel Energy Inc 3 10 2 61,63 63,58 -3,07% 22,94 21,45 12,70 11,64
Consolidated Edison Inc 3 7 7 78,4 73,1 7,25% 17,12 16,04 9,95 9,35

Zrodto: Bloomberg, opracowanie wtasne; * Cena dpcelowa — Jest to srednia cena docelowa z rekomendacji wszystkich analitykow pokrywajacych spotke, ktore publi-
kowane sg w serwisie Bloomberg. Cena docelowa (Srednia) nie stanowi rekomendacji Domu Maklerskiego mBanku. ** Liczba rekomendacji w poszczegdlnych katego-
riach publikowanych w serwisie Bloomberg.



110 :=111/@ Biuro maklerskie mBank.pl

Biuro Maklerskie mBanku

ul. Wspdlna 47/49
00-684 Warszawa

www.mbank.pl/mDM

Wydziat Indywidualnej Obstugi Maklerskiej Zespot Wsparcia
Kamil Szymanski, CFA, dyrektor Remigiusz Lemke

tel. +48 22 697 4706 remigiusz.lemke@mbank.pl

kamil.szymanski@mbank.pl
amil.szymanski@mbank.p Piotr Neidek, analiza techniczna

Jalroslggvz%agggialém piotr.neidek@mbank.pl
tel. + .
jaroslaw.banasiak@mbank.pl Krzysztof Pakulski

krzysztof.pakulski@mbank.pl
Joanna Gebal
tel. +48 22 697 4762

joanna.gebal@mbank.pl Departament Sprzedazy Instytucjonalnej
’ Piotr Gawron, dyrektor

&?Taié¥g+35a697 4809 tel. +48 22 697 4895

rafal.wloka@mbank.pl piotr.gawron@mbank.pl

ﬁ?“i‘ﬂ?‘f% %857"2984 Departament Analiz

marcin.biegunski@mbank.pl Kamil Kliszcz, dyrektor

tel. +48 22 438 2402

Pawet Rudowski kamil.kliszcz@mbank.pl

tel. +48 22 697 4852
pawel.rudowski@mbank.pl

Materiat zostat sporzadzony przez Biuro maklerskie mBanku, w celu promogji i reklamy, zgodnie z § 20 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 30 maja 2018 r.
w sprawie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw
powierniczych (Dz. U. 2018 poz. 1112). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego Komisji
(UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywg Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogéw organizacyjnych i
warunkow prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi réwniez doradztwa
inwestycyjnego w rozumieniu art. 76 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone
zostato w oparciu o najlepsza wiedze autorow, popartg informacjami z wiarygodnych rynkowych zrédet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg
opinie w dniu wydania materiatu i mogq by¢ zmienione przez autoréw bez uprzedniego powiadomienia. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sg na danych
uzyskanych ze zrddet, ktore Biuro maklerskie mBanku dziatajac w dobrej wierze, uwaza za wiarygodne. Biuro maklerskie mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci,
kompletnosci ani trafnosci tych informacji. Biuro maklerskie mBanku nie jest zobowigzane do aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do
informowania jej odbiorcdw w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w niej opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub
stanie sie nieaktualne. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest za uprzednig pisemna zgodg autordéw.
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