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poniedziatek, 20 lipca 2020

Tydzien na rynkach

Opracowanie: Piotr Neidek

Prosimy o zapoznanie sie z o$wiadczeniem umieszczonym na koncu.

Rynek polski

WIG20

WIG20 - Weekly 2020-07-17 Open 1806.55, Hi 1814.47, Lo 1763.64, Close 1796.04 (-0.1%) MA200 = 2,180.21, E1 = 1,794.29, E2 = 1,786.53, E3 = 1,769.55, E3 = 1,760.93, E4 = 1,756.34, E3 = 1,756.48, 1 = 1,814.78, E2 = 1,839.03, E3
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Rysunek 1. WIG20 - wykres tygodniowy, swiecowy.

Indeks zawezit zakres swoich wahan, a tym samym zbliza sie moment opuszczenia przez benchmark tréjkatnej
konsolidacji, wewnatrz ktérej przebywa od pierwszej dekady czerwca 2020 r. Na wykresie tygodniowym, ze wzgledu na ostatnie
Swieczki majace naturalny wydzwiek, brakuje klarownych sygnatéw stanowigcych pretekst do wyprowadzenia kolejnej zwyzki.
Warunkami brzegowymi, ktérych przekroczenie pozwolitoby na zainicjowanie wertykalnej fali, pozostajq poziomy 1722 dla
koncepcji spadkowej oraz 1856 dla scenariusza wzrostowego.

Wsrdd liczacych sie opordw, a tym samym potencjalnych magneséw mogacych wciggna¢é WIG20 na potnoc, zalicza sie
poziom 1940 bedacy gérnym ograniczeniem $rednich EMA_w oraz 2034 wyznaczone przez zeszioroczne denko. Ewentualne
zaatakowanie ww. putapow wigzatoby sie z powrotem indeksu blue chips nad dzienng dwusetka, od ktérej w lipcu ubiegtego roku
zaczeta sie mocniejsza przecena posrod najwiekszych spotek. W pazdzierniku 2019 r. podjeta zostata nieudolna préba
zanegowania sygnatu sprzedazy SELL by MA200_d, dlatego tez zblizajaca sie ewentualna konfrontacja rynku z dwusetka moze
okazac sie kluczowa dla najwazniejszych indekséw z GPW. O ile réznica pomiedzy WIG20 a MA200_d wynosi ponad 100 punktéw,
o tyle w przypadku indeksu szerokiego rynku WIG rozbieznos¢ ta jest prawie trzykrotnie mniejsza.

Najwiekszym ryzykiem pozostaje niedomknieta luka hossy. Formacja GAP_w zostata w wiekszej mierze juz
zneutralizowana ze wzgledu na efekt czasu - od momentu pojawienia sie ww. struktury mineto juz szesnascie tygodni. Jak
pokazuje historia, na przestrzeni ostatnich dwoch dekad podobna sytuacja miata miejsce jedynie raz. W maju 2003 r., zaréwno
na wykresie WIG jak i WIG20, pojawito sie tygodniowe okno hossy, ktére nie zostato wypetnione w kolejnych tygodniach czy
miesigcach, jednakze w ponad 90% przypadkow kazda formacja GAP_w zostata zneutralizowana. Czy tym razem bykom uda sie
zbudowac kolejng fale hossy bez uprzedniej cofki w okolice 1523 punktdw, okaze sie w kolejnych tygodniach jednakze ewentualne
cofniecie sie indeksu pod lokalne wsparcie 1722 ma prawo okazac sie triggerm dla niedzwiedzi do domkniecia GAP_w.
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mWIG40
mWIG40 - Daily 2020-07-17 Open 3620.57, Hi 3620.77, Lo 3590.12, Close 3593.42 (-0.6%) MA200 = 3,587.30, E1 = 3,599.70, E2 = 3,599.31, E3 = 3,506.72, E3 = 3,594.08, E4 = 3,500.89, E3 = 3,585.17, E1 = 3,543.99, E2 = 3,529.31, E3
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Rysunek 2. mWIG40 - wykres d2|enny, Swiecowy.

W ostatnich dniach podjeta zostata kolejna proba sforsowania oporowej strefy, na ktérg sktada sie dzienna dwusetka, 61.8%
zniesienia poprzedniej znizki oraz zesztoroczne minima. Na wykresie tygodniowym wcigz utrzymuje sie optymistyczna sekwencja
Swieczek, jednakze s$rednie EMA_w pozostajg w negatywnym uktadzie, dlatego tez lokalny outlook nadal jest neutralny dla
Srednich spotek.

sWIGS0

Swig80 - Weekly 2020-07-17 Open 14103.2, Hi 14214.4, Lo 14039.3, Close 14167 (0.8%) MA200 = 13,222.50, £1 = 13,999.94, £2 = 13,780.27, £3 = 13,445.37, £3 = 13,250.87, £4 = 13,086.02, £3 = 12,886.33, E1 = 12,386.40, £2 = 12,3(
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Rysunek 3. sWIG80 - wykres tygodniowy, swiecowy.

Rosngca przewaga dtugoterminowych bykéw réwnowazy obawy zwigzane z negatywng dywergencjq zachodzaca pomiedzy
indeksem, a wskaznikiem mierzacym impet RSI_w. Jak pokazuje historia maluchy lubig rosngé podczas wykupienia i bez
pojawienia sie oznak stabnacego popytu (np. ewentualne przetamanie wsparcia 13222 niedzwiedzie mogq odczytac¢ jako
zaproszenie do realizacji zyséw), outlook na sWIGO pozostaje wzrostowy.
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Rynki zagraniczne

“~ndq - Daily 2020-07-17 Open 10500.5, Hi 10532.6, Lo 10421.2, Close 10503.2 (0.3%) MA200 = 8,872.01, E1 = 10,498.69, E2 = 10,400.97, E3 = 10,458.55, E3 = 10,420.32, 4 = 10,397.71, £3 = 10,348.67, E1 = 10,101.34, E2 = 10,022.3| 12,000
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Rysunek 4. NASDAQ - wykres dzienny, $wiecowy.

Nowe, historyczne maksima okupione zostaty negatywng dywergencjg wzgledem RSI_w oraz sygnatem sprzedazy liczonym dla
tygodniowych $wieczek. W ostatnich dniach benchmark przetamat podstawe biatej Swieczki 10338 oraz doprowadzit do pojawienia
sie SELL by MACD_d. Na uwage zastuguje objecie bessy, a pojawienie sie tego typu formacji na srednioterminowych szczytach
stanowi ostrzezenie przed stabnacym popytem. Oporem na najblizsze dni jest 10.8k i do tej wysokosci kreski sg spadkowe.

DAX

~dax - Weekly 2020-07-17 Open 12817.2, Hi 12999.8, Lo 12535.9, Close 12919.6 (2.3%) MA200 = 12,094.16, E1 = 12,699.87, E2 = 12,521.87, E3 = 12,273.99, E3 = 12,142.70, E4 = 12,044.59, E3 = 11,950.26, E1 = 11,885.65, E2 = 11,91
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Rysunek 5. DAX - wykres tygodniowy $wiecowy.

Naruszenie gdérnego ograniczenia kilkutygodniowej konsolidacji zneutralizowato sygnat sprzedazy liczony wg tygodniowych
Swieczek jak i MA200_w. Najblizszym oporem jest luka bessy z gérnym ograniczeniem 13500 i w przypadku ewentualnej
kontynuacji wzrostow, do czego zacheca uktad wskaznikéw impetu oraz potozenie rosngcych ekstremdéw, na ww. wysokosci ma
prawo pojawic sie wieksza podaz. Wsparciem dla niemieckiej Xetry jest 11597 i do tej wysokosci indeks jest bezpieczny.
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eem.us - Weekly 2020-07-17 Open 43.54, Hi 43.855, Lo 42.245, Close 42.77 (-1.1%) MA200 = 41.05, E1 = 42.34, E2 = 41.66, E3 = 40.79, E3 = 40.36, E4 = 40.06, E3 = 39.79, E1 = 39.75, E2 = 39.86, E3 = 39.98, E3 = 40.10, E4 = 40.21, E
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Rysunek 6. MSCI EM ETF - wykres tygodniowy, $wiecowy.

Utrzymanie sygnatu BUY by MA200_w zwieksza przewage bykéw i nadal pozytywnie wptywa na sytuacje techniczng MSCI EM.
Do tegorocznego szczytu pozostato ok 10% zatem byki majg sporo miejsca do wzrostow. Wsparciem na najblizsze dni czy tez
drugq potowe lipca, ma prawo okazac sie podstawa lokalnego swingu, co oznacza, ze do wysokosci 39.71 outlook ma MSCI EM
pozostaje optymistyczny.

BOND FUTURE - kontrakt terminowy na amerykanskie obligacje skarbowe

zb.f - Daily 2020-07-17 Open 180.063, Hi 180.563, Lo 179.594, Close 179.719 (-0.3%) MA200 = 169.07, E1 = 179.88, E2 = 179.84, E3 = 179.69, E3 = 179.56, E4 = 179.43, E3 = 179.25, E1 = 178.71, E2 = 178.61, E3 = 178.51, E3 = 178.41
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Rysunek 7. US30Y BOND FUTURE - wykres dzienny, $wiecowy .

Sytuacja techniczna US30Y nadal przeczy procesowi akcyjnej hossy widocznej chociazby na wykresie Nasdaq czy S&P500. Bondy
maja aktywne sygnaty kupna, a lokalnie celem ma prawo okaza¢ sie gérne ograniczenie prostokata, do ktérego powrocity ceny
w pierwszej potowie czerwca. W dtugim terminie obowigzuje 30letni kanat wzrostowy jednakze w $rednim wcigz nie pojawity sie
kluczowe sygnaty sprzedazy pozwalajace przej$¢ na RISK-ON.
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PLN Index

pin_i - Weekly 2020-07-17 Open 71.1365, Hi 71.2774, Lo 71.092, Close 71.2234 (0.1%) MA200 = 71.95, E1 = 71.18, £2 = 71.16, E3 = 71.12, £3 = 71.10, E4 = 71.09, £3 = 71.08, E1 = 71.18, E2 = 71.23,E3 = 71.27, E3 = 71.31, B4 = 71.3t| 7339
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Rysunek 8. PLN Index - wykres tygodniowy $wiecowy

Lokalnie doszto do wytamania goérnego ograniczenia tréjkata, a tym samym pojawit sie pretekst do przetestowania ruchomego
oporu MA200_d, czy tez nawet do zaatakowania czerwcowych szczytow. Wskazniki impetu motywujg do dalszej aprecjacji, zas
wydarzenia z pierwszej dekady miesigca wpasowuja sie w putapke bessy czesto stanowigcej baze pod nowy, wzrostowy impuls.
Wsparciem dla PLN_Index moze okazac sie lokalne denko czyli do wysokosci 71 outlook na ww. benchmark jest wzrostowy.

Gold future

ge.f - Weekly 2020-07-17 Open 1803.4, Hi 1819.5, Lo 1791.1, Close 1810 (0.4%) MA200 = 1,355.42, E1 = 1,798.83, £2 = 1,786.52, £3 = 1,770.27, £3 = 1,760.12, £4 = 1,750.22, £3 = 1,735.82, E1 = 1,672.60, E2 = 1,654.40, E3 = 1,637.4] 2,150
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Rysunek 9. Gold future — wykres tygodniowy, $wiecowy

Tempo aprecjacji zaczeto malec, jednakze klasycznych sygnatéw sprzedazy jak na razie nie widac. Aktualnie obowigzujg sygnaty
kupna w oparciu o wskazniki impetu jak i formacje flagi, wg ktérej potencjalny zasieg aprecjacji wskazuje na ruch w kierunku
2000 punktéw. Wsparciem dla gold future pozostaje podstawa aktualnego swingu i do wysokosci 1671 ztoto jest bezpieczne.

Zrédto danych: stooq.pl, mStatica
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Zespot Prywatnego Maklera

Kamil Szymanski, CFA, dyrektor
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Zespot Wsparcia Sprzedazy

Piotr Neidek, analiza techniczna
piotr.neidek@mbank.pl

; Krzysztof Pakulski
Jarostaw Banasiak
tel. +48 22 697 4870 krzysztof.pakulski@mbank.pl
jaroslaw.banasiak@mbank.pl Remigiusz Lemke,

Joanna Gebal remigiusz.lemke@mbank.pl

tel. +48 22 697 4762

joanna.gebal@mbank.pl Departament Sprzedazy Instytucjonalnej
Rafat Widka Piotr Gawron, dyrektor
tel. +48 22 697 4809 tel. +48 22 697 4895
rafal.wloka@mbank.pl piotr.gawron@mbank.pl
Marcin Bieguriski Departament Analiz
tel. +48 22 697 4984 o
marcin.biegunski@mbank.pl Kamil Kliszcz, dyrektor
. tel. +48 22 438 2402
Pawet Rudowski kamil.kliszcz@mbank.pl

tel. +48 22 697 4852
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Niniejsze opracowanie z analizy technicznej bazuje na zasadach Teorii Dow’a i Teorii Fal Elliotta. Do oceny sytuacji technicznej wykorzystywane s japonskie oraz
amerykanskie techniki analizowania formacji. W opracowaniu uwzgledniono oscylatory mierzace tempo zmian cen takie jak MACD, RSI, ROC, oraz Stochastic. Do
wyznaczenia poziomu oporu oraz wsparcia wykorzystywane sg ceny OHLC, $rednie ruchome, formacje cenowe kontynuacji jak i odwrdcenia trendu, zniesienia Fibonacciego
oraz geometria rynku.

Uzyte skroty:

AT Analiza Techniczna

BUY Sygnat kupna wygenerowany przez narzedzia analizy technicznej

EMA_w Uktfad tygodniowych ekspotencjalnych srednich kroczacych z przedziatu 5-60 obserwacji

FAKE Uktad wskazujacy na fatszywe wybicie oporu lub fatszywe przetamanie wsparcia i skutkujace zmiang trendu.

G&R, 0G&R Formacja techniczna Gtowa i Ramiona, odwrdcona Gtowa i Ramiona

HV, UHV High Volume, Ultra High Volume - wysoki, bardzo wysoki wolumen

INOUT Powrdét do strefy konsolidacji czy powrét do formacji wskutek fatszywego sygnatu kupna lub sprzedazy.

MA200_d 200sesyjna srednia kroczaca wyliczona w oparciu o dzienng cene zamkniecia

MA200_w 200-tygodniowa $rednia kroczaca wyliczona w oparciu o tygodniowg cene zamkniecia

OHLC Warto$¢ liczbowa zwracajaca cene otwarcia, cene maksymalng, cene minimalng i cene zamkniecia dla danego interwatu
SELL Sygnat sprzedazy wygenerowany przez narzedzia analizy technicznej

SL Poziom stop loss, ktdrego przetamanie oznacza zanegowanie powstatego sygnatu

SowC Sekwencja tygodniowych $wieczek o okazatych korpusach w tym samym kolorze wskazujgca na dominacje trendu.

TP Poziom oznaczajacy zasieg wertykalnej fali w ramach wygenerowanego sygnatu

WD Wykres Dnia — moment opracowania Wykresu Dnia opisujacego wczesniejszg sytuacje techniczng omawianego instrumentu finansowego.

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Rynkéw Regulowanych mBanku S.A. w celu promocji i reklamy, zgodnie z § 20 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z
dnia 30 maja 2018 r. w sprawie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
oraz bankoéw powierniczych (Dz. U. 2018 poz. 1112). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego
Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i
warunkoéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi réwniez doradztwa
inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepszg wiedze autoréw, popartg informacjami z
wiarygodnych rynkowych zrodet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie w dniu wydania materiatu i moga by¢ zmienione przez autoréw bez
uprzedniego powiadomienia. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte s na danych uzyskanych ze zrddet, ktére Biuro maklerskie mBanku dziatajac w dobrej
wierze, uwaza za wiarygodne. Biuro maklerskie mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. Biuro maklerskie mBanku nie jest
zobowigzany do aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcéw w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub
zawarta w niej opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest
za uprzednig pisemng zgodq autorow.
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