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poniedziatek, 3 sierpnia 2020

Tydzien na rynkach

Opracowanie: Piotr Neidek

Prosimy o zapoznanie sie z o$Swiadczeniem umieszczonym na koncu.

Rynek polski

WIG

WIG - Monthly 2020-07-31 Open 49822.4, Hi 53332.1, Lo 49248.3, Close 50468.2 (1.8%) MA200 = 46,132.84, EL = 49,489.22, E2 = 49,471.09, E3 = 50,363.28, E3 = 51,052.37, E4 = 51,695.06, E3 = 52,525.32, E1 = 54,620.33, E2 =5,
67933
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Rysunek 1. WIG - wykres miesieczny, Swiecowy.

Kwestia powrotu indeksu do kanatu nadal pozostaje nierozstrzygnieta. WIG wprawdzie wielokrotnie naruszat dolne
ograniczenie dtugoterminowej formacji, jednakze kazdorazowa prdéba utrzymania miesiecznej ceny close wew. kanatu konczyta
sie niepowodzeniem. Zaréwno w lipcu jak i czerwcu pojawity sie diugie, goérne cienie ostrzegajace o procesie realizacji zyskéw w
oporowej strefie, na ktorg dodatkowo skfada sie uktad $rednich EMA_w, a takze dzienna dwusetka. Ta ostatnia $rednia zostata
nawet dwukrotnie naruszona w lipcu, jednakze wybicie okazato sie mato istotne i zamiast wiarygodnego sygnatu kupna, pojawita
sie putapka hossy. W ostatnich dniach nie udato sie zanegowac spadajgcej gwiazdy - dziennej formacji Swiecowej symbolizujacej
odwroét popytu i jezeli byki myslg o dalszych wzrostach, tygodniowe close powinno wypasc¢ powyzej 54k. Strefa 54k stanowi
potaczenie lipcowego szczytu oraz rocznego minimum z 2018 r. i ma wydzwiek dtugoterminowy.

Od potudnia nadal straszy niedomknieta tygodniowa luka hossy, ktéra wraz z podobng strukturg widoczng w tym samym
momencie na WIG20, stanowi podazowy magnes dla rynku. Na przestrzeni ostatnich dwdch dekad tylko raz formacja GAP_w nie
Sciggneta do siebie ww. indekséw i chociaz nie mozna wykluczy¢, ze tym razem rynek nie wykona kroku wstecz, pozostawiajac
otwarte okno, to jednak ryzyko cofki w okolice 42k nadal pozostaje realne. Na uwage zawraca pieciofalowa struktura wzrostéw
marzec-lipiec, ktéra ma prawo okazac sie elliottowskim przyktadem impulsu hossy, jednakze wymagajacym skorygowania.
Ciekawie przedstawia sie kompilacja dwoch stref wsparcia: zniesienie 38.2% tegorocznej zwyzki z kwietniowym szczytem oraz
61.8% z ww. lukg hossy. Na chwile obecng tego typu pokrywanie sie wsparcia nie jest obligatoryjne dla niedzwiedzi, jednakze w
przypadku pogtebienia spadkéw na uwage zastuguje strefa 46.5k oraz 42k.



mWIG40

Biuro maklerskie mBank.pl

mWIGA0 - Weekly 2020-07-31 Open 3652.53, Hi 3693.48, Lo 3501.62, Close 3563.59 (-2.3%) MAZ200 = 4,221.89, EL = 3,589.54, E2 = 3,580.63, E3 = 3,550.57, E3 = 3,530.97, E4 = 3,515.74, E3 = 3,501.92, E1 = 3,523.27, E2 = 3,543.0
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Powrot indeksu pod dzienng dwusetke, dalsze utrzymywanie sie benchmarku w okolicy 61.8% zniesienia poprzedniej znizki oraz
tygodniowe close ponizej zesztorocznego denka, zwieksza ryzyko zwigzane z putapka hossy. Z drugiej strony mWIG40 pozostaje
na punktowej podtce, na ktdérej przebywa od drugiej dekady czerwca, dlatego tez bez wybicia 3753 bykom brakuje argumentow

do wzrostow.

sWIGS0

15153.34

swig80 - Weekly 2020-07-31 Open 14837.4, Hi 15153 3, Lo 13802.3, Close 14427.6 (-2.0%) MAZ00 = 13,224.82, E1 = 14,394.15, E2 = 14,205.20, E3 = 13,884.20, E3 = 13,683.58, E4 = 13,505.32, E3 = 13,281.24, E1 = 12,650.02, E2 = |
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Rysunek 3. sWIG80 - wykres tygodniowy, $wiecowy.
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Przetamanie wsparcia zlokalizowanego na wysokosci 14202 oznacza zamkniecie rosngcej sekwencji biatych swieczek o okazatych
korpusach, a tym samym pojawia sie sygnat sprzedazy. Negatywna dywergencja zachodzaca pomiedzy RSI_w, a indeksem
przetamanie kilkumiesiecznej linii trendu wzrostowego oraz wysokie obroty towarzyszace ostatniej deprecjacji, stanowig pretekst
do dalszej realizacji zyskow. Oporem na najblizsze dni jest 15153 i dopdki dzienna cena close wypada ponizej, dopdty outlook

na indeks matych spétek jest negatywny. Na uwage zastuguje zbieznos¢ fibozniesien z klasycznymi wsparciami, co
oznaczac, ze zesztotygodniowe ekstremum jest zwienczeniem marcowo-lipcowej fali.
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Rynki zagraniczne

DJIA

DIl - Weekly 2020-07-31 Open 26447.7, Hi 26625.5, Lo 25992.3, Close 26428.3 (-0.2%) MA200 = 24,252.15, EL = 26,396.77, E2 = 26,262.49, E3 = 26,030.87, E3 = 25,894.60, E4 = 25,789.28, E3 = 25,689.91, E1 = 25,701.34, E2 = 25| 32,000
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Rysunek 4. - wykres tygodniowy, swiecowy.

Lokalnie indeks pozostaje wew. konsolidacji, w ramach ktorej testowana jest dzienna dwusetka oraz opdr stawia wyspa odwrotu
powstata w pierwszej dekadzie czerwca 2020 r. W dtugim terminie, interesujaco przedstawia sie tréjkat rozszerzajacy co
oznaczatoby, ze od 2018 r. trwa jedynie korekta na Wall Street, a tym samym tegoroczne podbicie ma prawo okazac sie jedynie
czescig kilkuletniej struktury. Tego typu koncepcja zbiezna jest z sytuacja techniczng US30Y Bond oraz Russell2000, zatem bez
wybicia 9k przez DJIA nadal zachodzi obawa o powrét baribali na jankeski parkiet.

DAX

ADAX - Weekly 2020-07-31 Open 12865.8, Hi 12936, Lo 12253.9, Close 12313.4 (-4.1%) MA200 = 12,114.23, E1 = 12,541.16, E2 = 12,522.63, E3 = 12,380.23, E3 = 12,277.17, E4 = 12,189.23, E3 = 12,092.75, E1 = 11,970.73, E2= 11| 15,000

13795.2L 13500
13313.90|

100.0% 8255.65|

Jul Oct 2020 Apr Jul

ADAX - RSI(15) = 52.86

ADAX - MACD(12,26) = 215.03, Signal(12,26,9) = 12.73, Daily MACD = 215.03 ¥ ¥
¥

Crestet with oriraan - saness eharting anl teeh el an s soltwsre. Wi e amrsas £om

Rysunek 5. DAX - wykres tygodniowy $wiecowy.

Narastajaca sie¢ poziomoéw oporowych (po ostatnim tgpnieciu doszedt poziom 12936) sprawia, ze do ich sforsowania bedzie
potrzebne efektywne jak i efektowne wybicie. Biorac jednak pod uwage pojawienie sie czarnej swieczki, zwiekszajacej negatywny
wydzwiek spadajacej gwiazdy osadzonej w tygodniowej luce bessy, outlook na DAX pozostaje spadkowy. Czynnikiem
pozwalajagcym zneutralizowa¢ ostatnie spadki, bytoby wybicie do pigtku ww. oporu, jednakze do tej wysokosci kreski s na
korzys¢ niedzwiedzi. Na uwage zastuguje natozenie sie na siebie 61.8% zniesienia fibonacciego z majowym denkiem, co moze
oznaczad, ze lipcowy szczyt ma prawo okazac sie punktem zwrotnym dotychczasowych wzrostow.
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MSCI EM

‘eem.us - Weekly 2020-07-31 Open 43.44, Hi 44.27, Lo 42.96, Close 43.29 (0.3%) MA200 = 41.12, E1 = 43.02, E2 = 42.53, E3 = 41.75, E3 = 41.31, E4 = 40.96, E3 = 40.59, E1 = 40.18, E2 = 40.23, E3 = 40.29, E3 = 40.36, E4 = 40.44, E3 [ 50
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Rysunek 6. MSCI EM ETF - wykres tygodniowy, $wiecowy.

Kolejny tydzien zmniejszonej zmiennosci i bez wybicia kluczowych warunkéw brzegowych postepujacej konsolidacji. Aby pojawit
sie pretekst do spadkéw, MSCI EM ETF w pierwszej kolejno$ci musiatby przetamaé wsparcie zlokalizowane na wysokosci 40.71
(MA200_d), a do tej wysokosci przewage maja byki.

BOND FUTURE - kontrakt terminowy na amerykanskie obligacje skarbowe

zb.f - Daily 2020-07-31 Open 182.125, Hi 182.813, Lo 181.656, Close 182.281 (-0.0%) MA200 = 169.99
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Rysunek 7. US30Y BOND FUTURE - wykres dzienny, $wiecowy .

Ponownie nowe, najwyzsze tym razem od ponad trzech miesiecy szczyty, wspierajg dotychczasowe sygnaty kupna dla
trzydziestoletnich obligacji, co nadal przeczy akcyjnej hossie w USA. Po ostatniej aprecjacji bondéw, bliski jest spetnieniu uktad
INOUT, co moze stanowi¢ pretekst do realizacji zyskéw, zas w $rednim terminie czynnikiem mogacym negatywnie wptynaé na
bondy, ma prawo okazac sie dzienna dwusetka wymagajaca ponownego przetestowania. Zwazywszy jednak na dotychczasowe
momentum oraz brak klasycznych sygnatow sprzedazy, outlook na US30Y pozostaje wzrostowy.
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EURLN

eurpln - Weekly 2020-07-31 Open 4.40857, Hi 4.42658, Lo 4.38626, Close 4.41226 (0.2%) MA200 = 4.30, E1 = 4.43, E2 = 4.44,E3 = 4.45,E3 = 4.45,E4 = 4.45,E3 =4.45,E1=4.43,E2=4.42,E3=4.41,E3=441,E4=440,E3=4.3 4.65
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Rysunek 8. EURPLN - wykres tygodniowy $wiecowy

Zatrzymanie spadkow EURPLN w strefie 4.37 - 4.38 oraz pojawienie sie $wieczki z dtugim, dolnym cieniem, moze wskazywa¢ na
waznos¢ ww. strefy cenowej, na ktorg sktada sie podwojny uktad linii wsparcia 2018-2020, 61.8% tegorocznej zwyzki oraz
MA200_d. Lokalnie pojawia sie zatem mozliwo$¢ wzrostowego odreagowania, a czynnikiem wyzwalajgcym kolejny impuls
spadkowy nalezatoby doszukiwad sie w ewentualnym przebiciu sie EURPLN przez 4.37.

ge.f - Weekly 2020-07-31 Open 1901.2, Hi 1981.1, Lo 1899, Close 1962.8 (3.4%) MA200 = 1,361.42, E1 = 1,905.48, E2 = 1,869.94, E3 = 1,835.05, E3 = 1,817.41, E4 = 1,802.10, E3 = 1,781.88, E1 = 1,704.90, E2 = 1,684.29, E3 = 1,665 2,000
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Rysunek 9. Gold future — wykres tygodniowy, $wiecowy

Nowe, historyczne szczyty oraz zaatakowanie poziomu 2000 USD wpasowuje sie w dotychczasowy trend. Dotychczasowy zasieg
aprecjacji liczony wg formacji flagi, nie zostat jeszcze w catosci wykonany, a tym samym ztoto ma otwartg droge w kierunku
2050USD. Wsparciem na najblizsze dni jest podstawa marubozu hossy co oznacza, ze do wysokosci 1899 outlook na gold future
pozostaje optymistyczny.

Zrédto danych: stooq.pl, mStatica
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Zespot Prywatnego Maklera

Kamil Szymanski, CFA, dyrektor
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Zespot Wsparcia Sprzedazy

Piotr Neidek, analiza techniczna
piotr.neidek@mbank.pl

; Krzysztof Pakulski
Jarostaw Banasiak
tel. +48 22 697 4870 krzysztof.pakulski@mbank.pl
jaroslaw.banasiak@mbank.pl Remigiusz Lemke,

Joanna Gebal remigiusz.lemke@mbank.pl

tel. +48 22 697 4762

joanna.gebal@mbank.pl Departament Sprzedazy Instytucjonalnej
Rafat Widka Piotr Gawron, dyrektor
tel. +48 22 697 4809 tel. +48 22 697 4895
rafal.wloka@mbank.pl piotr.gawron@mbank.pl
Marcin Bieguriski Departament Analiz
tel. +48 22 697 4984 o
marcin.biegunski@mbank.pl Kamil Kliszcz, dyrektor
. tel. +48 22 438 2402
Pawet Rudowski kamil.kliszcz@mbank.pl

tel. +48 22 697 4852
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Niniejsze opracowanie z analizy technicznej bazuje na zasadach Teorii Dow’a i Teorii Fal Elliotta. Do oceny sytuacji technicznej wykorzystywane s japonskie oraz
amerykanskie techniki analizowania formacji. W opracowaniu uwzgledniono oscylatory mierzace tempo zmian cen takie jak MACD, RSI, ROC, oraz Stochastic. Do
wyznaczenia poziomu oporu oraz wsparcia wykorzystywane sg ceny OHLC, $rednie ruchome, formacje cenowe kontynuacji jak i odwrdcenia trendu, zniesienia Fibonacciego
oraz geometria rynku.

Uzyte skroty:

AT Analiza Techniczna

BUY Sygnat kupna wygenerowany przez narzedzia analizy technicznej

EMA_w Uktfad tygodniowych ekspotencjalnych srednich kroczacych z przedziatu 5-60 obserwacji

FAKE Uktad wskazujacy na fatszywe wybicie oporu lub fatszywe przetamanie wsparcia i skutkujace zmiang trendu.

G&R, 0G&R Formacja techniczna Gtowa i Ramiona, odwrdcona Gtowa i Ramiona

HV, UHV High Volume, Ultra High Volume - wysoki, bardzo wysoki wolumen

INOUT Powrdét do strefy konsolidacji czy powrét do formacji wskutek fatszywego sygnatu kupna lub sprzedazy.

MA200_d 200sesyjna srednia kroczaca wyliczona w oparciu o dzienng cene zamkniecia

MA200_w 200-tygodniowa $rednia kroczaca wyliczona w oparciu o tygodniowg cene zamkniecia

OHLC Warto$¢ liczbowa zwracajaca cene otwarcia, cene maksymalng, cene minimalng i cene zamkniecia dla danego interwatu
SELL Sygnat sprzedazy wygenerowany przez narzedzia analizy technicznej

SL Poziom stop loss, ktdrego przetamanie oznacza zanegowanie powstatego sygnatu

SowC Sekwencja tygodniowych $wieczek o okazatych korpusach w tym samym kolorze wskazujgca na dominacje trendu.

TP Poziom oznaczajacy zasieg wertykalnej fali w ramach wygenerowanego sygnatu

WD Wykres Dnia — moment opracowania Wykresu Dnia opisujacego wczesniejszg sytuacje techniczng omawianego instrumentu finansowego.

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Rynkéw Regulowanych mBanku S.A. w celu promocji i reklamy, zgodnie z § 20 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z
dnia 30 maja 2018 r. w sprawie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
oraz bankoéw powierniczych (Dz. U. 2018 poz. 1112). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego
Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i
warunkoéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi réwniez doradztwa
inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepszg wiedze autoréw, popartg informacjami z
wiarygodnych rynkowych zrodet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie w dniu wydania materiatu i moga by¢ zmienione przez autoréw bez
uprzedniego powiadomienia. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte s na danych uzyskanych ze zrddet, ktére Biuro maklerskie mBanku dziatajac w dobrej
wierze, uwaza za wiarygodne. Biuro maklerskie mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. Biuro maklerskie mBanku nie jest
zobowigzany do aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcéw w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub
zawarta w niej opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest
za uprzednig pisemng zgodq autorow.
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