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poniedziatek, 10 sierpnia 2020

Tydzien na rynkach

Opracowanie: Piotr Neidek

Prosimy o zapoznanie sie z o$Swiadczeniem umieszczonym na koncu.

Rynek polski
WIG - Daily 2020-08-07 Open 51778.2, Hi 51819.9, Lo 51419.3, Close 51732.4 (-0.2%) MA200 = 51,839.62, E1 = 51,783.94, E2 = 51,728.46, E3 = 51,670.25, E3 = 51,641.91, E4 = 51,613.06, £3 = 51,563.27, E1 = 51,160.54, E2 = 50,9
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Rysunek 1. WIG - wykres dzienny, swiecowy. Opracowanie wtasne na podstawie mStatica

Lokalnie indeks pozostaje wewnatrz konsolidacji, a tym samym wydarzenia z ubiegtego tygodnia nie zmienity sytuacji
technicznej benchmarku szerokiego rynku. Pierwszy tydzien sierpnia nie przynidst rozstrzygniecia kwestii dtugoterminowego
kanatu wzrostowego, ktérego dolne ograniczenie blokuje dalszg aprecjacje WIGu. Zaréwno w lipcu jak i czerwcu pojawity sie
dtugie, gérne cienie miesiecznych swieczek sygnalizujgc waznos$¢ ww. formacji jako bariery przed kontynuacjg wzrostow.

W pierwszych dniach sierpnia ponownie nie udato sie zanegowac spadajacej gwiazdy - dziennej formacji swiecowej
symbolizujacej odwrdt popytu i jezeli byki myslg o kontynuacji marszu na pétnoc, to cena zamkniecia tygodnia powinna wypas¢
powyzej 54k. Obszar 54k stanowi potgczenie lipcowego szczytu oraz rocznego minimum z 2018 r. i ma wydzwiek dtugoterminowy,
co moze ttumaczy¢ niekonczace sie problemy bykdéw na aktualnych poziomach.

Nalezy wspomnieé, iz ,od potudnia nadal straszy niedomknieta tygodniowa luka hossy, ktéra wraz z podobng strukturg
widoczng w tym samym momencie na WIG20, stanowi podazowy magnes dla rynku. Na przestrzeni ostatnich dwéch dekad tylko
raz formacja GAP_w nie $ciggneta do siebie ww. indeksow i chociaz nie mozna wykluczyé, ze tym razem rynek nie wykona kroku
wstecz, pozostawiajac otwarte okno, to jednak ryzyko cofki w okolice 42k nadal pozostaje realne. Na uwage zawraca pieciofalowa
struktura wzrostow marzec-lipiec, ktéra ma prawo okazac sie elliottowskim przyktadem impulsu hossy, jednakze wymagajacym
skorygowania. Ciekawie przedstawia sie kompilacja dwoch stref wsparcia: zniesienie 38.2% tegorocznej zwyzki z kwietniowym
szczytem oraz 61.8% z ww. lukg hossy. Na chwile obecng tego typu pokrywanie sie wsparcia nie jest obligatoryjne dla
niedzwiedzi, jednakze w przypadku pogtebienia spadkdw na uwage zastuguje strefa 46.5k oraz 42k”.
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msWIG40

mWIG40 - Weekly 2020-08-07 Open 3585.62, Hi 3695.93, Lo 3585.62, Close 3622 (1.6%) MA200 = 4,219.92, E1 = 3,605.77, E2 = 3,594.42, E3 = 3,566.45, E3 = 3,547.52, E4 = 3,532.08, E3 = 3,516.93, E1 = 3,529.64, E2 = 3,547.45, E
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Rysunek 2. mWIG40 - wykres tygodniowy, $wiecowy. Opracowanie wiasne na podstawie mStatica
Pigtkowa cena zamkniecia ponownie wypadta w oporowej strefie zwigzanej z zesztorocznymi minimami, uktadem EMA_w, 61.8%

zniesienia lutowo-marcowej znizki oraz MA200_d. Bariergq w dalszej aprecjacji jest gorny cien spadajacej gwiazdy - formacji
utworzonej w drugiej potowie lipca i bez wybicia 3753 close nadal brakuje argumentéw za wzrostami.

sWIGS80

swig80 - Daily 2020-08-07 Open 14943.3, Hi 14943.3, Lo 14524.2, Close 14781.8 (-1.1%) MA200 = 12,239.81, E1 = 14,870.13, E2 = 14,853.07, E3 = 14,802.47, E3 = 14,765.65, E4 = 14,727.00, E3 = 14,665.99, E1 = 14,328.38, E2 = 1:[ 16,000
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Rysunek 3. sWIG80 - wykres dzienny, Swiecowy. Opracowanie wiasne na podstawie mStatica

Negatywna dywergencja zachodzaca pomiedzy RSI_w a indeksem nadal ostrzega przed mozliwg korektg tegorocznej zwyzki,
jednakze dotychczasowe proby zdotowania indeksu konczyty sie porazka niedzwiedzi. Tak tez moze by¢ i tym razem, gdyz
czwartkowe objecie bessy na podwdjnym szczycie stanowi pretekst do spadkdéw, ale bez przetamania 13.8k byki jak na razie
mogg czuc sie bezpieczne.
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Rynki zagraniczne

S&P500

Aspx - Weekly 2020-08-07 Open 3288.26, Hi 3352.54, Lo 3284.53, Close 3351.28 (2.5%) MA200 = 2,726.66, E1 = 3,292.93, E2 = 3,252.67, E3 = 3,202.79, E3 = 3,174.96, E4 = 3,151.69, E3 = 3,124.61, E1 = 3,062.69, E2 = 3,051.90, E3
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Rysunek 4 S&PSOO wykres tygodnlowy, Swiecowy. Opracowanie wfasne na podstawie stooq.pl!

Wbrew odwrotnie skorelowanym sygnatom ptyngacym z bezpiecznej przystani, indeks S&P500 atakuje historyczne maksima.
Zesztotygodniowa $wieczka o okazatym korpusie stanowi wsparcie dla bykéow i dopdki dzienne close wypada powyzej 3284,
dopdty indeks jest bezpieczny, jednakze obecnie zachodzi ryzyko uformowania sie podwdjnego szczytu.

DAX

ADAX - Weekly 2020-08-07 Open 12374.5, Hi 12799.2, Lo 12365.6, Close 12674.9 (2.9%) MA200 = 12,125.15, E1 = 12,608.02, E2 = 12,573.38, E3 = 12,445.71, E3 = 12,349.48, E4 = 12,263.94, E3 = 12,165.52, E1 = 12,016.16, E2=1 14,500
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Rysunek 5 DAX wykres tygodnlowy Swiecowy. Opracowanie wfasne na podstawie stooq.pl!

Lokalny opor 12936 nie zostat sforsowany do pigtku, a tym samym umacnia sie negatywny wydzwiek zaréwno czarnej swieczki
z konAca lipca oraz spadajacej gwiazdy z drugiej potowy miesigca. Na uwage zastuguje zbiezno$¢ 61.8% zniesienia fibonacciego
z majowym denkiem, co moze wskazywac, ze lipcowy szczyt ma prawo okazac sie zwienczeniem wzrostowej fali. Czynnikiem
mogacym okazac sie zachetg do ponownej préby zaatakowania tegorocznych szczytéw, jest relacja indeksu do $rednich
kroczacych, ktére sg na korzys$¢ bykow, jednakze ewentualne zamkniecie tygodnia ponizej 12000 stanowitoby pretekst po
wyprowadzenia spadkowej fali w kierunku 10k.
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‘eem.us - Weekly 2020-08-07 Open 43.45, Hi 44.85, Lo 43.41, Close 43 87 (1.3%) MA200 =41.17, E1 = 43.44, E2 = 42.98, E3 = 42.22 E3 =41.77, E4 = 41.41, E3 = 41.00, E1 = 40.42, E2 = 40.43, E3 = 40.47, E3 = 40.52, E4 = 40.57, E3 o
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Rysunek 6

SCI EM E l;vykre-s tygodniowy, swiecowy. Opracowanie wfasne na podstawie stooq.pl!

Naruszenie lokalnych szczytéw ma prawo okazaé sie pretekstem do zaatakowania tegorocznego sufitu. Na korzys¢ takiego

scenariusza przemawia relacja cen do tygodniowej dwusetki jak i utozenie srednich EMA_w, jednakze w przypadku cofniecia sie
cen pod 41.88 pojawitby sie pretekst do gtebszej korekty - niemniej jednak do tej wysokosci outlook pozostaje wzrostowy.

BOND FUTURE - kontrakt terminowy na amerykanskie obligacje skarbowe

zb.f - Monthly 2020-08-07 Open 182.406, Hi 183.188, Lo 181.281, Close 181.594 (-0.4%) 200
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S3OYB NBWEU"I'URE' - wykres miesieczny, swiecowy. Opracowanie wfasne na podstawie stooq.pl

Rysune

W ostatnich dniach bondy zaliczyty drugie historycznie wysokie zamkniecie wzmacniajagc tym samym dotychczasowe sygnaty
kupna. Lokalnie utrzymany jest trend wzrostowy, miejsca do aprecjacji w ramach testu tegorocznego sufitu wcigz jest sporo, zas
sekwencja tygodniowych $wieczek jak na razie wspiera dalsze wzrosty. W krétkim terminie problemem moze okazaé sie opor
183 zwigzany z kwietniowymi szczytami, jednakze dopoki close wypada powyzej 179.9, dopoty outlook na bondy jest wzrostowy.

4
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EURLN

0.0%

eurpln - Daily 2020-08-07 Open 4.41533, Hi 4.42518, Lo 4.4038, Close 4.41329 (-0.0%) MA200=4.35,E1 =441, E2=441 E3=441,E3=-441,E4=442 E3-442 E1-443,E2-444,E3-444,E3=-444 E4=-444,E3=445,
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Rysunek 8. EURPLN - wykres dzienny swiecowy. Opracowanie wtasne na podstawie stooq.pl
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Strefa 4.37, w ktérej tgqczg sie takie elementy technicznej uktadanki jak MA200_d, 61.8% oraz czerwcowa podtoga, zaczeta
sprawdzac sie jako obszar wsparcia. Nie mozna wykluczy¢, ze EURPLN jedynie odpoczywa przed kontynuacjg marszu w kierunku
4.27 (dolne ograniczenie potencjalnego kanatu) jednakze bez zamkniecia dnia ponizej 4.37 ro$nie presja na aprecjacje EURPLN.

Gold future
ge.f - Daily 2020-08-07 Open 2065.1, Hi 2078, Lo 2015, Close 2018 (-2.0%) MAZ200 = 1,646.23, E1 = 2,026.47, E2 = 2,015.82, E3 = 1,995.85, E3 = 1,982.83, E4 = 1,970.64, £3 = 1,954.06, E1 = 1,894.69, E2 = 1,880.52, E3 = 1,868.02, E
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Rysunek 9 GoId future—wylZFesdmen ny, s$wiecowy. Opracowanie wtasne na podstawie stooq.pl
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Wykonanie petnego zasiegu wzrostéw, dotarcie cen do gérnego ograniczenia potencjalnego kanatu oraz uformowanie sie czarnej
Swieczki nawigzujacej do objecia bessy, ma prawo doprowadzi¢ do zainicjowania korekty ostatnich wzrostéw. Ostrzezeniem dla
bykéw jest gérny cien tygodniowej $wieczki i bez zamkniecia dnia powyzej 2078USD, sytuacja techniczna przemawia na korzysc

ursusow.
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Zespot Prywatnego Maklera

Kamil Szymanski, CFA, dyrektor
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tel. +48 22 697 4762
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Rafat Widka
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Zespot Wsparcia Sprzedazy
Piotr Neidek, analiza techniczna
piotr.neidek@mbank.pl

Krzysztof Pakulski
krzysztof.pakulski@mbank.pl

Remigiusz Lemke,
remigiusz.lemke@mbank.pl

Departament Sprzedazy Instytucjonalnej

Piotr Gawron, dyrektor
tel. +48 22 697 4895
piotr.gawron@mbank.pl

Departament Analiz

Kamil Kliszcz, dyrektor
tel. +48 22 438 2402
kamil.kliszcz@mbank.pl

tel. +48 22 697 4852
pawel.rudowski@mbank.pl

Niniejsze opracowanie z analizy technicznej bazuje na zasadach Teorii Dow’a i Teorii Fal Elliotta. Do oceny sytuacji technicznej wykorzystywane sq japonskie oraz
amerykanskie techniki analizowania formacji. W opracowaniu uwzgledniono oscylatory mierzace tempo zmian cen takie jak MACD, RSI, ROC, oraz Stochastic. Do
wyznaczenia poziomu oporu oraz wsparcia wykorzystywane sa ceny OHLC, srednie ruchome, formacje cenowe kontynuacji jak i odwrdcenia trendu, zniesienia Fibonacciego
oraz geometria rynku.

Uzyte skroty:

AT Analiza Techniczna

BUY Sygnat kupna wygenerowany przez narzedzia analizy technicznej

EMA_w Uktfad tygodniowych ekspotencjalnych srednich kroczacych z przedziatu 5-60 obserwacji

FAKE Uktad wskazujacy na fatszywe wybicie oporu lub fatszywe przetamanie wsparcia i skutkujace zmiang trendu.

G&R, 0G&R Formacja techniczna Gtowa i Ramiona, odwrdcona Gtowa i Ramiona

HV, UHV High Volume, Ultra High Volume - wysoki, bardzo wysoki wolumen

INOUT Powrdét do strefy konsolidacji czy powroét do formacji wskutek fatszywego sygnatu kupna lub sprzedazy.

MA200_d 200sesyjna srednia kroczaca wyliczona w oparciu o dzienng cene zamkniecia

MA200_w 200-tygodniowa $rednia kroczaca wyliczona w oparciu o tygodniowg cene zamkniecia

OHLC Warto$¢ liczbowa zwracajaca cene otwarcia, cene maksymalng, cene minimalng i cene zamkniecia dla danego interwatu
SELL Sygnat sprzedazy wygenerowany przez narzedzia analizy technicznej

SL Poziom stop loss, ktdrego przetamanie oznacza zanegowanie powstatego sygnatu

SowC Sekwencja tygodniowych $wieczek o okazatych korpusach w tym samym kolorze wskazujgaca na dominacje trendu.

TP Poziom oznaczajacy zasieg wertykalnej fali w ramach wygenerowanego sygnatu

WD Wykres Dnia - moment opracowania Wykresu Dnia opisujacego wczesniejszg sytuacje techniczna omawianego instrumentu finansowego.

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Rynkéw Regulowanych mBanku S.A. w celu promocji i reklamy, zgodnie z § 20 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z
dnia 30 maja 2018 r. w sprawie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
oraz bankoéw powierniczych (Dz. U. 2018 poz. 1112). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego
Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i
warunkoéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi réwniez doradztwa
inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepsza wiedze autoréw, popartg informacjami z
wiarygodnych rynkowych zrodet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie w dniu wydania materiatu i moga by¢ zmienione przez autoréw bez
uprzedniego powiadomienia. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sq na danych uzyskanych ze zrddet, ktére Biuro maklerskie mBanku dziatajac w dobrej
wierze, uwaza za wiarygodne. Biuro maklerskie mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. Biuro maklerskie mBanku nie jest
zobowigzany do aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcow w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub
zawarta w niej opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest
za uprzednig pisemng zgoda autorow.
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