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poniedziatek, 17 sierpnia 2020

Tydzien na rynkach

Opracowanie: Piotr Neidek

Prosimy o zapoznanie sie z o$Swiadczeniem umieszczonym na koncu.

Rynek polski

WIG20

WIG20 - Daily 2019-07-29 Open 2307.08, Hi 2309.53, Lo 2282.08, Close 2285.93 (-0.9%) MA200 = 2,293.14, E1 = 2,300.18, E2 = 2,308.20, E3 = 2,314.13, E3 = 2,316.23, E4 = 2,317.49, E3 = 2,318.24, E1 = 2,312.97, E2 = 2,310.71, E:
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Rysunek 1. WIG20 - wykres dzienny, $wiecowy. Opracowanie wtasne na podstawie mStatica

Czwartkowy atak dziennej dwusetki okazat sie pierwsza od listopada 2019 r., proba powrotu indeksu nad dtugoterminowg
Srednig kroczaca. Zamiast efektownego wybicia MA200_d, doszto do wyksztatcenia sie $swieczki z dtugim, gérnym cieniem, ktora
w potfaczeniu lipcowa spadajaca gwiazda, tworza oporowaq strefe na kolejne dni sierpnia. Jak na razie WIG20 pozostaje blisko
ostatnich szczytéw, zatem byki wcigz majg duzg szanse na atak 1884 zas aktualne momentum sprzyja kontynuacji wzrostéw w
ramach rozciggnietej konsolidacji.

Z drugiej strony WIG20 nadal pozostaje pod dolnym ograniczeniem kanatu wzrostowego, z ktérego wydostat sie dotem
podczas tgpniecia z ostatnich dni lipca, zatem aprecjacja z ubiegtego tygodnia znaczaco nie poprawita sytuacji technicznej
indeksu. Na wykresie tygodniowym nadal byki blokowane sg przez negatywnie potozony uktad EMA_w, zas$ od potudnia wcigz
widoczne jest niedomkniete tygodniowe okno hossy.

Na wykresie WIG20USD kreski wygladaja bardziej korzystnie dla bykéw, gdyz duza czes$¢ kluczowych opordéw zostata juz
pokonana przez benchmark. Najblizszy z nich przebiega obecnie ok. 4% powyzej biezacej wyceny stwarzajac tym samym
przestrzen do kontynuacji wzrostéw. Do grona potencjalnych lokomotyw mogacych napedzi¢ zwyzke WIG20 nalezy sektor
bankowy, mianowicie indeks WIG_Banki jest na wtasciwej drodze do zbudowania formacji odwrdcenia trendu oG&R. Jak na razie
nie pojawit sie trigger do wzrostéw zatem indeks blue chip pozostaje w konsolidacji, a tym samym outlook na WIG20 jeszcze
jest neutralny.
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Rysunek 2. mWIG40 - wykres tygodniowy, $wiecowy. Opracowanie wtasne na podstawie mStatica
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mWIGAO - Weekly 2020-08-14 Open 3635.13, Hi 3696.43, Lo 3617.89, Close 3667.14 (1.2%) MA200 = 4,218.05, E1 = 3,636.45, E2 = 3,618.66, E3 = 3,588.82, E3 = 3,569.27, E4 = 3,552.86, E3 = 3,535.70, E1 = 3,538.51, E2 = 3,554.1( |
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Ubiegty tydzien o ograniczonej zmiennosci nie zmienit biezacej sytuacji technicznej $redniakdéw. Strefa oporowa wynikajaca z
zesztorocznych ekstremdw, ktére zbiezne sg z uktadem EMA_w, 61.8% zniesienia lutowo-marcowej znizki oraz dzienng dwusetka,
wcigz stanowi bariere do dalszej aprecjacji. Najblizszym oporem pozostaje 3753 close, bez wybicia ktérego outlook na mWIG40

jest neutralny.

sWIGS80

swig80 - Weekly 2020-08-14 Open 14840.9, Hi 14984.6, Lo 14487.5, Close 147428 (-0.3%) MA200 = 13,229.15, E1 = 14,665.37, E2 = 14,512.52, E3 = 14,230.13, E3 = 14,039.53, E4 = 13,861.86, E3 = 13,628.05, E1 = 12,921.57, E2 = |
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swig80 - Volume = 50,545,636.00

Rysunek 3. sWIG80 - wykres tygodniowy, $wiecowy. Opracowanie wtasne na podstawie mStatica
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Spadek zmiennosci jak i obrotow sugeruje, ze indeks ,czuje” opor zlokalizowany wokodt 15.1k i ostatnie, nieudolne préby jego
sforsowania moga stanowi¢ zachete do realizacji zyskéw z kilku miesiecy. Negatywna dywergencja pomiedzy indeksem a RSI_w
wcigz wysyta ostrzezenie o stabngacym popycie za$ zbiezno$¢ wewnetrznych zniesien fibonacciego z klasycznymi wsparciami
sugeruje, iz sierpniowe ekstremum moze okazac sie zwienczeniem impulsu hossy. Z drugiej strony dopdki dzienne close wypada

powyzej 13800, dopdéty maluchy moga czu¢ sie jeszcze bezpieczne.
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Rynki zagraniczne

S&P500

Aspx - Weekly 2020-08-14 Open 3356.04, Hi 3387.89, Lo 3326.44, Close 3372.85 (0.6%) MA200 = 2,732.86, E1 = 3,332.89, E2 = 3,292.73, E3 = 3,240.58, E3 = 3,210.94, E4 = 3,185.71, £3 = 3,155.63, E1 = 3,082.70, E2 = 3,069.73, E3| 3,600
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Rysunek Z].MS&PSOO - wyT<reé t;/"éisanniowy, Swiecowy. Opracowanie wfasne na podstawie stooq.p!

Do historycznych rekordéw pozostato juz tylko kilka oczek zatem przy zachowaniu biezgcego impetu wzrostéw, jankeskie byki
sq na dogodnej pozycji do zaatakowania tegorocznego oporu. Zaréwno zbudowanie podwdjnego szczytu czy tez pojawienie sie
putapki hossy, jest obecnie rozpatrywane jako jeden z mozliwych scenariuszy, jednakze bez pojawienia sie triggera do spadkow
(close ponizej 3200), indeks S&P500 jak na razie pozostaje bezpieczny.

DAX

ADAX - Weekly 2020-08-14 Open 12729.1, Hi 13101.1, Lo 12605.8, Close 129013 (1.8%) MAZ00 = 12,136.75, EL = 12,754.68, E2 = 12,682.70, E3 = 12,546.96, E3 = 12,449.82, £4 = 12,362.00, E3 = 12,257.49, E1 = 12,073.27, E2= 1
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Rysunelz 5DAX - wykregtygodmowy Swiecowy. Opracowanie wfasne na podstawie stooq.pl!

Na korzys$¢ bykow zaczyna przemawiac udana obrona tygodniowej dwusetki oraz EMA_w, ktdre utozone sa tak, jak podczas hossy
przystato. Problemem nadal jest strefa oporu zwigzana z tygodniowa lukg bessy oraz spadajaca gwiazda powstalg podczas
lipcowego ataku szczytéw. Na uwage zastuguje uktad ekstremoéw z ostatnich miesiecy, ktéry pozwala rozciagna¢ na nich formacje
G&R, jednakze do jej aktywowania wymagane jest zamkniecie tygodnia ponizej 12.1k - do tej wysokosci DAX jest bezpieczny.
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MSCI EM

‘eem.us - Weekly 2020-08-14 Open 43.94, Hi 44.575, Lo 43.64, Close 44.24 (0.8%) MA200 = 41.21, E1 = 43.84, E2 = 43.40, E3 = 42.67, E3 = 42.22, E4 = 41.84, E3 = 41.41, E1 = 40.67, E2 = 40.64, E3 = 40.65, E3 = 40.68, E4 = 40.72, E
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‘eem.us - MACD(12,26) = 1.11, Signal(12,26,9) = 0.33, Daily MACD = 1.11
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Rysunek 6MSCI$EMETI-:~ —Wykres ntygodniowy, Swiecowy. Opracowanie wtasne na podstawie stooq.pl

Coraz wyzsze ekstrema wzmacniajg presje na dalsze wzrosty i sq pretekstem do zaatakowania tegorocznego sufitu. Na korzysé
takiego scenariusza przemawia relacja MSCI EM do tygodniowej dwusetki jak i utozenie $rednich EMA_w, jednakze w przypadku
przebicia wsparcia zlokalizowanego na wysokosci 41.8, niedzwiedzie otrzymatyby pretekst do mocniejszej korekty.

BOND FUTURE - kontrakt terminowy na amerykanskie obligacje skarbowe

zb.f - Daily 2020-08-14 Open 177.688, Hi 178.469, Lo 177.656, Close 177.844 (0.0%) MA200 = 171.04
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Crested with Aumilratr - sdvanced charting and teshiza

Rysunek 7. US30Y B“(M)‘ND FUTUAE{AI“EM: wykres dzienny, Swiecowy. Opracowanie wtasne na podstawie stooq.pl
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Bondy dotarty do dolnego ograniczenia prostokata, w ramach ktérego zrealizowany zostat scenariusz INOUT, a tym samym
zachodzi mozliwo$¢ ponownego podbicia do jego gérnego ograniczenia. Na uwage jednak zastuguje czerwcowe denko
pokrywajace sie z dzienng dwusetkg, zatem nie mozna wykluczy¢, iz w przypadku kontynuacji spadkow celem dla niedZzwiedzi
okaze sie strefa 171.
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EURLN

eurpln - Daily 2020-08-14 Open 4.39863, Hi 4.40439, Lo 4.38971, Close 4.3979 (-0.0%) MA200 = 4.39, E1 = 4.40, E2 = 4.40, E3 = 4.40, E3 =4.41, E4 = 4.41, E3 = 4.41, E1 = 4.42, E2 = 4.43, E3 = 4.43, E3 = 4.43, E4 = 4.44, E3 = 4.44, a5
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Rysunek 8. EURPLN - wykres dzienny swiecowy. Opracowanie wtasne na podstawie stooq.pl
Srednia MA200_d, zniesienie 61.8% oraz czerwcowa podioga, stanowia strefe wsparcia, bez przebicia ktérej ztoty ma prawo

zacza(¢ sie ostabiac. Ostatni spadek zmiennosci sugeruje nadchodzace wybicie sie wahan, a tym samym powoli zbliza sie moment
pojawienia sie wertykalnej fali, jednakze do dalszych spadkéw wymagane jest wiarygodne przebicie sie EURPLN przez 4.371

Copper future

he.f - Weekly 2020-08-14 Open 278.6, Hi 290.25, Lo 276.9, Close 285.9 (2.4%) MAZ200 = 276.25, E1 = 284.45, E2 = 283.22, E3 = 279.32, E3 = 276.48, E4 = 273.87, E3 = 270.65, E1 = 263.56, E2 = 262.95, E3 = 262.73, E3 = 262.76, Eni:
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Rysunek 9. VCopper future - kwykrés tygodniowy, $wiecowy. Opracowanie wfasne na podstawie stooq.pl

Zatrzymanie kilkutygodniowej deprecjacji na wysokos$ci MA200_w moze $wiadczy¢ o wrazliwosci miedzi na tg $rednig, a tym
samym stac sie pretekstem do ponownego wzrostu cen ww. surowca. Wsparciem dla bykow jest strefa 270 i do tej wysokosci
outlook na miedz jest wzrostowy, jednakze zamkniecie tygodnia ponizej ww. putapu otwiera droge na 250.



Biuro maklerskie mBanku

ul. Wspdlna 47/49
00-684 Warszawa
www.mbank.pl/mDM

Zespot Prywatnego Maklera

Kamil Szymanski, CFA, dyrektor
tel. +48 22 697 4706
kamil.szymanski@mbank.pl
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Zespot Wsparcia Sprzedazy

Piotr Neidek, analiza techniczna
piotr.neidek@mbank.pl

; Krzysztof Pakulski
Jarostaw Banasiak
tel. +48 22 697 4870 krzysztof.pakulski@mbank.pl
jaroslaw.banasiak@mbank.pl Remigiusz Lemke,

Joanna Gebal remigiusz.lemke@mbank.pl

tel. +48 22 697 4762

joanna.gebal@mbank.pl Departament Sprzedazy Instytucjonalnej
Rafat Widka Piotr Gawron, dyrektor
tel. +48 22 697 4809 tel. +48 22 697 4895
rafal.wloka@mbank.pl piotr.gawron@mbank.pl
Marcin Bieguriski Departament Analiz
tel. +48 22 697 4984 o
marcin.biegunski@mbank.pl Kamil Kliszcz, dyrektor
. tel. +48 22 438 2402
Pawet Rudowski kamil.kliszcz@mbank.pl

tel. +48 22 697 4852
pawel.rudowski@mbank.pl

Niniejsze opracowanie z analizy technicznej bazuje na zasadach Teorii Dow’a i Teorii Fal Elliotta. Do oceny sytuacji technicznej wykorzystywane s japonskie oraz
amerykanskie techniki analizowania formacji. W opracowaniu uwzgledniono oscylatory mierzace tempo zmian cen takie jak MACD, RSI, ROC, oraz Stochastic. Do
wyznaczenia poziomu oporu oraz wsparcia wykorzystywane sa ceny OHLC, srednie ruchome, formacje cenowe kontynuacji jak i odwrdcenia trendu, zniesienia Fibonacciego
oraz geometria rynku.

Uzyte skroty:

AT Analiza Techniczna

BUY Sygnat kupna wygenerowany przez narzedzia analizy technicznej

EMA_w Uktfad tygodniowych ekspotencjalnych srednich kroczacych z przedziatu 5-60 obserwacji

FAKE Uktad wskazujacy na fatszywe wybicie oporu lub fatszywe przetamanie wsparcia i skutkujace zmiang trendu.

G&R, 0G&R Formacja techniczna Gtowa i Ramiona, odwrdcona Gtowa i Ramiona

HV, UHV High Volume, Ultra High Volume - wysoki, bardzo wysoki wolumen

INOUT Powrdét do strefy konsolidacji czy powrét do formacji wskutek fatszywego sygnatu kupna lub sprzedazy.

MA200_d 200sesyjna srednia kroczaca wyliczona w oparciu o dzienng cene zamkniecia

MA200_w 200-tygodniowa $rednia kroczaca wyliczona w oparciu o tygodniowg cene zamkniecia

OHLC Warto$¢ liczbowa zwracajaca cene otwarcia, cene maksymalng, cene minimalng i cene zamkniecia dla danego interwatu
SELL Sygnat sprzedazy wygenerowany przez narzedzia analizy technicznej

SL Poziom stop loss, ktdrego przetamanie oznacza zanegowanie powstatego sygnatu

SowC Sekwencja tygodniowych $wieczek o okazatych korpusach w tym samym kolorze wskazujgca na dominacje trendu.

TP Poziom oznaczajacy zasieg wertykalnej fali w ramach wygenerowanego sygnatu

WD Wykres Dnia — moment opracowania Wykresu Dnia opisujacego wczesniejszg sytuacje techniczna omawianego instrumentu finansowego.

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Rynkéw Regulowanych mBanku S.A. w celu promocji i reklamy, zgodnie z § 20 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z
dnia 30 maja 2018 r. w sprawie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
oraz bankoéw powierniczych (Dz. U. 2018 poz. 1112). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego
Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i
warunkoéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi réwniez doradztwa
inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepsza wiedze autoréw, popartg informacjami z
wiarygodnych rynkowych zrodet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajq opinie w dniu wydania materiatu i moga by¢ zmienione przez autoréw bez
uprzedniego powiadomienia. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sq na danych uzyskanych ze zrddet, ktére Biuro maklerskie mBanku dziatajac w dobrej
wierze, uwaza za wiarygodne. Biuro maklerskie mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. Biuro maklerskie mBanku nie jest
zobowigzany do aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcow w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub
zawarta w niej opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest
za uprzednig pisemng zgodq autorow.
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