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poniedziatek, 24 sierpnia 2020

Tydzien na rynkach

Opracowanie: Piotr Neidek

Prosimy o zapoznanie sie z o$Swiadczeniem umieszczonym na koncu.
Rynek polski

WIG20

WIG20 - Daily 2020-08-21 Open 1824.52, Hi 1831.28, Lo 1813.79, Close 1820.6 (0.3%) =1,833.19, MA200 = 1,867.53
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Rysunek 1. WIG20 - wykres dzienny, swiecowy. Opracowanie wiasne na podstawie mStatica

Negatywna reakcja indeksu na dzienng dwusetke moze $wiadczy¢ o malejagcym popycie na akcje najwiekszych spotek
notowanych nad Wista. Sierpniowe odpadniecie benchmarku od dziennej dwusetki, wraz z uformowaniem s$wieczki z dtugim,
gornym cieniem, stanowi kolejng juz porazke bykéw na wysokosci dtugoterminowej $redniej, co moze negatywnie przetozy¢ sie
na kolejne miesigce na GPW. Jak na razie relacja WIG20 vs MA200_d jest na tyle bliska, iz wystarczy jedna mocniejsza sesja i
benchmark wybije ruchomy opér, jednakze na chwile obecna sygnaty ptynace z ww. $redniej sg negatywne.

Na uwage zastuguje wrazliwos¢ indeksu na dolne ograniczenie kanatu, z ktérego indeks pod koniec lipca wyslizgnat sie
dotem podczas lokalnego tgpniecia. Ostatnia prdoba powrotu benchmarku do wnetrza tej formacji okazata sie nieudolna, co
dodatkowo zwieksza presje podazowa w nadchodzacym czasie. Na wykresie tygodniowym WIG20 nadal pozostaje w zasiegu
ujemnie utozonych EMA_w, zas$ od potudnia wcigz widoczne jest niedomkniete tygodniowe okno hossy.

Szukajac kluczowych poziomow oporowych, nalezatoby wyrézni¢ 1900 jako putap, na wysokosci ktérego przebiega gorne
ograniczenie czerwcowo-sierpniowej konsolidacji. W przypadku dalszej aprecjacji ciekawie prezentuje sie poziom 1929,
mianowicie wewnetrzne zniesienia fibo dla tak ustanowionego szczytu, pokrywajg sie z dwoma istotnymi wsparciami jak
kwietniowy szczyt oraz GAP_w. Oporem na ten tydzien jest zesztotygodniowy sufit 1865 jednakze aktywowana ostatnio struktura
INOUT sprawia, ze od potudnia aktywny jest magnes przy 1770.
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mWIG40

mWIGA0 - Daily 2020-08-21 Open 3685.03, Hi 3685.15, Lo 3652.07, Close 3669.87 (-0.2%) MA200 = 3,587.62, E1 = 3,679.18, E2 = 3,681.03, E3 = 3,677.05, E3 = 3,673.41, £4 = 3,669.81, E3 = 3,664.64, E1 = 3,637.85, E2 = 3,627.62,
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Rysunek 2. mWIG40 - wykres dzienny, $wiecowy. Opracowanie wtasne na podstawie mStatica

Kolejna préba trwatego sforsowania dtugoterminowego oporu okazata sie nieudana dla bykéw. Lokalnie uwidocznit sie podwaojny
szczyt, ktéry moze okazac sie kolejnym ostrzezeniem o stabnacym popycie na srednie spoétki, jednakze dopodki wsparcia pozostajg
utrzymane (3421), dopoéty sytuacja techniczna pozostaje neutralna. Oporem jest poziom 3753 close, bez wybicia ktérego trudno
obecnie o optymistyczne prognozy.

swigB0 - Weekly 2020-08-21 Open 14772.5, Hi 14836.4, Lo 14585.5, Close 14637.5 (-0.7%) MA200 = 13,230.94, E1 = 14,651.42, E2 = 14,554.17, E3 = 14,320.65, E3 = 14,148.25, E4 = 13,981.19, E3 = 13,754.23, E1 = 13,032.28, E2 = 16,500
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Rysunek 3. sWIG80 - wykres tygodniowy, $wiecowy. Opracowanie wiasne na podstawie stooq.pl

Zawezenie wahan do mniej niz 300 punktéow oraz malejace z tygodnia na tydzien obroty, zwiekszaja ryzyko wydtuzenia korekty
w czasie. Negatywna dywergencja wystepujaca pomiedzy benchmarkiem a RSI_w wcigz wysyta ostrzezenie o stabngcym popycie,
za$ zbieznos$¢ zniesienia fibonacciego 61.8% z poziomem wsparcia 11.3k sprawia, iz tegoroczne maksimum moze okazac sie
zwienczeniem dotychczasowej wzrostowej fali. Z drugiej strony dopodki dzienne close wypada powyzej 13800, dopoty przewage
maja byki...
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Rynki zagraniczne

S&P500

Aspx - Weekly 2020-08-21 Open 3380.86, Hi 3399.96, Lo 3354.69, Close 3397.16 (0.7%) =3,156.89, MIA200 = 2,739.14
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Rysunek 4 S&PSOO wykres tygodmowy, Swiecowy. Opracowanie wtasne na podstawie stooq.pl

Historycznie wysokie zamkniecie zwieksza apetyt bykéw na kolejne rekordy, jednakze obecna negatywna dywergencja
zachodzgca pomiedzy indeksem, a RSI_w wcigz ostrzega o mozliwosci utworzenia podwdjnego szczytu czy tez uktadu FAKE
ostatni raz widzianego w we wrzesniu 2019 r. Ostrzezenia w kierunku rynku akcji wysytajg Bondy, ktére nie potwierdzajg
panujacej na Wall Street hossy. Lokalnym wsparciem dla S&P500 jest putap 3200 i do tej wysokosci indeks jest bezpieczny.

DAX

ADAX - Weekly 2020-08-21 Open 12924.9, Hi 13052.8, Lo 12633.7, Close 12764.8 (-1.1%) =12,261.13, MA200 = 12,147.02
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Ryéunek 5. y;godniowy Swiecowy. Opracowanie wfasne na podstawie stooq.pl!

Korekcyjny tydzien nie zmienit ogdlnej sytuacji technicznej indeksu. DAX wcigz przebywa ponizej kluczowych oporéw jednakze
powyzej $rednioterminowych wpar¢. Wydtuzajaca sie konsolidacja jak na razie nie zostata zakonczona, a tym samym brakuje
argumentdéw za pojawieniem sie wertykalnej fali, dlatego tez outlook na DAX pozostaje neutralny.
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MSCI POLAND ETF

epol.us - Weekly 2020-08-21 Open 18.55, Hi 18.81, Lo 17.945, Close 18.025 (-2.8%) =17.04, MAZ200 = 21.46, EL = 18.08, E2 = 17.94, E3 = 17.68, E3 = 17.53, E4 = 17.40, E3 = 17.27, E1 = 17.40, E2 = 17.57, E3 = 17.75,
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R);sunek . MSCI POLAND ETF - Wykres tygodniowy, Swiecowy. Opracowanie wtasne na podstawie stooq.pl

Kilkudniowa deprecjacja doprowadzita do pojawienia sie sygnatu sprzedazy liczonego w oparciu o strukture tygodniowych
Swieczek. Przetamanie lokalnego wsparcia 18 oraz zatrzymanie aprecjacji na wysokosci oporowej strefy zwigzanej z dolnym
ograniczeniem przetamanego w lutym kanatu, stanowi pretekst do realizacji zyskéw. Na uwage zastuguje wyhamowanie wzrostéw
na wysokosci EMA_w, co dodatkowo niekorzystnie wptywa na outlook i do wysokosci 18.81 kreski sg na korzys$c spadkdw.

BOND FUTURE - kontrakt terminowy na amerykanskie obligacje skarbowe

zb.f - Monthly 2020-08-21 Open 182.406, Hi 183.188, Lo 177.5, Close 179.594 (-1.5%)

opracowanie wtasne na podstawie stooq.pl
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Rysunek7 USBOY BONDFU'IerJRE - wykres miesieczny, swiecowy. Opracowanie wfasne na podstawie stooq.pl

Dtugoterminowy trend wzrostowy pozostaje nienaruszony i chociaz w tym roku doszto do zaatakowania gornego ograniczenia
trzydziestoletniego kanatu, to jednak jak na razie nie pojawit sie kluczowy sygnat sprzedazy wymagany do zmiany
dtugoterminowej tendencji. Lokalnie, na wykresie liniowym, uwidocznita sie formacja podwodjnego szczytu, jednakze tego typu
struktura jak na razie jest czesciq konsolidacji, dlatego tez za wczesnie jest na to, aby moéwic¢ o zakonczeniu obligacyjnej hossy.
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USDPLN

usdpln - Daily 2020-08-21 Open 3.69665, Hi 3.75019, Lo 3.68575, Close 3.73943 (1.2%) MA200 = 3.95, E1=3.72, E2=3.72, E3=3.72, E3 =3.72, E4 = 3.72, E3 = 3.73, E1 = 3.78, E2 = 3.79, E3 = 3.81, E3 = 3.82, E4 = 3.83, E3 = 3.84, aas
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Rysunek 8. USDPLN - wykres dzienny $wiecowy. Opracowanie wtasne na podstawie stoogq.pl

Na wykresie tygodniowym pojawita sie formacja biatego mtotka, ktéry w potaczeniu z lokalnymi sygnatami kupna (MACD_d,
RSI_d, overlap etc.) moze stanowi¢ pretekst do wyprowadzenia wzrostowej fali. Na uwage zastuguje zbieznosc¢ zniesienia 61.8%
ostatniej znizki z jednym z wazniejszych ekstremoéw ostatnich miesiecy, co moze wskazywac, iz dotychczasowe sierpniowe
minimum stanowi zwienczenie spadkowej fali. Wsparciem dla EURPLN jest putap 3.66 close i do tej wysokosci outlook jest
wzrostowy.

Copper future

he.f - Daily 2020-08-21 Open 298.95, Hi 300.45, Lo 290.65, Close 291.75 (-1.9%) MA200 = 260.72, E1 = 294.59, E2 = 294.22, E3 = 293.06, E3 = 292.45, £4 = 291.96, E3 = 291.33, E1 = 287.56, E2 = 286.00, E3 = 284.38, E3 = zsz.ni{ 310
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Rysunek 9. 'Copper future - J\.Nykrés dzienny, $wiecowy. Opracowanie wtasne na podstawie stooq.pl

Lokalne szczyty nie zostaly utrzymane na dtuzej i zamiast kontynuacji wzrostéw, pojawita sie putapka hossy. Negatywna
dywergencja zachodzaca pomiedzy cena, a RSI_d wraz z lokalnym ukfadem overlap zacheca do realizacji zyskéw z ostatnich
miesiecy. W obecnym uktadzie, bez powrotu cen weekly close nad 303, outlook na miedz jest negatywny. Od potudnia na uwage
zastuguje zbieznos¢ dziennej dwusetki z 61.8% zniesienia tegorocznej zwyzki i styczniowych szczytéw, dlatego tez w przypadku
ewentualnej deprecjacji celem dla niedzwiedzi moze okazac sie strefa 260-270.
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Zespot Wsparcia Sprzedazy
Piotr Neidek, analiza techniczna
piotr.neidek@mbank.pl

Krzysztof Pakulski
krzysztof.pakulski@mbank.pl
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Departament Sprzedazy Instytucjonalnej

Piotr Gawron, dyrektor
tel. +48 22 697 4895
piotr.gawron@mbank.pl

Departament Analiz

Kamil Kliszcz, dyrektor
tel. +48 22 438 2402
kamil.kliszcz@mbank.pl

tel. +48 22 697 4852
pawel.rudowski@mbank.pl

Niniejsze opracowanie z analizy technicznej bazuje na zasadach Teorii Dow’a i Teorii Fal Elliotta. Do oceny sytuacji technicznej wykorzystywane s japonskie oraz
amerykanskie techniki analizowania formacji. W opracowaniu uwzgledniono oscylatory mierzace tempo zmian cen takie jak MACD, RSI, ROC, oraz Stochastic. Do
wyznaczenia poziomu oporu oraz wsparcia wykorzystywane sg ceny OHLC, $rednie ruchome, formacje cenowe kontynuacji jak i odwrdécenia trendu, zniesienia Fibonacciego
oraz geometria rynku.

Uzyte skroty:

AT Analiza Techniczna

BUY Sygnat kupna wygenerowany przez narzedzia analizy technicznej

EMA_w Uktfad tygodniowych ekspotencjalnych srednich kroczacych z przedziatu 5-60 obserwacji

FAKE Uktad wskazujacy na fatszywe wybicie oporu lub fatszywe przetamanie wsparcia i skutkujace zmiang trendu.

G&R, 0G&R Formacja techniczna Gtowa i Ramiona, odwrdcona Gtowa i Ramiona

HV, UHV High Volume, Ultra High Volume - wysoki, bardzo wysoki wolumen

INOUT Powrdét do strefy konsolidacji czy powrdt do formacji wskutek fatszywego sygnatu kupna lub sprzedazy.

MA200_d 200sesyjna srednia kroczaca wyliczona w oparciu o dzienng cene zamkniecia

MA200_w 200-tygodniowa $rednia kroczaca wyliczona w oparciu o tygodniowg cene zamkniecia

OHLC Warto$¢ liczbowa zwracajaca cene otwarcia, cene maksymalng, cene minimalng i cene zamkniecia dla danego interwatu
SELL Sygnat sprzedazy wygenerowany przez narzedzia analizy technicznej

SL Poziom stop loss, ktdrego przetamanie oznacza zanegowanie powstatego sygnatu

SowC Sekwencja tygodniowych $wieczek o okazatych korpusach w tym samym kolorze wskazujgca na dominacje trendu.

TP Poziom oznaczajacy zasieg wertykalnej fali w ramach wygenerowanego sygnatu

WD Wykres Dnia — moment opracowania Wykresu Dnia opisujacego wczesniejszg sytuacje techniczng omawianego instrumentu finansowego.

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Rynkéw Regulowanych mBanku S.A. w celu promocji i reklamy, zgodnie z § 20 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z
dnia 30 maja 2018 r. w sprawie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
oraz bankoéw powierniczych (Dz. U. 2018 poz. 1112). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego
Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i
warunkoéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi réwniez doradztwa
inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepszg wiedze autoréw, popartg informacjami z
wiarygodnych rynkowych zrodet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg opinie w dniu wydania materiatu i mogq by¢ zmienione przez autoréw bez
uprzedniego powiadomienia. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sq na danych uzyskanych ze zrddet, ktére Biuro maklerskie mBanku dziatajac w dobrej
wierze, uwaza za wiarygodne. Biuro maklerskie mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. Biuro maklerskie mBanku nie jest
zobowigzany do aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcdw w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub
zawarta w niej opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dystrybucja lub przedruk czesci lub cato$ci opracowania mozliwa jest
za uprzednig pisemng zgoda autoréw.
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