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poniedziatek, 31 sierpnia 2020

Tydzien na rynkach

Opracowanie: Piotr Neidek

Prosimy o zapoznanie sie z o$Swiadczeniem umieszczonym na koncu.

Rynek polski

WIG20

wiG ily 2020-08-28 Open 1842.36, Hi 1850.46, Lo 1826.96, Close 1829.79 (-0.9%) E1 = 1,835.95, E2 = 1,836.15, E3 = 1,836.00, E3 = 1,835.67, E4 = 1,835.11, £3 = 1,833.94, E1 = 1,824.62, £2 = 1,820.61, E3 = 1,816.42, E3 = 1,
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WIG20 - RSI(15) = 51.09

WIG20 - MACD(12,26) = 7.5, Signal(12,26,9) = 9.4, Daily MACD =7.54 4 = ¥ ¥ ¥ 9.43364)
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WIG20 - Volume = 13,671,826.00

Crestedwith Amillker - advances charting and techaical andlysis software. it dfwewamibroker com

Rysunek 1. WIG20 - wykres dzienny, Swiecowy. Opracowanie wtasne na podstawie stooq.pl

Indeks dwudziestu najwiekszych spétek wcigz pozostaje pod negatywnym wptywem dziennej dwusetki — $redniej, ktéra
juz dwukrotnie byta atakowana przez benchmark, jednakze kazdorazowa prdéba jej trwatego wybicia konczyta sie
niepowodzeniem. Wrazliwo$¢ indeksu na M200_d moze wskazywaé na brak wiary w dalsze wzrosty, a takze wynikaé z
niepewnosci co do dalszej aprecjacji zagranicznych indekséw.

Po ponad dwdéch miesigcach marazmu i wakacyjnej atmosfery na GPW, powoli zbliza sie moment wybicia i rozstania sie
ze strefg indeksu z obszarem konsolidacji. Nadrzednie wcigz aktywna jest struktura INOUT, w ramach ktérej magnesem
Sciggajacym do siebie notowania jest podstawa prostokata, przebiegajgca tuz powyzej putapu 1750 punktéow. Od potnocy wcigz
funkcjonuje opor zlokalizowany na wysokosci 1884 punktow, bez wybicia ktérego brakuje wiarygodnego triggera zachecajacego
do dalszej podrézy w kierunku psychologicznej bariery 2000.

Odczyty wskaznikéw impetu, zaréwno dziennych jak i tygodniowych, generujq obecnie mylne sygnaty, a o ich
wiarygodnosci przesadzi dopiero pojawienie sie zmiennosci, ktéra jak na razie pozostaje na niskich poziomach. Niewielkie obroty,
brak klarownych stupkéw wolumenowych stanowig element rozciggajacego sie horyzontu, dlatego tez sytuacja techniczna jak na
razie nie pozwala na stawianie wiarygodnych prognoz dla WIG20.
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mWIG40 - Daily 2020-08-28 Open 3716.26, Hi 3737.06, Lo 3710.01, Close 3712.49 (0.3%) MAZ200 = 3,586.15, E1 = 3,702.87, E2 = 3,697.59, E3 = 3,692.02, E3 = 3,688.53, E4 = 3,685.10, E3 = 3,680.09, E1 = 3,654.19, E2 = 3,644.45,

3421.71
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mWIG40 - RSI(15) = 58.40
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mWIG40 - MACD(12,26) = 23.53, Signal(12,26,9) = 23.25, Daily MACD = 23.53 ¥
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mWIG40 - Volume = 5,615,144.00
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Rysunek 2. mWIG40 - wykres dzienny, $wiecowy. Opracowanie wtasne na podstawie mStatica
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Trzecia juz préba pokonania dtugoterminowego oporu okazata sie nieudolna, w wyniku czego na wykresie pojawita sie struktura
potréjnego szczytu o negatywnym wydzwieku. Z drugiej strony wsparcie 3421 pozostaje nienaruszone, a tym samym brakuje
klarownych sygnatéw sprzedazy. Oporem nadal pozostaje poziom 3753 close, bez wybicia ktérego outlook jest neutralny.

sSWIGS0

swig80 - Weekly 2020-08-28 Open 14685.5, Hi 14764.9, Lo 14606.2, Close 14730.5 (0.6%) MA200 = 13,232.92, E1 = 14,691 18, E2 = 14,613.09, E3 = 14,411 .83, E3 = 14,254.19, £4 = 14,096.53, E3 = 13,876.32, E1 = 13,141 87, E2 =
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Rysunek 3. sWIG80 - wykres tygodniowy, swiecowy. Opracowanie wtasne na podstawie stooq.pl
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Marazmu ciag dalszy, jednakze na tygodniach pojawita sie struktura Shark32 sygnalizujaca zblizajace wybicie sie indeksu z
konsolidacji. Na uwage nadal zastuguje negatywna dywergencja wystepujgaca pomiedzy benchmarkiem a RSI_w oraz zbieznosc
zniesienia fibonacciego 61.8% z poziomem wsparcia 11.3k, co moze sugerowac ewentualng cofke w kierunku tego poziomu.

Oporem pozostaje 15.2k, bez wybicia ktérego trudno o optymistyczny scenariusz dla indeksu.
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Rynki zagraniczne

S&P500

Aspx - Weekly 2020-08-28 Open 3418.09, Hi 3508.23, Lo 3413.13, Close 3508.01 (3.3%) MA200 = 2,746.04, E1 = 3,436.52, E2 = 3,387.70, E3 = 3,327.07, E3 = 3,292.65, E4 = 3,262.82, £3 = 3,226.10, E1 = 3,129.12, E2 = 3,111.26, E3 |
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Aspx - MACD(12,26) = 116.29, Signal(12,26,9) = 68.98, Daily MACD = 116.29
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Creotent with AumiBraies - odvances charting andl technical anshysi software. v omibroes

Rysunek 4. S&P500 - wykres tygodniowy, $wiecowy. Opracowanie wtasne na podstawie stooq.pl

Nowe, historyczne maksima oddalajg widmo podwadjnego szczytu, jednakze ze wzgledu na negatywng dywergencje zachodzaca
pomiedzy indeksem a RSI_w, ryzyko putapki hossy nadal jest wysokie. Wsparciem na najblizsze dni jest podstawa biatej swieczki
z okazatym korpusem co oznacza, ze do wysokosci 3413 benchmark S&P500 pozostaje bezpieczny.

DAX

ADAX - Weekly 2020-08-28 Open 12946, Hi 13221.8, Lo 129247, Close 13033.2 (2.1%) MA200 = 12,158.71, E1 = 12,896.47, E2 = 12,817.78, E3 = 12,692.66, E3 = 12,602.75, E4 = 12,517.70, E3 = 12,409.94, E1 = 12,176.93, E2 = 12,
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Crastes with Amifrater - stvances charting and teshnizs

Rysunek 5. DAX - wykres'ty"(_;odni'owy Swiecowy. Opracowanie wtasne na podstawie stoog.pl

DAX ponownie prébuje zmierzy¢ sie z oporowq strefg, w ktérej do pokonania zostata jeszcze luka bessy oraz tegoroczny sufit,
jednakze relatywna stabo$¢ niemieckiego indeksu wobec poczynan jankeskich indeksdw generuje obawy zwigzane z kondycjg
bykéw z Deutsche Boerse. Ze wzgledu na rozciggajaca sie w czasie konsolidacje, outlook jak na razie pozostaje neutralny w
oczekiwaniu na pojawienie sie wybicia.



ﬂ 111/@ Biuro maklerskie mBank.pl

MSCI POLAND ETF

epol.us - Weekly 2020-08-28 Open 18.36, Hi 18.5, Lo 18.05, Close 18.47 (2.5%) E1 = 18.28, E2 = 18.12, E3 = 17.86, E3 = 17.70, E4 = 17.57, E3 = 17.42, E1 = 17.47, E2 = 17.62, E3 = 17.78, E3 = 17.96, E4 = 18.13, E3 = 18.30, E3 = 18,
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R};/swunek 6MSCIPOLAN5 'EJ:I"F“—N\‘;V‘;;kres tygodniowy, $wiecowy. Opracowanie wtasne na podstawie stooq.pl
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Odpowiedz popytu na wczesniejsze spadki okazata sie dosy¢ wyrazna, jednakze niewystarczajaca do zanegowania czarnej
Swieczki z oporem 18.81. Znaczenie tej formacji jako struktury blokujacej dalsza zwyzke, wzmocnione jest przez strefe oporu,
na ktoérg sktada sie dolne ograniczenie dtugoterminowego kanatu, tygodniowe EMA_w oraz 38.2% zniesienia bessy 2018-2020 r.

BOND FUTURE - kontrakt terminowy na amerykanskie obligacje skarbowe

zb.f - Daily 2020-08-28 Open 176.125, Hi 176.875, Lo 175.156, Close 176.438 (0.0%) E1 = 176.96, E2 = 177.44, E3 = 177.91, E3 = 178.15, E4 = 178.35, E3 = 178.60, E1 = 179.16, E2 = 179.21, E3 = 179.22, E3 = 179.20, E4 = 179.15, E:
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Rzlswunek7US3OYBONDWFUTURE— wykres dzienny, swiecowy. Opracowanie wtasne na podstawie stooq.pl

Wytamanie dolnego ograniczenia prostokatnej konsolidacji otworzyto droge w strone dziennej dwusetki czy tez na czerwcowe
denko, zatem lokalnie przewage nadal maja niedzwiedzie. W diugim terminie jak na razie nie doszto do kluczowego przetomu,
jednakze ewentualne przetamanie wsparcia w postaci MA200_d stanowitoby jeden z wazniejszych argumentéw za zakonczeniem

obligacyjnej hossy.
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USDPLN

usdpln - Daily 2020-08-28 Open 3.73116, Hi 3.73577, Lo 3.68109, Close 3.6878 (-1.2%) MA200=3.94, E1 =3.71,E2=38.71,E3=38.72,E3 =3.72,E4 = 3.72, E3 = 3.72,E1=3.76, E2=3.77, E3 = 3.79, E3 = 3.80, E4 = 3.81, E3 = 3.82, | 4.35
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Rysunek 8. USDPLN - wykres dzienny $wiecowy. Opracowanie wtasne na podstawie stooq.pl

7 [

Pozytywna dywergencja zachodzgaca pomiedzy ceng a dziennym RSI_d, aktywne sygnaty kupna ptyngace z indykatordéw oraz
obrona cienia tygodniowego mitotka sprawia, ze formujaca sie obecnie struktura oG&R moze okazac sie zapowiedzig ruchu w
kierunku 3.85. Nadrzednie wcigz dominuje trend spadkowy, jednakze 61.8% zniesienia hossy 2018-2020 skutecznie blokuje
dalsze osuwanie sie USDPLN na potudnie, dlatego tez bez zamkniecia dnia ponizej 3.66 outlook na ww. cross pozostaje
wzrostowy.

Crude Oil WTI

cl.f - Weekly 2020-08-28 Open 42.48, Hi 43.78, Lo 42.23, Close 42.97 (1.5%) MA200 = 53.95, E1 = 42.43, E2 = 41.95, E3 =41.12, E3 = 40.53, E4 = 40.02, E3 = 39.49, E1 = 39.97, E2 = 40.65, E3 =41.39, E3 =42.14, E4 = 42.87,E3=4 100

IWTEE > 57 i

42.38] 0

34.36

2018 2019 2020

cl.f - RSI(15) = 55.23 70
\,55.2256]
30

+ + +

el.f - MIACD(12,26) = 0.50, Signal(12,26,5) = -1.02, Daily MACD = 0.50'
-1.01888

Tl
+
-10

Crestes with Aimigrater -

Rysunek 9CrudeO|IWTWI —Wykres tygodniowy, $wiecowy. Opracowanie wiasne na podstawie stooq.pl

Sptaszczenie notowan, a tym samym zanik zmiennosci, wynika z obecnosci dtugoterminowej strefy oporu, na ktérg sktadajg sie
kluczowe minima z okresu 2017-2018 r., tygodniowe EMA_w oraz 61.8% zniesienia tegorocznej fali bessy. Przebicie sie przez
tak wazng strefe moze wymagac¢ wykonania kroku w tyt w celu nabrania rozpedu, dlatego tez realny staje sie scenariusz
kilkunastoprocentowej korekty spadkowej. Z drugiej strony wyprowadzenie zwyzki z biezacych pozioméw i ewentualne
zamkniecie tygodnia powyzej 46USD otworzytoby furtke na 50USD.
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Zespot Prywatnego Maklera

Kamil Szymanski, CFA, dyrektor
tel. +48 22 697 4706
kamil.szymanski@mbank.pl

Jarostaw Banasiak
tel. +48 22 697 4870
jaroslaw.banasiak@mbank.pl

Joanna Gebal
tel. +48 22 697 4762
joanna.gebal@mbank.pl

Rafat Widka
tel. +48 22 697 4809
rafal.wloka@mbank.pl

Marcin Biegunski
tel. +48 22 697 4984
marcin.biegunski@mbank.pl

Pawet Rudowski
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Zespot Wsparcia Sprzedazy
Piotr Neidek, analiza techniczna
piotr.neidek@mbank.pl

Krzysztof Pakulski
krzysztof.pakulski@mbank.pl

Remigiusz Lemke,
remigiusz.lemke@mbank.pl

Departament Sprzedazy Instytucjonalnej

Piotr Gawron, dyrektor
tel. +48 22 697 4895
piotr.gawron@mbank.pl

Departament Analiz

Kamil Kliszcz, dyrektor
tel. +48 22 438 2402
kamil.kliszcz@mbank.pl

tel. +48 22 697 4852
pawel.rudowski@mbank.pl

Niniejsze opracowanie z analizy technicznej bazuje na zasadach Teorii Dow’a i Teorii Fal Elliotta. Do oceny sytuacji technicznej wykorzystywane sq japonskie oraz
amerykanskie techniki analizowania formacji. W opracowaniu uwzgledniono oscylatory mierzace tempo zmian cen takie jak MACD, RSI, ROC, oraz Stochastic. Do
wyznaczenia poziomu oporu oraz wsparcia wykorzystywane sa ceny OHLC, srednie ruchome, formacje cenowe kontynuacji jak i odwrdcenia trendu, zniesienia Fibonacciego
oraz geometria rynku.

Uzyte skroty:

AT Analiza Techniczna

BUY Sygnat kupna wygenerowany przez narzedzia analizy technicznej

EMA_w Uktfad tygodniowych ekspotencjalnych srednich kroczacych z przedziatu 5-60 obserwacji

FAKE Uktad wskazujacy na fatszywe wybicie oporu lub fatszywe przetamanie wsparcia i skutkujace zmiang trendu.

G&R, 0G&R Formacja techniczna Gtowa i Ramiona, odwrdcona Gtowa i Ramiona

HV, UHV High Volume, Ultra High Volume - wysoki, bardzo wysoki wolumen

INOUT Powrdét do strefy konsolidacji czy powroét do formacji wskutek fatszywego sygnatu kupna lub sprzedazy.

MA200_d 200sesyjna srednia kroczaca wyliczona w oparciu o dzienng cene zamkniecia

MA200_w 200-tygodniowa $rednia kroczaca wyliczona w oparciu o tygodniowg cene zamkniecia

OHLC Warto$¢ liczbowa zwracajaca cene otwarcia, cene maksymalng, cene minimalng i cene zamkniecia dla danego interwatu
SELL Sygnat sprzedazy wygenerowany przez narzedzia analizy technicznej

SL Poziom stop loss, ktdrego przetamanie oznacza zanegowanie powstatego sygnatu

SowC Sekwencja tygodniowych $wieczek o okazatych korpusach w tym samym kolorze wskazujgaca na dominacje trendu.

TP Poziom oznaczajacy zasieg wertykalnej fali w ramach wygenerowanego sygnatu

WD Wykres Dnia - moment opracowania Wykresu Dnia opisujacego wczesniejszg sytuacje techniczna omawianego instrumentu finansowego.

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Rynkéw Regulowanych mBanku S.A. w celu promocji i reklamy, zgodnie z § 20 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z
dnia 30 maja 2018 r. w sprawie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
oraz bankoéw powierniczych (Dz. U. 2018 poz. 1112). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego
Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i
warunkoéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi réwniez doradztwa
inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepsza wiedze autoréw, popartg informacjami z
wiarygodnych rynkowych zrodet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie w dniu wydania materiatu i moga by¢ zmienione przez autoréw bez
uprzedniego powiadomienia. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sq na danych uzyskanych ze zrddet, ktére Biuro maklerskie mBanku dziatajac w dobrej
wierze, uwaza za wiarygodne. Biuro maklerskie mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. Biuro maklerskie mBanku nie jest
zobowigzany do aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcow w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub
zawarta w niej opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest
za uprzednig pisemng zgoda autorow.


mailto:kamil.szymanski@mbank.pl
mailto:jaroslaw.banasiak@mbank.pl
mailto:joanna.gebal@mbank.pl
mailto:rafal.wloka@mbank.pl
mailto:marcin.biegunski@mbank.pl
mailto:pawel.rudowski@mbank.pl
mailto:piotr.neidek@mbank.pl
mailto:remigiusz.lemke@mbank.pl
mailto:piotr.gawron@mbank.pl
mailto:kamil.kliszcz@mbank.pl

