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Opracowat: Piotr Neidek (piotr.neidek@mbank.pl)
Jastrzebska Spotka Weglowa S.A.

Bloomberg: JSW PW Equity, ISIN: PLJSW0000015

Profil spotki 22.47 PLN
Grupa Kapitalowa JSW jest najwiekszym producentem wysokiej jakosci wegla opisany w komentarzu
koksowego hard w Unii Europejskiej i jednym z wiodacych producentéw koksu — [VHSEER N ELE Warsaw
uzywanego do wytopu stali. Produkcja i sprzedaz wegla koksowego oraz produkcja,  [EPETEtsERGULD) 2638.24PLN

sprzedaz koksu i weglopochodnych stanowig podstawowa dziatalno$¢ Grupy JSW. JSW

SA prowadzi dziatalno$¢ na Gornym Slasku. W jej sktad wchodzi obecnie pie¢ kopaln

wegla kamiennego: Borynia-Zofiéwka, Budryk, Jastrzebie-Bzie, Knuréw-Szczygtowice i cena docelowa (érednia)* 12.62 PLN
Pnidwek, w ktdrych wydobywany jest wegiel koksowy oraz Zaktad Wsparcia Produkcji. $redni potencjat zmiany -43.84%
Kupno 0
Trzymaj 2
Sprzedaj 6

Zrddio: Bloomberg, opracowanie wiasne; *Cena docelowa (Srednia) — Jest to Srednia cena docelowa z rekomendacji wszystkich analitykow pokrywajacych spotke, ktdre
publikowane sa w serwisie Bloomberg. Cena docelowa (Srednia) nie stanowi rekomendacji Biura maklerskiego mBanku.

Komentarz Techniczny

Biezacy tydzien wiasnie przechodzi do historii jako okres, w ktdrym z rak do rak przeszedt najwiekszy pakiet akcji. Do konca sesji pozostato
jeszcze kilka godzin zatem bilans ten moze sie zmieni¢, jednakze wolumen papieru jest ekstremalnie wysoki. Czy jest to efekt czystej spekulacji czy
tez jeden z kolejnych elementéw akumulacji, tego obecnie na wykresie nie wida¢, niemniej kiedy pojawia sie stupek o cechach UHV (Ultra High
Volume), wowczas zaréwno algorytm jak i ludzkie oko traktuje takie zjawisko jako pretekst do dalszej obserwacji.

Na korzysc fatszywego wybicia przemawia dtugi cien, jaki obecnie moze powstac na wykresie oraz fakt zatrzymania sie ostatniego podbicia
na wysokosci jednego z dtugoterminowych oporéw.

Liczba argumentdw za kontynuacjg wzrostow jak na razie jest nieco wieksza, niz chcieliby tego zwolennicy spadkéw. Po pierwsze
aktywowana zostata formacja 0G&R, wg ktorej zasieg wzrostow wskazuje na ruch w kierunku 35PLN czyli znacznie powyzej oporowej strefy, od
ktdrej ostatnio odpadt papier. Po drugie historyczny stupek UHV przemawia na korzys¢ kontynuacji procesu akumulacji, jaki rozpoczat sie doktadnie
rok temu i zgodnie z podrecznikami do Analizy Technicznej stanowi jeden z gwarantow zmiany trendu na wzrostowy w dtugim terminie. Po trzecie
utozenie jak i zachowanie sie wskaznika impetu RSI_w sugeruje pojawienie sie hossy, ktéra ma sporo miejsca do dalszego rozwiniecia. Po czwarte
na przestrzeni ostatnich lat pojawito sie nieregularne podwaéjne dno, czyli formacja majaca cechy o pozytywnym wydzwieku. Po pigte na korzys¢
zakonczenia tematu bessy przemawia zbiezno$¢ wewnetrznego zniesienia fibonacciego 38.2% z oporem z 2014 r., zniesienia 50% z minimami z
2017, 2018 i MA200_w a takze nachodzenie sie 61.8% na szczyt z 2019 r. Dodatkowym argumentem zwiekszajacym szanse na odrodzenie sie rynku
byka jest zaréwno przerwanie linii trendu spadkowego 2018-2020 jak i jej pdzniejszy, udany test.

Wskutek podbicia cen z ostatnich dni, doszto do naruszenia tegorocznego szczytu, z ktérego wyprowadzona zostata ostatnia fala bessy, co
z akademickiego punktu widzenia jest przyktadem tzw. overbalance. Wybita zostata takze dzienna dwusetka za$ sierpniowa cofka wpasowuje sie w
klasyczng korekte do $rednioterminowych wspar¢ i jednoczesnie jest pretekstem do wyprowadzenia kolejnej, wzrostowej kontry.

Reasumujac, liczba czynnikéw przemawiajgca za kontynuacjg wzrostéw jest nieco wieksza od kontrargumentdéw, dlatego tez byki jak na
razie majg przewage. I chociaz od kwietniowego WD papier miejscami zyskat juz ponad 100% zawstydzajgc pozostate blue chips, to dopdki dzienne
close wypada powyzej 14.4PLN, dopdty outlook na JSW pozostaje optymistyczny.

1SW - Weekly 2020-03-11 00:00:00 Open 16.55, Hi 26.94, Lo 16.5, Close 22.47 (38.7%) EL = 19.15, E2 = 18.23, E3 = 17.79, E3 = 17.65, E4 = 17.54, E3 = 17.42, E1 = 18.01, E2 = 18.66, E3 = 19.47, E3 = 20.42, E4 = 21.46, E3 = 22.55, E[ 110
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Rysunek 1. Wykres tygodniowy, Swiecowy uwzgledniajacy prawa z akcji.
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Niniejsze opracowanie z analizy technicznej bazuje na zasadach Teorii Dow’a i Teorii Fal Elliotta. Do oceny sytuacji technicznej wykorzystywane sg japonskie oraz
amerykanskie techniki analizowania formacji. W opracowaniu uwzgledniono oscylatory mierzace tempo zmian cen takie jak MACD, RSI, ROC, oraz Stochastic. Do wyznaczenia
poziomu oporu oraz wsparcia wykorzystywane sg ceny OHLC, $rednie ruchome, formacje cenowe kontynuacji jak i odwrdcenia trendu, zniesienia Fibonacciego oraz geometria
rynku.

Uzyte skroty:

AT Analiza Techniczna

BUY Sygnat kupna wygenerowany przez narzedzia analizy technicznej

EMA_w Uktad tygodniowych ekspotencjalnych s$rednich kroczacych z przedziatu 5-60 obserwacji

FAKE Uktad wskazujacy na fatszywe wybicie oporu lub fatszywe przetamanie wsparcia i skutkujace zmiang trendu.

G&R, 0G&R Formacja techniczna Gtowa i Ramiona, odwrdcona Gtowa i Ramiona

HV, UHV High Volume, Ultra High Volume - wysoki, bardzo wysoki wolumen

INOUT Powrdét do strefy konsolidacji czy powroét do formacji wskutek fatszywego sygnatu kupna lub sprzedazy.

MA200_d 200sesyjna srednia kroczaca wyliczona w oparciu o dzienng cene zamkniecia

MA200_w 200-tygodniowa $rednia kroczaca wyliczona w oparciu o tygodniowg cene zamkniecia

OHLC Warto$¢ liczbowa zwracajaca cene otwarcia, cene maksymalng, cene minimalng i cene zamkniecia dla danego interwatu
SELL Sygnat sprzedazy wygenerowany przez narzedzia analizy technicznej

SL Poziom stop loss, ktdrego przetamanie oznacza zanegowanie powstatego sygnatu

SowC Sekwencja tygodniowych $wieczek o okazatych korpusach w tym samym kolorze wskazujgca na dominacje trendu.

TP Poziom oznaczajacy zasieg wertykalnej fali w ramach wygenerowanego sygnatu

WD Wykres Dnia — moment opracowania Wykresu Dnia opisujacego wczesniejszg sytuacje techniczna omawianego instrumentu finansowego.

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Rynkéw Regulowanych mBanku S.A. w celu promogji i reklamy, zgodnie z § 20 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 30 maja 2018 r. w
sprawie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw powierniczych (Dz. U. 2018 poz.
1112). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajagcego
dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na
potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi réwniez doradztwa inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepsza
wiedze autoréw, popartg informacjami z wiarygodnych rynkowych zrodet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg opinie w dniu wydania materiatu i mogg by¢ zmienione przez
autoréw bez uprzedniego powiadomienia. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sg na danych uzyskanych ze zrddet, ktére Biuro Maklerskie mBanku dziatajagc w dobrej wierze, uwaza za
wiarygodne. Biuro Maklerskie mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. Biuro Maklerskie mBanku nie jest zobowigzane do aktualizowania ani
modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcow w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w niej opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie
zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest za uprzednig pisemng zgodg autoréw.
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