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DJIA S&P 500 Nasdaq US10Y Bonds US2Y Bonds Dolar (spot) Gold $/0z Oil $/b
27534,58 3339,19 10919,59 0,6772 0,1389 93,33601 1954,08 37,3
-405,89 (-1,45%) -59,77 (-1,76%) -221,97 (-1,99%) 0,0033 (0,49%) 0 (0%) -0,08 (-0,09%) -11,82 (-0,6%) -0,01 (-0,03%)
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Oracle nawigzuje rywalizacje z liderami rynku obliczen chmury

Oracle zasygnalizowat wzrost wydatkéw klientdw, poniewaz praca zdalna pobudzita popyt na ustugi w chmurze, a takze
tradycyjng dziatalnos$¢ licencyjng, pomagajac firmie przebi¢ oczekiwania analitykow dotyczace sprzedazy i zyskéw za
poprzedni kwartat. Oracle dotaczyt rowniez do wyscigu o zdobycie przynajmniej czesci udziatéw aplikacji do udostepniania
wideo TikTok, ktorej wiasciciel, ByteDance z siedzibg w Pekinie, znalazt sie pod presjg ze strony rzadu USA. Umowa
wzmochitaby dziatalno$¢ chmurowg Oracle i umozliwita zmniejszenie dystansu do lideréw rynku Amazon.com i Microsoft.
Obie firmy rowniez rywalizujg o TikTok.

Spotka przedstawita takze prognozy na kolejny kwartat nieznacznie lepsze niz zaktadat rynek. W notowaniach
przedsesyjnych kurs akcji drozeje o ponad 3%.

Solidne wyniki i Swietne prognozy — kurs drozeje o 12%

Peloton Interactive odnotowat pierwszy w historii kwartalny zysk, a przychody wzrosty prawie trzykrotnie, napedzane
rosngcym popytem na sprzet do ¢wiczen w domu podczas pandemii koronawirusa. Peloton podat, ze liczba oséb
zapisujacych sie na jego zdalne zajecia fitness osiggneta okoto 1,1 miliona w kwartale zakonczonym 30 czerwca. Jest to
jeden ze wskaznikdw popytu na stacjonarne rowery i bieznie firmy. Na koniec marca wynik ten wyniost o 200 tys. osob
mniej.

Mimo, ze w minionym roku fiskalnym spotka potroita sprzedaz i znacznie zwiekszyta liczbe subskrybentéw dalej liczy na
utrzymanie bardzo wysokiej dynamiki w wiasnie rozpoczetym okresie. W notowaniach przedsesyjnych kurs Peloton
drozeje o ponad 12%. Jeszcze w potowie marca jedng akcje mozna byto kupi¢ za mniej niz $20.

26.09.2019 26.11.2019 26.01.2020 26.03.2020 26.05.2020 26.07.2020

Kolejna usterka w 787 — Boeing prowadzi rozmowy z FAA

Boeing o$wiadczyt, Zze prowadzi rozmowy z Federalng Administracjg Lotnictwa (FAA), w sprawie kolejnej usterki
znalezionej w modelu 787 Dreamliner. W ostatnich dniach media informowaty juz o czterech wadach produkcyjnych, ktére
dotycza miedzy innymi kadtubéw samolotéw. Zapytana o najnowszy problem, Federalna Administracja Lotnicza
powtorzyta w czwartek, ze ,,bada wady produkcyjne niektorych samolotéw Boeing 787", ale nie podjeta decyzji, czy wydac
nowe dyrektywy zdatnosci do lotu.

Twitter bedzie walczyt z dezinformacjq w czasie wyborow prezydenckich w USA

Twitter poinformowat, ze bedzie oznaczat lub usuwat dezinformacyjne posty majace na celu podwazanie zaufania do
wyboréw w USA. Do tego typu wiadomosci beda zaliczane m.in. informacje o zwyciestwie konkretnego kandydata, zanim
wyniki zostang oficjalnie potwierdzone. Spétki zwigzane z mediami spotecznosciowymi od dawna znajdujg sie pod presja,
aby zwalcza¢ dezinformacje. Dla przyktadu amerykanskie agencje wywiadowcze ustality, Ze Rosja wykorzystywata ich
platformy do ,wtracania” sie w amerykanskie wybory prezydenckie w 2016 r. Swoje zasady walki z dezinformacjg ostatnio
przedstawit tez Facebook. Wybory prezydenckie w USA odbeda sie 3 listopada 2020 r.

Tesla uruchamia szybkie tadowanie samochodow elektrycznych w Berlinie

Menadzerowie Tesli zaprezentowali wczoraj nowy sprzet do tadowania samochoddw elektrycznych na kampusie
badawczym w Berlinie. Spotka szuka kolejnych miast docelowych, Zzeby przyciggna¢ potencjalnych klientow
zaniepokojonych dostepem do szybkiego fadowania. Chodzi o osoby, ktére nie majg bezposredniego dostepu do
tadowania samochodu elektrycznego w domu badz miejscu pracy. Tesla zamierza otworzy¢ jeszcze przynajmniej jedno
miejsce szybkiego tadowania w Niemczech w 2020 r. tadowarka V3 umozliwia natadowanie Modelu 3 w ciggu pieciu
minut, co wystarcza na pokonanie 120 km.

Spotka zalezna American Airlines zamyka swoje bazy w Nowym Jorku

Regionalny przewoznik Envoy, ktory nalezy w catosci do American Airlines, zamknie swoje bazy na lotniskach La Guardia
i Johna F. Kennedy’ego w Nowym Jorku. Envoy nie poinformowat, czy jakiekolwiek miejsca pracy sg zagrozone z powodu
zamkniecia. Wielkie linie lotnicze wspotpracujg z mniejszymi regionalnymi, zeby obstugiwac ruch lotniczy do mniejszych
miast i mniej popularnych kierunkéw. W lipcu American Airlines nawigzat wspdtprace z JetBlue Airways, aby zwiekszy¢
swoje ustugi m.in. w Nowym Jorku. Zgodnie z umowg cze$¢ przydziatdw czasu na start lub lgdowanie na lotniskach JFK i
LaGuardia zostanie przesuniete do JetBlue kosztem Envoy.
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Podziat na sektory

Spétka L B % Cena Docelowa* Cena biezaca Potencjat zmiany _e SAZAE
Kupno Trzymaj Sprzedaz 2020 2021 2020 2021
Finsnsowy 15,20
AIG 10 8 (o] 38,88 28,16 38,07% 11,33 6,47
JP Morgan Chase & Co 19 9 1 114,09 99,83 14,28% 17,19 11,37
Bank of America Corp 15 13 1 27,91 25,14 11,02% 16,12 11,77
Wells Fargo & Co 6 20 4 29,12 23,95 21,59% 252,11 11,32
Citigroup Inc 23 4 (o] 67,92 50,95 33,31% 15,99 8,36
US Bancorp 10 13 4 42,42 35,78 18,56% 14,31 12,50
American Express Co 12 16 3 105,81 102,77 2,96% 30,01 15,47
CME Group Inc A 10 9 3 181,55 163,94 10,74% 23,39 23,25
Goldman Sachs Group Inc 16 10 o] 247,76 200,01 23,87% 11,34 8,71
Morgan Stanley 19 8 (o] 59,37 50,29 18,06% 9,82 10,10
Telekomunikacyjny 25,94
Facebook Inc A 46 5 3 286,32 268,09 6,80 % 29,76 24,07 17,89 14,14
Alphabet Inc A 38 4 (o] 1746,84 1526,05 14,47% 29,81 23,34 15,60 12,75
Verizon Communications Inc 9 19 1 61,39 59,53 3,12% 12,54 12,03 7,56 7,33
Walt Disney Co 20 10 1 135,6 133,22 1,79% 84,80 48,55 32,37 26,06
Comcast Corp A 24 11 (o] 48,5 44,02 10,18% 18,77 15,10 10,04 8,95
Charter Communications Inc A 23 8 1 640,43 604,06 6,02% 46,65 30,45 12,19 11,36
AT&T Inc 10 16 4 32,9 28,91 13,80% 9,09 8,98 6,79 6,66
Electronic Arts 22 11 o] 155,33 127,26 22,06% 23,18 21,46 14,87 14,24
Netflix Inc 27 10 6 508,92 480,67 5,88% 72,27 50,58 46,42 35,58
Twitter Inc 7 27 5 36,21 38,95 -7,03% - 56,12 32,21 22,24
D6br wyzszego rzedu 41,11
Amazon.com Inc 50 3 1 3651,78 3175,11 15,01% 66,95 52,84 29,70 23,79
Home Depot Inc 21 11 2 298,9 272,7 9,61% 23,95 23,00 16,03 15,44
McDonald's Corp 25 10 (o] 216,86 217,24 -0,17% 37,40 26,74 22,89 18,05
NIKE Inc B 28 5 2 115,27 114,79 0,42% 48,87 34,74 35,32 26,51
Starbucks Corp 14 20 1 82,6 84,88 -2,69% 89,82 31,61 35,98 19,33
Booking Holdings Inc 15 18 1 1928,4 1816,59 6,15% 93,26 26,07 48,74 17,44
Lowe's Cos Inc 24 5 1 181,44 158,33 14,60% 18,65 18,82 11,96 12,70
TIX Cos Inc 25 2 1 62,1 54,11 14,77% 353,66 21,61 49,74 12,58
General Motors Company 16 2 (0] 40,94 30,17 35,70% 12,50 6,92 4,74 3,51
Target Corp 19 8 2 163,51 146,04 11,96% 20,44 19,17 10,52 10,19
D6br powszechnego uzytku 22,32
Procter & Gamble 13 8 2 138,76 136,7 1,51% 25,39 23,73 17,77 16,84
Coca-Cola Co 19 4 o] 54 50 8,00 % 27,40 24,15 23,24 20,62
PepsiCo Inc 12 8 o] 146,11 134,76 8,42% 25,13 22,69 17,28 15,64
Walmart Inc. 26 11 2 146,13 136,81 6,81% 25,73 24,44 12,66 12,30
Philip Morris International 14 4 (0] 87,78 80,41 9,17% 15,83 14,31 12,35 11,20
Walgreens Boots Alliance Inc 1 18 2 41,5 34,67 19,70% 7,49 6,96 7,42 6,70
Mondelez International Inc 22 1 (0] 62,65 57,1 9,72% 22,05 20,38 18,72 17,50
Costco Wholesale Corp 20 14 2 353,79 339,53 4,20% 39,46 36,06 21,74 19,90
Altria Group Inc 10 7 (o] 48,88 43,35 12,76% 10,05 9,49 9,18 8,80
Colgate-Palmolive Co 10 7 4 80,02 76,41 4,72% 25,78 24,37 16,85 16,15
Energetyczny 23,36
Exxon Mobil Corp 4 19 6 48,6 37 31,35% - 24,23 10,37 7,39
Chevron Corp 16 10 1 99,48 78,15 27,29% - 27,81 9,51 6,45
ConocoPhillips 24 3 [0} 51,08 32,92 55,16% - 49,73 8,25 5,46
Occidental Petroleum 5 16 5 15,98 10,19 56,82% - - 8,95 7,43
EOG Resources 23 11 [0} 65,23 38 71,66% 130,58 20,51 5,90 4,82
Schlumberger Ltd 22 9 1 24,09 17,71 36,02% 32,50 26,32 9,25 9,19
Marathon Petroleum Corp. 13 3 1 49,43 30,27 63,30% - 64,13 18,18 8,60
Phillips 66 20 1 0 81,29 55,36 46,84% 81,77 11,62 15,09 7,37
Valero Energy Corp 19 3 [0} 71,88 45,63 57,53% - 15,82 15,61 6,63
Kinder Morgan Inc 14 9 1 17,82 12,91 38,03% 22,18 14,02 9,06 8,84
Ochrony Zdrowia 21,40
Johnson & Johnson 14 5 1 163,63 146,91 11,38% 18,52 16,20 14,14 12,50
Unitedhealth Group Inc 23 5 0 344,38 304,6 13,06% 18,47 16,52 12,54 11,82
Pfizer Inc 7 11 0 41,41 35,65 16,16% 12,65 11,86 11,66 10,42
Merck & Co Inc 17 4 0 96,17 83,57 15,08% 14,66 13,35 11,65 10,58
AbbVie Inc. 15 5 0 109,39 89,65 22,02% 8,57 7,41 10,07 8,38
Amgen Inc 17 12 2 261,93 240,64 8,85% 15,26 14,29 11,40 11,24
Medtronic plc 20 7 1 116,87 104,78 11,54% 26,26 18,65 19,19 15,07
Abbott Laboratories 17 4 2 113,72 104 9,35% 31,54 25,60 23,59 19,10
Lilly Eli & Co 10 9 0 170,47 146,22 16,58% 20,26 18,27 18,48 15,42
Thermo Fisher Scientific 16 3 1 446,83 419,73 6,46% 27,17 24,28 22,68 20,73
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EV/EBITDA
Spétka Cena Docelowa* Cena biezaca Potencjat zmiany

Kupno Trzymaj Sprzedaz 2020 2021
Przemystowy 21,97
Boeing Co 11 13 5 184,7 157,69 17,13% - 37,93 - 14,17
3M Co 2 12 4 164,06 163,15 0,56% 19,78 17,94 13,40 12,73
Union Pacific Corp 19 9 1 191,68 193,08 -0,73% 24,76 21,10 15,56 13,98
Honeywell Intl Inc 17 8 0 170,6 164,27 3,85% 23,90 21,01 16,42 14,95
Raytheon Technologies 16 6 0 77,44 59,52 30,11% 21,39 15,85 14,27 10,68
United Parcel Service Inc B 12 10 6 146 157,89 -7,53% 22,46 19,87 15,54 13,93
Caterpillar Inc 12 12 1 147,24 149,86 -1,75% 28,89 20,53 13,11 11,12
Lockheed Martin 15 9 (0] 437,77 379,11 15,47% 15,66 14,22 11,73 10,82
General Electric Co 13 8 1 7,75 6 29,17% - 17,96 16,53 9,04
CSX Corporation 13 14 o] 79,44 75,82 4,77 % 21,81 18,18 12,94 11,72
Materiatowy 24,34
DowDuPont Inc. 23 12 1 265,18 247,29 7,23% 31,95 28,24 17,69 16,02
Linde plc 3 16 2 190,13 201,87 -5,82% 49,14 38,10 25,72 22,05
Ecolab Inc 16 13 2 678 702,66 -3,51% 30,88 28,09 22,27 20,56
Sherwin-Williams Co 15 12 1 124,88 125,74 -0,68% 26,08 20,12 15,74 13,24
PPG Industries Inc 15 12 0 309,05 295,23 4,68 % 35,45 30,16 18,60 16,23
Air Products & Chemicals Inc 11 13 0 73,05 70,94 2,97 % 15,09 9,63 9,52 7,17
Ball Corp 9 6 1 78,15 81 -3,52% 29,22 25,59 17,69 16,30
Dow Inc 8 16 1 45,9 48,7 -5,75% 57,84 21,17 10,55 8,29
Nucor Corp 4 6 1 44,9 45,39 -1,08% 22,75 16,78 8,95 7,65
Newmont Mining Corp 15 6 1 75,74 66,49 13,91% 27,36 17,47 10,20 7,81
Nieruchomosci 48,20
American Tower Corp A 17 4 1 281,33 248,38 13,27% 60,20 50,44 27,30 25,50
Simon Property Group A 7 9 0 84,07 66,19 27,01% 12,85 10,89 11,92 11,39
Crown Castle Intl Corp 8 10 1 172,06 158,76 8,38% 67,04 56,30 25,19 23,38
ProLogis Inc 12 4 1 106,69 100,01 6,68 % 45,88 58,62 30,48 30,07
Public Storage 2 10 4 199,18 218,14 -8,69% 32,13 30,54 22,38 22,55
Equinix Inc 25 3 1 820,72 742,87 10,48% 115,66 73,07 26,33 23,79
Welltower Inc 7 12 2 56,18 59,86 -6,15% 39,51 55,79 19,42 19,70
AvalonBay Communities Inc 8 11 1 171,06 152,52 12,16% 28,99 31,43 19,33 19,11
Equity Residential 4 11 5 60,94 55,81 9,19% 24,55 33,70 17,57 18,50
Digital Realty Trust 14 11 1 161,26 145,63 10,73% 64,52 70,05 25,71 22,68
Technologiczny 31,76
Microsoft Corp 31 5 0 231,56 205,37 12,75% 31,80 28,00 20,38 18,18
Apple Inc. 27 12 5 117,57 113,49 3,60% 35,15 29,53 24,18 21,03
Visa Inc A 32 5 1 221,69 201,54 10,00% 40,20 34,52 29,55 26,15
Intel Corp 13 20 11 56,87 48,96 16,16% 10,13 10,40 6,08 6,98
Cisco Systems Inc 15 12 2 48,89 39,57 23,55% 12,79 11,89 8,63 8,33
Nvidia Corp 34 6 2 544,68 492,47 10,60% 54,33 44,34 44,35 37,18
Oracle Corp 8 19 3 60,77 57,33 6,00 % 13,82 12,74 10,45 10,16
Adobe Inc. 18 9 1 464,63 476,26 -2,44% 48,75 42,73 37,50 31,87
Intl Business Machines Corp 6 11 2 135,56 120,56 12,44% 10,88 9,87 9,32 8,81
Micron Technology Inc 25 7 1 61,94 44,87 38,04% 16,22 10,51 5,36 4,10
Uzytecznosci Publicznej 16,15
NextEra Energy Inc 12 7 1 286,84 276,91 3,59% 30,35 28,06 17,51 16,10
Duke Energy Corp 9 9 ] 92 82 12,20% 16,16 15,69 11,91 11,50
Dominion Energy Inc a 12 1 81,73 78,73 3,81% 22,11 20,40 15,72 14,87
Southern Co 5 9 4 59,71 51,56 15,81% 16,31 15,56 11,75 11,13
Exelon Corp 15 3 2 45,76 35,84 27,68% 12,12 12,23 8,55 8,28
American Electric Power 14 a 1 92,37 78,52 17,64% 18,15 16,89 11,75 10,85
Sempra Energy 11 8 (o] 143,79 118,12 21,73% 15,56 14,74 12,73 11,64
Public Service Enterprise Grp 8 11 0 60,25 52,3 15,20% 15,48 15,41 10,82 10,61
Xcel Energy Inc 2 11 2 66,86 69,13 -3,28% 24,82 23,31 13,57 12,48
Consolidated Edison Inc 2 10 6 77,13 72,77 5,99% 17,17 16,11 10,03 9,41

Zrodto: Bloomberg, opracowanie wtasne; * Cena dpcelowa — Jest to srednia cena docelowa z rekomendacji wszystkich analitykow pokrywajacych spotke, ktore publi-
kowane sg w serwisie Bloomberg. Cena docelowa (Srednia) nie stanowi rekomendacji Domu Maklerskiego mBanku. ** Liczba rekomendacji w poszczegdlnych katego-
riach publikowanych w serwisie Bloomberg.
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Materiat zostat sporzadzony przez Biuro maklerskie mBanku, w celu promogji i reklamy, zgodnie z § 20 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 30 maja 2018 r.
w sprawie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw
powierniczych (Dz. U. 2018 poz. 1112). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego Komisji
(UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywg Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogéw organizacyjnych i
warunkow prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi réwniez doradztwa
inwestycyjnego w rozumieniu art. 76 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone
zostato w oparciu o najlepsza wiedze autorow, popartg informacjami z wiarygodnych rynkowych zrédet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg
opinie w dniu wydania materiatu i mogq by¢ zmienione przez autoréw bez uprzedniego powiadomienia. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sg na danych
uzyskanych ze zrddet, ktore Biuro maklerskie mBanku dziatajac w dobrej wierze, uwaza za wiarygodne. Biuro maklerskie mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci,
kompletnosci ani trafnosci tych informacji. Biuro maklerskie mBanku nie jest zobowigzane do aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do
informowania jej odbiorcdw w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w niej opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub
stanie sie nieaktualne. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest za uprzednig pisemna zgodg autordéw.
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