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DJIA
27993,33
327,69 (1,18%)

S&P 500
3383,54
42,57 (1,27%)

Nasdaq US10Y Bonds US2Y Bonds Dolar (spot)
11056,65 0,6723 0,137 93,052
203,11 (1,87%) 0,0049 (0,73%) 0,002 (1,46%) -0,14 (-0,15%)

Gold $/0z Oil $/b
1956,37 37,26
9,28 (0,47%) 0,6 (1,61%)

Informacje ze spoétek

Oracle Corporation Amerykanska administracja oceni oferte wspotpracy Oracle i TikTok w tym tygodniu

(ORCL US)

Alphabet Corp
(GOOGL US)

Daimler AG
(DAI GR)

Gilead Sciences
(GILD US)

Citigroup
(CUs)

Fiat Chrysler
(FCAU US)
Peugeot SA
(PEU GR)

Administracja Donalda Trumpa ma dokonac przegladu umowy o partnerstwie technicznym zawartym pomiedzy Oracle i
ByteDance (chinski wtasciciel TikTok), przed podjeciem decyzji o jej zatwierdzeniu. Sekretarz skarbu USA, Steven
Mnuchin, powiedziat, ze Komisja ds. Inwestycji Zagranicznych dokona przeglagdu umowy, zeby sprawdzi¢, czy chroni ona
prywatne dane amerykanskich uzytkownikéw aplikacji. W ramach zagrozenia Komisja ma prawo blokowa¢ umowy ze
wzgledu na bezpieczenstwo narodowe. Wspdtpraca z Oracle bedzie zaklada¢ m.in. utworzenie centrali TikTok w USA,
ktdra stworzy w tym kraju dodatkowe 20 tys. miejsc pracy.

YouTube uruchomi swoja wiasna wersje TikTok

YouTube nalezacy do firmy Alphabet wprowadza na rynek swojg wersje chinskiego TikToka. Nowa ustuga o nazwie Shorts
dostepna w ramach platformy udostepniania wideo bedzie umozliwia¢ wrzucanie krdtkich materiatdw wideo. YouTube
najpierw przetestuje nowg funkcje w Indiach w ciggu kilku najblizszych dni, a nastepnie rozszerzy jg na kolejne kraje w
nadchodzacych miesigcach. Informacja ujrzata $wiatto dziennie w momencie, kiedy Oracle i ByteDance faczg sity, zeby
rozwija¢ TikTok w Stanach Zjednoczonych.

USA potwierdzaja ugode Daimlera dotyczaca oszustw w zakresie emisji spalin

Daimler zaptaci $875 min kary cywilnej za naruszenie amerykanskich przepiséw dotyczacych czystego powietrza w ramach
ugody z amerykanskimi i kalifornijskim organami regulacyjnymi. Niemiecki producent samochoddéw ujawnit 13 sierpnia,
ze doszedt do ugody rozstrzygajacej roszczenia 250 tys. wiascicieli samochodéw przekraczajgcych normy. Spotka
szacowata, ze spodziewane koszty ugody z wtadzami USA wyniosg facznie $1,5 mid, a osobno do wiascicieli pojazdow
trafi ok. $700 min. Departament Sprawiedliwosci Stanéw Zjednoczonych i Agencja Ochrony Srodowiska majg szczegdtowo
opisa¢ warunki umowy.

Gilead przejmuje Immunomedics za $21 mlid

Kurs akgcji Gilead Sciences wzrdst na wczorajszej sesji 0 2%, po tym jak spdtka poinformowata, ze przejmie za $21 mid
Immunomedics. Gilead pfaci ponad 100% premie wzgledem biezacego kursu Immunomedics, jednak w zamian za to
otrzymuje dostep do leku wykorzystywanego w leczeniu raka, ktory w kwietniu uzyskat przyspieszone zatwierdzenie przez
amerykanska Agencje Zywnosci i Lekéw. Zdaniem analitykéw lek wpasowuje sie w portfolio i strategie spétki, jednak
zdania co do zaptaconej ceny sg juz podzielone.

Regulator moze upomnie¢ Citigroup — kurs spadt o 5,5%

Wedtug doniesien prasowych federalne organy regulacyjne przygotowuja sie do upomnienia Citigroup za niepowodzenie
w ulepszeniu systemow zarzadzania ryzykiem. Wymagane dziatania zaktadajg wykorzystanie zestawu narzedzi i procedur
zaprojektowanych do wykrywania problematycznych transakcji. Organy regulacyjne majg zarzucac grupie, ze nie traktuje
priorytetowo przegladu zarzadzania ryzykiem, a niedawny gtoény btad, przypadkowej ptatnos¢ $900 min przez Citigroup
na rzecz wierzycieli firmy kosmetycznej Revlon zostat uznany za dowdd stabosci systemu.

Ryzyko oficjalnego zajecia sie sprawg przez urzad, co mogtoby sie wigzac z karami i $ciSlejszym nadzorem sprawito, ze
notowania Citi stracity wczoraj na wartosci ponad 5,5%.

Fiat i Peugeot zmieniajg warunki umowy — kurs Fiat drozeje o 7%

Notowania Fiat Chrysler rosng ponad 7% po tym jak spétka poinformowata, ze warunki potgczenia z Peugeot zostang
zmienione tak, aby uwzgledniac biezaca sytuacje pandemiczng. Firmy zgodzily sie na zmniejszenie czesci gotdwkowej
specjalnej dywidendy do €2,9 mld z wczesniejszych €5,5 mid. Dodatkowo spotki poinformowaly, ze szacowane roczne
synergie wynikajgce z utworzenia grupy Stellantis wzrosng do ponad €5 mld z wczesniej szacowanych €3,7 mid. Dzieki
tym zabiegom potaczony podmiot, ktéry bedzie 4 producentem samochoddw na $wiecie, zyska €2,6 mid gotowki, co przy
obecnej trudnej sytuacji moze okazac sie kluczowe dla dalszego rozwoju.
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Podziat na sektory

Spétka L B % Cena Docelowa* Cena biezaca Potencjat zmiany _e SAZAE
Kupno Trzymaj Sprzedaz 2020 2021 2020 2021
Finsnsowy 15,51
AIG 10 8 (o] 38,88 29,4 32,24% 11,83 6,76
JP Morgan Chase & Co 19 9 1 114,09 102,47 11,34% 17,62 11,68
Bank of America Corp 15 13 1 27,91 25,75 8,39% 16,51 12,11
Wells Fargo & Co 7 19 4 29,35 24,81 18,30% 221,52 11,74
Citigroup Inc 23 4 (o] 67,58 48,15 40,35% 15,25 7,94
US Bancorp 10 13 4 42,48 37,87 12,17% 15,11 13,22
American Express Co 12 16 3 105,81 107,27 -1,36% 31,33 16,15
CME Group Inc A 10 9 3 181,95 166,08 9,56 % 23,64 23,49
Goldman Sachs Group Inc 16 10 o] 247,76 201,34 23,06% 11,41 8,77
Morgan Stanley 19 8 (o] 59,37 51,15 16,07% 9,93 10,26
Telekomunikacyjny 25,90
Facebook Inc A 47 6 3 287,23 266,15 7,92% 29,54 23,89 17,72 14,01
Alphabet Inc A 39 4 (o] 1752,31 1508,83 16,14% 29,48 23,08 15,52 12,61
Verizon Communications Inc 9 19 1 61,39 60,32 1,77% 12,71 12,25 7,63 7,41
Walt Disney Co 20 10 1 135,6 131,25 3,31% 83,55 47,83 31,98 25,74
Comcast Corp A 24 11 (o] 48,5 45,27 7,13% 18,85 15,54 10,23 9,13
Charter Communications Inc A 23 8 1 640,43 609,7 5,04% 47,08 30,74 12,27 11,41
AT&T Inc 10 16 4 32,9 29,14 12,90% 9,17 9,06 6,82 6,68
Electronic Arts 22 11 o] 155,33 126,18 23,10% 22,99 21,28 14,72 14,10
Netflix Inc 28 10 6 511 476,26 7,29% 71,61 50,11 46,01 35,26
Twitter Inc 8 28 5 36,21 38,77 -6,60% - 55,86 32,02 22,11
D6br wyzszego rzedu 41,24
Amazon.com Inc 50 3 1 3651,78 3102,97 17,69% 65,43 51,64 28,76 23,11
Home Depot Inc 21 11 2 298,9 280,65 6,50% 24,65 23,67 16,47 15,86
McDonald's Corp 25 10 (o] 217,59 220,56 -1,35% 37,94 27,12 23,16 18,26
NIKE Inc B 28 5 2 116,48 119,28 -2,35% 50,56 35,70 36,39 27,15
Starbucks Corp 14 20 1 82,6 86,63 -4,65% 91,67 32,26 36,63 19,68
Booking Holdings Inc 15 18 1 1928,4 1784,59 8,06 % 91,62 25,61 47,86 17,13
Lowe's Cos Inc 24 5 1 181,44 165,19 9,84 % 19,46 19,64 12,44 13,22
TIX Cos Inc 25 2 1 62,3 55,47 12,31% 355,58 22,03 49,82 12,82
General Motors Company 16 2 (0] 41,25 31,18 32,30% 12,92 7,15 4,87 3,61
Target Corp 19 8 2 163,51 148,44 10,15% 20,78 19,49 10,68 10,35
D6br powszechnego uzytku 22,51
Procter & Gamble 13 8 2 138,76 138,63 0,09% 25,74 24,06 18,01 17,06
Coca-Cola Co 19 4 o] 54,09 50,71 6,67 % 27,79 24,49 23,52 20,88
PepsiCo Inc 12 8 o] 146,11 136,67 6,91% 25,48 23,02 17,48 15,83
Walmart Inc. 26 11 2 146,13 137,32 6,42% 25,82 24,52 12,70 12,34
Philip Morris International 14 4 (0] 87,78 81,94 7,13% 16,13 14,58 12,54 11,37
Walgreens Boots Alliance Inc 1 18 2 41,22 35,11 17,40% 7,50 7,05 7,48 6,82
Mondelez International Inc 22 1 (0] 62,65 58,01 8,00% 22,41 20,71 18,97 17,73
Costco Wholesale Corp 20 14 2 353,79 342,92 3,17% 39,83 36,42 21,96 20,10
Altria Group Inc 10 7 (0] 48,88 43 13,67% 9,97 9,42 9,13 8,74
Colgate-Palmolive Co 10 7 4 80,02 77,15 3,72% 26,03 24,61 17,00 16,30
Energetyczny 23,57
Exxon Mobil Corp 4 19 6 48,48 36,66 32,24% - 24,28 10,34 7,40
Chevron Corp 16 10 1 99,56 77,29 28,81% - 28,14 9,42 6,39
ConocoPhillips 24 3 (o] 51,16 33,52 52,63% - 50,48 8,33 5,60
Occidental Petroleum 5 16 5 15,7 10,17 54,38% - - 9,10 7,50
EOG Resources 23 12 [0} 65,03 39,17 66,02% 148,94 20,41 6,07 4,97
Schlumberger Ltd 22 9 1 24,27 18,03 34,61% 33,08 26,71 9,36 9,29
Marathon Petroleum Corp. 13 3 1 49,43 32,02 54,37% - 71,79 18,43 8,79
Phillips 66 20 1 0 80,47 58,37 37,86% 92,65 12,30 15,81 7,62
Valero Energy Corp 19 3 [0} 71,12 47,51 49,69% - 16,85 16,66 6,90
Kinder Morgan Inc 14 9 1 17,78 13,06 36,14% 22,44 14,18 9,11 8,89
Ochrony Zdrowia 21,77
Johnson & Johnson 14 5 1 163,63 148,35 10,30% 18,70 16,36 14,27 12,62
Unitedhealth Group Inc 23 5 0 344,38 308,57 11,61% 18,71 16,74 12,69 11,96
Pfizer Inc 7 11 0 41,41 37,01 11,89% 13,14 12,32 12,01 10,73
Merck & Co Inc 17 4 0 98,28 84,16 16,78% 14,76 13,44 11,72 10,65
AbbVie Inc. 15 5 0 109,39 90,49 20,89% 8,65 7,48 10,13 8,79
Amgen Inc 17 12 2 262,44 246,75 6,36% 15,64 14,66 11,65 11,49
Medtronic plc 20 7 1 116,87 106,97 9,25% 26,81 19,04 19,55 15,36
Abbott Laboratories 17 4 2 113,72 105,69 7,60% 32,06 26,01 23,94 19,39
Lilly Eli & Co 10 9 0 170,47 149 14,41% 20,65 18,62 18,80 15,69
Thermo Fisher Scientific 17 3 1 448,84 434,1 3,40% 27,82 24,93 23,32 21,32
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EV/EBITDA
Spétka Cena Docelowa* Cena biezaca Potencjat zmiany

Kupno Trzymaj Sprzedaz 2020 2021
Przemystowy 22,56
Boeing Co 11 13 5 184,7 165,35 11,70% - 39,69 - 14,65
3M Co 2 12 4 164,06 168,46 -2,61% 20,42 18,53 13,77 13,08
Union Pacific Corp 19 9 1 192,61 198,84 -3,13% 25,44 21,66 15,92 14,30
Honeywell Intl Inc 17 8 0 170,6 168,47 1,26% 24,51 21,55 16,81 15,31
Raytheon Technologies 16 6 0 77,44 61,97 24,96% 22,27 16,50 14,72 11,02
United Parcel Service Inc B 12 10 6 146 160,14 -8,83% 22,78 20,15 15,74 14,10
Caterpillar Inc 12 12 1 148,82 153,51 -3,06% 29,59 21,03 13,42 11,38
Lockheed Martin 15 9 (0] 437,77 393,75 11,18% 16,27 14,77 12,14 11,20
General Electric Co 13 8 1 7,75 6,15 26,02% - 18,41 16,86 9,23
CSX Corporation 13 14 0 79,44 78,96 0,61% 22,71 18,94 13,42 12,15
Materiatowy 24,98
DowDuPont Inc. 23 12 1 267,59 251,25 6,50% 32,41 28,67 17,94 16,25
Linde plc 3 16 2 190,13 204,89 -7,20% 49,88 38,67 26,06 22,35
Ecolab Inc 16 13 2 678 717,6 -5,52% 31,53 28,69 22,69 20,94
Sherwin-Williams Co 15 12 1 124,88 130,21 -4,09% 27,01 20,83 16,23 13,66
PPG Industries Inc 15 12 0 309,05 303,97 1,67% 36,50 31,05 19,11 16,68
Air Products & Chemicals Inc 11 13 0 73,35 76,49 -4,11% 16,18 10,32 10,01 7,53
Ball Corp 9 6 1 78,15 83,28 -6,16% 30,09 26,31 18,08 16,65
Dow Inc 8 16 1 46,2 50,09 -7,77% 59,00 21,71 10,75 8,44
Nucor Corp 4 6 1 44,9 46,73 -3,92% 23,48 17,30 9,18 7,84
Newmont Mining Corp 15 6 1 75,74 67,38 12,41% 27,73 17,71 10,33 7,91
Nieruchomosci 49,07
American Tower Corp A 17 4 1 280,22 253,9 10,37% 61,54 51,56 27,79 26,00
Simon Property Group A 7 9 0 84,07 67,8 24,00% 13,39 11,61 12,05 11,51
Crown Castle Intl Corp 8 10 1 172,06 160,16 7,43% 67,64 56,79 25,36 23,54
ProLogis Inc 12 4 1 106,81 101,95 4,77 % 46,77 59,76 30,95 30,53
Public Storage 2 10 4 200,91 224,74 -10,60% 33,04 31,60 22,93 23,23
Equinix Inc 25 3 1 820,72 756,04 8,56% 117,71 74,37 26,74 24,16
Welltower Inc 7 12 2 56,18 60,12 -6,55% 39,66 56,03 19,48 19,77
AvalonBay Communities Inc 8 11 1 167,25 154,56 8,21% 30,02 33,12 19,63 19,56
Equity Residential 4 11 5 60,78 56,93 6,76% 25,39 35,85 17,86 18,78
Digital Realty Trust 14 11 1 161,26 144,28 11,77% 63,93 69,40 25,53 22,52
Technologiczny 32,18
Microsoft Corp 31 5 0 231,56 205,41 12,73% 31,80 28,00 20,38 18,18
Apple Inc. 27 12 5 118,07 115,36 2,35% 35,70 30,03 24,70 21,39
Visa Inc A 32 5 1 221,83 204,98 8,22% 40,84 35,09 30,05 26,55
Intel Corp 13 20 11 56,87 49,41 15,10% 10,22 10,49 6,14 7,04
Cisco Systems Inc 15 12 2 48,89 40,37 21,10% 13,06 12,13 8,94 8,52
Nvidia Corp 33 6 2 551,69 514,89 7,15% 56,69 46,58 46,40 38,89
Oracle Corp 9 18 3 62,08 59,46 4,41% 14,24 13,13 10,57 10,29
Adobe Inc. 19 8 1 500,94 485,91 3,09% 49,74 43,60 38,26 32,51
Intl Business Machines Corp 6 11 2 135,56 122,09 11,03% 11,02 9,99 9,40 8,88
Micron Technology Inc 27 6 1 61,94 49,03 26,33% 17,81 11,68 5,90 4,57
Uzytecznosci Publicznej 16,41
NextEra Energy Inc 12 7 1 287,32 281,92 1,92% 30,91 28,48 17,69 16,20
Duke Energy Corp 9 9 ] 92 84,38 9,03% 16,63 16,15 12,07 11,66
Dominion Energy Inc a 12 1 81,73 80,73 1,24% 22,67 20,92 15,96 15,09
Southern Co 5 9 4 59,71 52,86 12,96% 16,72 15,96 11,90 11,28
Exelon Corp 15 3 2 45,76 36,26 26,20% 12,26 12,30 8,59 8,32
American Electric Power 14 a 1 92,37 80,34 14,97% 18,57 17,28 11,90 10,99
Sempra Energy 11 8 (o] 143,79 119,15 20,68% 15,69 14,87 12,79 11,70
Public Service Enterprise Grp 8 11 0 60,25 52,48 14,81% 15,58 15,47 10,81 10,56
Xcel Energy Inc 2 11 2 66,86 69,54 -3,85% 24,97 23,45 13,62 12,53
Consolidated Edison Inc 2 11 5 77,13 74,22 3,92% 17,50 16,42 10,12 9,53

Zrodto: Bloomberg, opracowanie wtasne; * Cena dpcelowa — Jest to srednia cena docelowa z rekomendacji wszystkich analitykow pokrywajacych spotke, ktore publi-
kowane sg w serwisie Bloomberg. Cena docelowa (Srednia) nie stanowi rekomendacji Domu Maklerskiego mBanku. ** Liczba rekomendacji w poszczegdlnych katego-
riach publikowanych w serwisie Bloomberg.
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Materiat zostat sporzadzony przez Biuro maklerskie mBanku, w celu promogji i reklamy, zgodnie z § 20 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 30 maja 2018 r.
w sprawie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw
powierniczych (Dz. U. 2018 poz. 1112). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego Komisji
(UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywg Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogéw organizacyjnych i
warunkow prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi réwniez doradztwa
inwestycyjnego w rozumieniu art. 76 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone
zostato w oparciu o najlepsza wiedze autorow, popartg informacjami z wiarygodnych rynkowych zrédet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg
opinie w dniu wydania materiatu i mogq by¢ zmienione przez autoréw bez uprzedniego powiadomienia. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sg na danych
uzyskanych ze zrddet, ktore Biuro maklerskie mBanku dziatajac w dobrej wierze, uwaza za wiarygodne. Biuro maklerskie mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci,
kompletnosci ani trafnosci tych informacji. Biuro maklerskie mBanku nie jest zobowigzane do aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do
informowania jej odbiorcdw w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w niej opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub
stanie sie nieaktualne. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest za uprzednig pisemna zgodg autordéw.
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