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poniedziatek, 21 wrzesnia 2020

Tydzien na rynkach

Opracowanie: Piotr Neidek

Prosimy o zapoznanie sie z o$Swiadczeniem umieszczonym na koncu.

Rynek polski

WIG

WIG - Monthly 2020-09-18 Open 51821.4, Hi 51842.1, Lo 49155.6, Close 49825.6 (-3.5%) MA200 = 46,426.28, E1 = 50,192.46, E2 = 50,068.89, E3 = 50,462.64, E3 = 50,915.16, E4 = 51,338.90, E3 = 52,089.87, E1 = 54,130.48, E2= & 75,000
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Rysunek 1. WIG - wykres miesieczny, swiecowy. Opracowanie wiasne na podstawie stooq.pl

Do konca miesigca pozostato jeszcze kilka sesji, a tym samym akcyjne byki mogg zanegowac dotychczasowe obawy
zwigzane z brakiem sit na powrdt indeksu szerokiego rynku do wnetrza dtugoterminowego kanatu. Od czerwca WIG stara sie
wbi¢ z potudnia do ww. dtugoterminowej formacji, w ramach ktérej rozgrywana byta hossa od 2011 r., jednakze biezaca relacja
indeksu wzgledem kanatu wskazuje na okres bessy. Tym samym covidowe podbicie zapoczatkowane w marcu 2020 r. moze
okazac sie jedynie korektg wzrostowg przed wtasciwym ruchem w kierunku 35000 punktéw. Poziom ten zwigzany jest z jednej
strony z podtogg uformowang podczas spadkéw w 2011 r., z drugiej zas wynika z geometrii fal, mianowicie wykorzystujac
szeroko$¢ kanatu jako potencjalng miare dla spadkowej fali, zasieg spadkédw po marcowym przebiciu dolnego ograniczenia ww.
formacji, wskazuje na test strefy 35k.

W krétkim terminie niedzwiedzie zyskaty kilka dodatkowych argumentéw na korzys$¢ dalszej deprecjacji. Mowa o sygnale
sprzedazy liczonym wg dziennej dwusetki oraz nieudolnej probie powrotu indeksu nad MA200_d. Tydzien temu w poniedziatek
WIG nie zdotat sforsowaé ruchomego oporu, w wyniku czego doszto do wyprowadzenia spadkowej fali. Na wykresie tygodniowym
utworzyty sie podazowe swieczki i jezeli byki mysla o powrocie na parkiet, to w najblizszych dniach indeks szerokiego rynku
musiatby powrdci¢ nad putap 51k, zas WIG20 nad 1800 punktéw. Bez spetnienia powyzszych warunkéw brzegowych, outlook na
rynek pozostaje od strony technicznej negatywny, a tym samym presja na spadki ma prawo dalej sie utrzymywac.



11|18 Biuro maklerskie mBank.pl

mWIG40

mWIGA0 - Weekly 2020-09-18 Open 3621.03, Hi 3634.03, Lo 3509.84, Close 3548.03 (-1.9%) MAZ200 = 4,208.65, E1 = 3,592.39, E2 = 3,609.10, E3 = 3,609.71, E3 = 3,602.38, E4 = 3,593.09, E3 = 3,579.82, E1 = 3,564.72, E2 = 3,573.3
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Rysunek 2. mWIG40 - wykres tygodniowy, $wiecowy. Opracowanie wtasne na podstawie mStatica

Indeks ponownie nie zdotat zamkna¢ tygodnia powyzej dtugoterminowej strefy oporu, za$ na wykresie pojawita sie kolejna czarna
Swieczka umiejscowiona na wysokosci negatywnie utozonych $rednich EMA_w Lokalnie mWIG40 naruszyt krotkoterminowe
wsparcie oraz zamknat sie ponizej MA200_d, dlatego tez bez wybicia 3753 przez tygodniowg cene zamkniecia, outlook na
$redniaki pozostaje negatywny.

swigB0 - Weekly 2020-09-18 Open 14069, Hi 14406.8, Lo 14069, Close 14365.5 (0.2%) MA200 = 13,238.60, E1 = 14,416.61, E2 = 14,453.29, £3 = 14,401 21, E3 = 14,317.36, E4 = 14,214.28, £3 = 14,048.08, E1 = 13,369.93, E2= 13,:| 15,000
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Rysunek 3. sWIG80 - wykres tygodniowy, swiecowy. Opracowanie wtasne na podstawie stooq.pl

Zamkniecie tygodnia nad kreska nie spotkato sie ze wzrostem obrotow, a takze nie doszto do wybicia lokalnego oporu 14412.
Niedzwiedzie otrzymaty dodatkowy impuls do spadkéw w postaci sygnatu sprzedazy liczonego wg MACD_w, co w potaczeniu z
dotychczasowa negatywng dywergencjg indeksu wzgledem RSI_w generuje obawy zwigzane z ponowieniem deprecjacji.
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Rynki zagraniczne

S&P500, DJIA

Aspx - Weekly 2020-09-18 Open 3363.56, Hi 3428.92, Lo 3292.4, Close 3319.47 (-0.6%)
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R;gunek 4S&P500vsD§IA- wykres tygodniowy, swiecowy. Opracowanie wiasne na podstawie stooq.pl

Na dziennym wykresie DJIA wyksztalcita sie formacja G&R, ktdéra nie zostata jak na razie aktywowana, jednakze ewentualne
przetamanie 27.4k wyzwolitoby trigger do dalszych spadkéw. Na uwage zastuguje S&P500, mianowicie trzeci spadkowy tydzien
z rzedu oraz ponowne zamkniecie sie tygodnia ponizej szczytéw z II'20r. umacniajg negatywny uktad overlap, a tym samym
zwiekszajq presje na dalsze spadki i realizacje scenariusza, w ramach ktérego celem jest dolne ograniczenie trdéjkata
2018 - 2021 r.

DAX

ADAX - Daily 2020-09-18 Open 13210.9, Hi 13263.4, Lo 13116.3, Close 13116.3 (-0.7%) MA200 = 12,196.91, E1 = 13,167.46, E2 = 13,177.13, E3 = 13,168.72, E3 = 13,158.32, E4 = 13,146.62, E3 = 13,128.07, E1 = 13,028.89, E2 = 12,5 13,800
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Ryéunek 5. DAX - wykresrdzienmrl Swiecowy. Opracowanie wtasne na podstawie stooq.pl

Nadrzednie problemem dla bykéw pozostaje lutowa luka bessy ktéra wraz z tegorocznym sufitem, blokuje dalszg zwyzke w strefie
13.5k - 13.8k. W $rednim terminie zaczat wyksztatca¢ sie klin zwyzkujacy z podstawg zlokalizowang na wysokosci 11.6k, ktéra
stanowi podazowy magnes dla niemieckiej Xetry. Lokalnym wsparciem, powstrzymujacym przed aktywacjgq scenariusza
zakfadajacego test ww. poziomu, jest putap 12753 jednakze ewentualne jego naruszenie stanowitoby trigger do spadkow.
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MSCI WORLD INDEX - EUREX

AC.F - Weekly 2020-09-18 Open 7104, Hi 7205, Lo 6962, Close 7049 (0.0%) MA200 = 5,989.09, E1 = 7,054.87, E2 = 7,043.64, E3 = 6,991.04, E3 = 6,946.11, E4 = 6,900.43, E3 = 6,837.14, E1 = 6,646.72, E2 = 6,611.82, E3 = 6,583.23, [ 7,800
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Rysunek 6 MSCI WORLD INDEX Wykres tygodniowy, swiecowy. Opracowanie wiasne na podstawie stooq.pl

Trzeci tydzien utrzymywania sie ponizej lutowych szczytéw zwieksza prawdopodobienstwo dalszych spadkéw w ramach
sierpniowej putapki hossy. Na przetomie miesiecy pojawit sie uktad typu FAKE, ktory dodatkowo bazuje na objeciu bessy oraz
negatywnej dywergencji zachodzacej pomiedzy indeksem a RSI_w. Na chwile obecna przewage zyskaty niedzwiedzie zatem do
wysokosci 7422 outlook na MSCI World Index pozostaje negatywny.

BOND FUTURE - kontrakt terminowy na amerykanskie obligacje skarbowe

zb.f - Daily 2020-09-18 Open 176.313, Hi 176.875, Lo 175.906, Close 176 (-0.3%) MA200 = 173.33
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Obecnos¢ tréjkata na dziennym wykresie zwiastuje powrdt zmiennosci, jednakze pozostawanie cen wew. kilkumiesiecznej
konsolidacji jak na razie nie pozwala na wyprowadzenie nowej, wertykalnej fali. Nadrzednie dominuje uktad horyzontalny, ktory
osadzony jest w strefie historycznie wysokich poziomdw, a tym samym diugoterminowa hossa nadal wyznacza kierunek dla
jankeskich obligacji.

Crested with Al

Rysunek> US3OY BOND FUTURE wykres dzienny, $wiecowy. Opracowanie wtasne na podstawie stooq.pl
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EURPLN

eurpln - Daily 2020-09-18 Open 4.45466, Hi 4.46309, Lo 4.44803, Close 4.45695 (0.1%) MA200 = 4.41, E1 = 4.45, E2 = 4.45, E3 = 4.45, E3 = 4.45, E4 = 4.44, £3 = 4.4, E1 = 4.43, E2 = 4.43, E3 = 4.43, E3 = 4.43, E4 = 4.43, E3 = 4.43,
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Rysunek 8. EURPLN - wykres dzienny swiecowy. Opracowanie wtasne na podstawie stooq.pl
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Wybicie dtugoterminowego tréjkata przypieczetowane zostato formacjg choragiewki, ktérej goérne ograniczenie zostato w
ostatnich dniach naruszone. Zasieg wzrostow liczony wg tej formacji wskazuje na potencjalny ruch w kierunku 4.52 czyli tam,

gdzie znajduje sie srednioterminowy opdr zwigzany z kwietniowymi minimami.

Gold future

ge.f - Waakly 2020-05-18 Open 1948.5, Hi 1983.8, Lo 1938.2, Close 1962.1 (0.7%) MAZ00 = 1,386.12, E1 = 1,955.21, E2 = 1,950.80, E3 = 1,936.11, £3 = 1,923.36, £4 = 1,909.84, £3 = 1,889.43, E1 = 1,800.19, £2 = 1,775.40, £8 = 1,7/
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Ry§unek 5 Goldfuture-wyﬂestygodnlowy, Swiecowy. Opracowanie wtasne na podstawie stooq.pl

Ceny ztota coraz blizej sg apexu trojkata, a tym samym konczy sie miejsce dla horyzontalnej korekty. Lokalnie nie mozna
wykluczy¢ pojawienia sie putapki bessy w postaci naruszenia dolnego ograniczenia ww. formacji i testu strefy 1900USD, jednakze
nadrzednie obowigzuje temat hossy. Na chwile obecng ztoto przebywa powyzej szczytdw z 2011 r. dlatego tez w dlugim terminie

outlook pozostaje optymistyczny.
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Zespot Prywatnego Maklera

Kamil Szymanski, CFA, dyrektor
tel. +48 22 697 4706
kamil.szymanski@mbank.pl
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Zespot Wsparcia Sprzedazy

Piotr Neidek, analiza techniczna
piotr.neidek@mbank.pl

; Krzysztof Pakulski
Jarostaw Banasiak
tel. +48 22 697 4870 krzysztof.pakulski@mbank.pl
jaroslaw.banasiak@mbank.pl Remigiusz Lemke,

Joanna Gebal remigiusz.lemke@mbank.pl

tel. +48 22 697 4762

joanna.gebal@mbank.pl Departament Sprzedazy Instytucjonalnej
Rafat Widka Piotr Gawron, dyrektor
tel. +48 22 697 4809 tel. +48 22 697 4895
rafal.wloka@mbank.pl piotr.gawron@mbank.pl
Marcin Bieguriski Departament Analiz
tel. +48 22 697 4984 o
marcin.biegunski@mbank.pl Kamil Kliszcz, dyrektor
. tel. +48 22 438 2402
Pawet Rudowski kamil.kliszcz@mbank.pl

tel. +48 22 697 4852
pawel.rudowski@mbank.pl

Niniejsze opracowanie z analizy technicznej bazuje na zasadach Teorii Dow’a i Teorii Fal Elliotta. Do oceny sytuacji technicznej wykorzystywane s japonskie oraz
amerykanskie techniki analizowania formacji. W opracowaniu uwzgledniono oscylatory mierzace tempo zmian cen takie jak MACD, RSI, ROC, oraz Stochastic. Do
wyznaczenia poziomu oporu oraz wsparcia wykorzystywane sa ceny OHLC, srednie ruchome, formacje cenowe kontynuacji jak i odwrdcenia trendu, zniesienia Fibonacciego
oraz geometria rynku.

Uzyte skroty:

AT Analiza Techniczna

BUY Sygnat kupna wygenerowany przez narzedzia analizy technicznej

EMA_w Uktfad tygodniowych ekspotencjalnych srednich kroczacych z przedziatu 5-60 obserwacji

FAKE Uktad wskazujacy na fatszywe wybicie oporu lub fatszywe przetamanie wsparcia i skutkujace zmiang trendu.

G&R, 0G&R Formacja techniczna Gtowa i Ramiona, odwrdcona Gtowa i Ramiona

HV, UHV High Volume, Ultra High Volume - wysoki, bardzo wysoki wolumen

INOUT Powrdét do strefy konsolidacji czy powrét do formacji wskutek fatszywego sygnatu kupna lub sprzedazy.

MA200_d 200sesyjna srednia kroczaca wyliczona w oparciu o dzienng cene zamkniecia

MA200_w 200-tygodniowa $rednia kroczaca wyliczona w oparciu o tygodniowg cene zamkniecia

OHLC Warto$¢ liczbowa zwracajaca cene otwarcia, cene maksymalng, cene minimalng i cene zamkniecia dla danego interwatu
SELL Sygnat sprzedazy wygenerowany przez narzedzia analizy technicznej

SL Poziom stop loss, ktdrego przetamanie oznacza zanegowanie powstatego sygnatu

SowC Sekwencja tygodniowych $wieczek o okazatych korpusach w tym samym kolorze wskazujgca na dominacje trendu.

TP Poziom oznaczajacy zasieg wertykalnej fali w ramach wygenerowanego sygnatu

WD Wykres Dnia — moment opracowania Wykresu Dnia opisujacego wczesniejszg sytuacje techniczna omawianego instrumentu finansowego.

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Rynkéw Regulowanych mBanku S.A. w celu promocji i reklamy, zgodnie z § 20 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z
dnia 30 maja 2018 r. w sprawie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
oraz bankoéw powierniczych (Dz. U. 2018 poz. 1112). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego
Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i
warunkoéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi réwniez doradztwa
inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepsza wiedze autoréw, popartg informacjami z
wiarygodnych rynkowych zrodet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajq opinie w dniu wydania materiatu i moga by¢ zmienione przez autoréw bez
uprzedniego powiadomienia. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sq na danych uzyskanych ze zrddet, ktére Biuro maklerskie mBanku dziatajac w dobrej
wierze, uwaza za wiarygodne. Biuro maklerskie mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. Biuro maklerskie mBanku nie jest
zobowigzany do aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcow w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub
zawarta w niej opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest
za uprzednig pisemng zgodq autorow.


mailto:kamil.szymanski@mbank.pl
mailto:jaroslaw.banasiak@mbank.pl
mailto:joanna.gebal@mbank.pl
mailto:rafal.wloka@mbank.pl
mailto:marcin.biegunski@mbank.pl
mailto:pawel.rudowski@mbank.pl
mailto:piotr.neidek@mbank.pl
mailto:remigiusz.lemke@mbank.pl
mailto:piotr.gawron@mbank.pl
mailto:kamil.kliszcz@mbank.pl

