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Informacje ze spółek  

DJIA S&P 500 Nasdaq US10Y Bonds US2Y Bonds Dolar (spot) Gold $/Oz Oil $/b 
27147,7 3281,06 10778,8 0,6658 0,1371 93,65601 1902,92 39,31 

-509,72 (-1,84%) -38,41 (-1,16%) -14,48 (-0,13%) -0,0032 (-0,48%) 0 (0%) 0,22 (0,24%) -2,24 (-0,12%) -0,04 (-0,1%) 

Microsoft Corp 
(MSFT US) 

Microsoft przejmuje twórcę gier ZeniMax za $7,5 mld 
Microsoft zapowiedział, że przejmie ZeniMax Media za $7,5 mld w gotówce, wzmacniając swoją ofertę gier wideo Xbox. 
Studio stoi za takimi tytułami jak Fallout i Doom jest również spółką-matką Bethesda Softworks, która stworzyła takie  
hity jak The Elder Scrolls, Wolfenstein i Dishonored. Microsoft powiedział, że planuje wprowadzić przyszłe gry Bethesdy 
do swojej miesięcznej usługi subskrypcji Xbox Game Pass, gdy zostaną uruchomione na Xbox lub PC.  
 

Zgodnie z zapowiedziami Microsoft, struktura i przywództwo Bethesdy pozostanie bez zmian. Najnowsza umowa 
oznaczałaby, że Microsoft będzie miał więcej hitów w swojej bibliotece gier, która jest kluczowym punktem przyciągania 
graczy przy wyborze konsoli. 

Tiffany Co 
(TIF US) 
LVMH  
(MOH GR) 

Rozprawy pomiędzy Tiffany i LVMH rozpocznie się 5 stycznia 
Amerykański sąd przyspieszył pozew Tiffany przeciwko francuskiemu konglomeratowi dóbr luksusowych LVMH za próbę 
wycofania się z wartej $16 mld transakcji nabycia jubilera. Data procesu została wyznaczona na 5 stycznia 2021 r., czyli 
po dacie zakończenia największej fuzji firm luksusowych, która miała zostać sfinalizowana do 24 listopada, ale przed 
wygaśnięciem zezwoleń antymonopolowych, co jest kluczowe z punktu widzenia potencjalnego zakończenia fuzji. 
 

Właściciel Louis Vuitton stara się wycofać z transakcji przejęcia ponieważ uważa, że Covid-19 zmienił warunki transakcji, 
która obecnie byłby skrajnie niekorzystna z uwagi na spadające przychody Tiffany. Dodatkowo spółka powołuje się na 
interwencję ministra spraw zagranicznych Francji, który wezwał spółkę do wstrzymania się z transakcją. 

Intel Corp 
(INTC US) 

Intel otrzymał licencję od władz USA na dalsze dostawy niektórych produktów dla Huawei 
Intel, największy producent procesorów na świecie, otrzymał licencje od władz USA na dalsze dostarczanie niektórych 
produktów do Huawei. Ponieważ stosunki między USA i Chinami są najgorsze od dziesięcioleci, Waszyngton naciska na 
rządy na całym świecie, aby wykluczać Huawei, argumentując, że gigant telekomunikacyjny przekaże dane chińskiemu 
rządowi w celu szpiegostwa. Od 15 września nowe regulacje uniemożliwiły firmom z USA dostarczanie lub serwisowanie 
produktów Huawei. 
 

Przedstawiciele Huawei odrzucają te zarzuty i twierdzą z kolei, że Stany Zjednoczone próbują go oczerniać, ponieważ 
zachodnie firmy pozostają w tyle w technologii 5G. 

Tesla 
(TSLA US) 
 

Dzisiaj konferencja zorganizowana przez Teslę – „Battery Day” 
Wczoraj za pomocą Twittera Elon Musk powiedział, że nowości, które zostaną dzisiaj ujawnione podczas „Battery Day” 
nie zostaną wprowadzone na dużą skalę do 2022 r. Od dłuższego czasu naukowcy i inżynierowie Tesli starają się zwiększyć 
wydajność i obniżyć ceny akumulatorów stosowanych w autach tej marki. Tesla chce tym samym zwiększyć swoją 
przewagę nad konkurencją. Brak seryjnej produkcji przynajmniej do 2022 r. oznacza, że Tesla będzie musiała więcej 
akumulatorów zamawiać od swoich partnerów m.in. Panasonic, LG Chem, czy chińskiego CATL. W handlu przedsesyjnym 
akcje Tesli spadają nawet o 5% w reakcji na twitta Elona Muska.  

Nikola Corporation 
(NKLA US) 
 

Trevor Milton rezygnuje z funkcji CEO spółki, kurs akcji mocno spada 
Założyciel i prezes Nikoli Trevor Milton podał się do dymisji w związku z zarzutami oskarżającymi spółkę o liczne oszustwa. 
Nikola znajdująca się w ostatnim czasie w trendzie spadkowym, straciła tylko na wczorajszej sesji 20% na zamknięciu. 
Stanowisko Miltona ze skutkiem natychmiastowym zajął Stehpen Girsky, były wiceprezes General Motors i członek zarządu 
Nikoli. Trevor Milton w uzasadnieniu tłumaczy, że uwaga powinna być skoncentrowana na firmie i jej misji zmieniania 
świata, a nie na jego osobie. Nikola jest amerykańskim producentem hybrydowych ciężarówek i elektrycznych pickupów. 
 

 

Airbus 
(AIR GR) 

Prezes Airbusa nie może zagwarantować braku przymusowych zwolnień  
Wczoraj prezes Airbusa Guillaume Faury udzielił wywiadu dla francuskiej stacji radiowej RTL. CEO zaznaczył, że europejski 
producent samolotów zrobi wszystko co w jego mocy, żeby obniżyć koszty działalności bez uciekania się do przymusowych 
zwolnień. Airbus nie może jednak zagwarantować takiego rozwiązania. Ze względu zawieszenie ogromnej ilości lotów w 
czasie pandemii, linie lotnicze zamawiają mniej nowych samolotów. Airbus chcąc dostosować się do nowej rzeczywistości 
informuje, że będzie musiał zlikwidować nawet 15 tys. miejsc pracy na całym świecie.  
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Podział na sektory 

Kupno Trzymaj Sprzedaż 2020 2021 2020 2021

Finsnsowy 14,94

A IG 10 8 0 38,88 26,98 44,11% 10,85 6,20

JP  Morgan C hase & C o 19 9 1 115,13 95,31 20,80% 16,23 10,91

Bank of A merica C orp 15 13 1 27,77 24,47 13,49% 15,64 11,50

Wells  Fargo & C o 7 19 4 29,56 24,04 22,96% 267,11 11,51

C itigroup Inc 23 4 0 66,92 43,93 52,33% 13,92 7,26

US Bancorp 10 13 4 42,48 36,16 17,48% 14,26 12,58

A merican Express  C o 12 16 3 105,85 98,17 7,82% 28,62 14,77

C ME Group Inc  A 10 9 3 181,85 167,69 8,44% 23,97 23,83

Goldman Sachs  Group Inc 17 9 0 247,76 194 27,71% 10,98 8,45

Morgan Stanley 19 8 0 59,37 48,36 22,77% 9,37 9,70

Telekomunikacyjny 24,95

Facebook Inc  A 47 6 3 287,15 248,15 15,72% 27,24 22,02 16,38 12,97

A lphabet Inc  A 39 4 0 1752,31 1430,14 22,53% 27,94 21,88 14,55 11,83

V erizon C ommunications  Inc 9 19 1 61,21 59,61 2,68% 12,57 12,11 7,57 7,35

Walt Disney C o 20 10 1 135 125,41 7,65% 82,83 45,45 30,83 24,81

C omcast C orp A 24 11 0 49 44,68 9,67% 18,66 15,31 10,12 9,07

C harter C ommunications  Inc  A 23 8 1 642,21 614,34 4,54% 47,41 30,94 12,33 11,47

A T&T  Inc 10 16 4 32,81 28,63 14,60% 9,01 8,89 6,76 6,62

E lec tronic  A rts 22 11 0 155,33 128,29 21,08% 23,37 21,64 15,01 14,38

Netflix Inc 28 10 6 511 487,35 4,85% 72,79 51,91 46,97 36,05

Twitter Inc 8 28 5 36,28 39,9 -9 ,07% - 57,49 33,11 22,86

Dóbr wyższego rzędu 39,90

A mazon.com Inc 52 2 1 3669,99 2960,47 23,97% 62,63 50,17 27,43 22,08

Home Depot Inc 20 12 2 298,38 272,35 9,56% 23,82 22,76 16,01 15,42

McDonald's  C orp 25 10 0 219,66 216,41 1,50% 37,18 26,60 22,77 17,95

NIKE Inc  B 28 5 2 122,92 113,37 8,42% 46,64 33,63 33,55 25,52

Starbucks  C orp 14 20 1 83,24 83,89 -0,77% 88,31 31,14 35,60 19,12

Booking Holdings  Inc 15 18 1 1928,4 1652,39 16,70% 84,87 23,64 44,23 15,83

Lowe's  C os  Inc 23 6 1 181,26 159,6 13,57% 18,71 18,58 12,04 12,47

T JX C os  Inc 25 2 1 62,44 54,17 15,27% 356,38 21,67 48,85 12,55

General Motors  C ompany 16 2 0 41,25 30 37,50% 12,43 6,88 4,72 3,50

Target C orp 19 8 2 163,51 149,86 9,11% 20,84 19,67 10,77 10,44

Dóbr powszechnego użytku 21,86

P roc ter & Gamble 13 8 2 138,95 136,71 1,64% 25,39 23,73 17,77 16,84

C oca-C ola C o 19 4 0 54,09 49,09 10,19% 26,90 23,70 22,87 20,30

Peps iC o Inc 12 8 0 146,26 131,24 11,44% 24,49 22,09 16,91 15,30

Walmart Inc . 26 11 2 146,47 137,07 6,86% 25,45 24,31 12,66 12,27

Philip Morris  International 14 4 0 88 77,83 13,07% 15,36 13,85 12,03 10,90

Walgreens  Boots  A lliance Inc 1 18 2 41,22 35,79 15,17% 7,64 7,18 7,18 6,90

Mondelez International Inc 22 1 0 62,65 55,85 12,18% 21,56 19,93 18,37 17,17

C ostco Wholesale C orp 20 14 2 355,67 339,57 4,74% 39,43 36,01 21,62 19,77

A ltria Group Inc 10 7 0 48,53 38,82 25,01% 9,00 8,50 8,45 8,09

C olgate-P almolive C o 10 7 4 80,02 75,19 6,42% 25,37 23,98 16,61 15,92

Energetyczny 23,29

Exxon Mobil C orp 4 19 6 48,24 36,43 32,42% - 24,09 10,29 7,37

C hevron C orp 16 10 1 99,36 76,3 30,22% - 27,65 9,33 6,33

C onocoPhillips 24 3 0 50,96 34,36 48,31% - 53,35 8,50 5,71

O cc idental P etroleum 5 16 5 15,48 11,29 37,11% - - 9,26 7,63

EO G Resources 23 12 0 64,79 38,81 66,94% 139,10 20,21 6,04 4,95

Schlumberger Ltd 21 9 1 24,28 17,27 40,59% 31,12 25,74 9,31 9,25

Marathon P etroleum C orp. 13 3 1 49,14 31,25 57,25% - 72,34 19,52 8,81

Phillips  66 20 1 0 79,76 55,92 42,63% 103,94 11,91 16,05 7,51

V alero Energy C orp 19 3 0 70,59 47,36 49,05% - 17,14 17,14 6,95

Kinder Morgan Inc 14 9 1 17,83 12,86 38,65% 21,65 14,43 9,04 8,83

Ochrony Zdrowia 21,34

Johnson & Johnson 14 5 1 163,63 145,1 12,77% 18,29 16,00 13,97 12,35

Unitedhealth Group Inc 23 5 0 344,38 299,19 15,10% 18,14 16,23 12,33 11,62

P fizer Inc 7 11 0 41,41 36,02 14,96% 12,79 11,99 11,75 10,50

Merck & C o Inc 17 4 0 98,28 83,13 18,22% 14,55 13,31 11,59 10,53

A bbV ie Inc . 15 5 0 109,39 89,09 22,79% 8,52 7,36 10,03 8,34

A mgen Inc 17 12 2 262,44 243,19 7,92% 15,42 14,45 11,51 11,35

Medtronic  plc 20 7 1 117 104,8 11,64% 25,56 18,18 19,21 14,57

A bbott Laboratories 17 4 2 114,11 105,95 7,70% 32,16 25,85 24,04 19,15

Lilly E li & C o 10 9 0 170,47 151,18 12,76% 20,95 18,89 19,05 15,90

Thermo Fisher Sc ientific 17 3 1 449,32 425,47 5,61% 27,15 24,33 22,76 20,81

Spółka
P/E EV/EBITDARekomendacje**

Cena Docelowa* Cena bieżąca Potencjał zmiany
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Źródło: Bloomberg, opracowanie własne; *  Cena docelowa – Jest to średnia cena docelowa z rekomendacji wszystkich analityków pokrywających spółkę, które publi-
kowane są w serwisie Bloomberg. Cena docelowa (Średnia) nie stanowi rekomendacji Domu Maklerskiego mBanku. ** Liczba rekomendacji w poszczególnych katego-
riach publikowanych w serwisie Bloomberg. 

Kupno Trzymaj Sprzedaż 2020 2021 2020 2021

Przemysłowy 21,79

Boeing C o 11 13 5 184,7 156,35 18,13% - 36,77 - 14,05

3M C o 2 12 4 165,81 161,36 2,76% 19,43 17,60 13,18 12,48

Union P ac ific  C orp 19 9 1 194,04 194 0,02% 24,83 21,10 15,61 14,01

Honeywell Intl Inc 17 8 0 170,6 161,37 5,72% 23,48 20,64 16,14 14,71

Raytheon Technologies 16 6 0 77,54 60,02 29,19% 19,26 15,73 11,53 9,98

United P arcel Service Inc  B 13 9 6 149,28 161,06 -7,31% 22,87 20,19 15,59 14,13

C aterpillar Inc 12 12 1 150,41 145,33 3,50% 27,98 19,85 12,73 10,80

Lockheed Martin 15 9 0 435,32 379,61 14,68% 15,69 14,24 11,74 10,83

General E lec tric  C o 13 8 1 7,75 6,35 22,05% - 19,01 17,69 9,47

C SX C orporation 13 13 1 79,92 77,58 3,02% 22,29 18,56 13,23 11,97

Materiałowy 24,06

DowDuPont Inc . 24 12 1 267,84 238,44 12,33% 30,73 27,18 17,12 15,50

Linde plc 4 16 2 192,31 198,47 -3,10% 48,36 37,31 25,32 21,71

Ecolab Inc 16 13 2 678,21 682,83 -0,68% 30,01 27,22 21,72 19,94

Sherwin-Williams C o 15 13 1 126,44 120,08 5,30% 24,51 19,17 15,05 12,69

PPG Indus tries  Inc 16 12 0 310,17 290,78 6,67% 34,91 29,67 18,30 15,98

A ir P roduc ts  & C hemicals  Inc 11 14 0 74,59 73,5 1,48% 15,57 9,92 9,73 7,31

Ball C orp 9 6 1 77,75 81,03 -4,05% 29,30 25,64 17,71 16,31

Dow Inc 8 16 2 47,17 47,91 -1,54% 55,26 20,47 10,38 8,13

Nucor C orp 4 6 1 45,8 45,8 0,00% 21,46 16,93 8,70 7,72

Newmont M ining C orp 16 6 1 76,4 63,67 19,99% 25,91 16,16 9,80 7,50

Nieruchomości 46,75

A merican Tower C orp A 17 4 1 279,17 240,97 15,85% 57,62 47,75 26,49 24,65

Simon P roperty Group A 7 9 0 84,36 64,87 30,04% 12,82 11,10 11,82 11,29

C rown C as tle Intl C orp 8 10 1 171,94 157,58 9,11% 66,69 56,42 25,04 23,25

P roLogis  Inc 12 4 1 106,81 96,55 10,63% 44,29 56,59 29,65 29,25

Public  Storage 2 11 3 203,27 216,29 -6,02% 31,71 30,47 22,17 22,46

Equinix Inc 24 3 1 820,72 745,55 10,08% 116,08 73,34 26,42 23,86

Welltower Inc 7 12 2 56,29 54,19 3,88% 39,18 54,79 16,24 16,25

A valonBay C ommunities  Inc 8 11 1 167,65 145,93 14,88% 28,35 31,21 18,85 18,70

Equity Res idential 4 11 5 60,56 52,03 16,39% 23,22 32,81 16,82 17,65

Digital Realty T rus t 15 10 1 162,48 141,86 14,54% 62,85 68,23 25,20 22,25

Technologiczny 31,36

Mic rosoft C orp 31 5 0 233,28 202,54 15,18% 31,36 27,58 20,12 17,91

A pple Inc . 27 12 5 120,1 110,08 9,10% 34,07 28,63 23,52 20,37

V isa Inc  A 32 5 1 222,26 197,45 12,57% 39,34 33,82 29,83 26,36

Intel C orp 13 20 11 56,87 49,72 14,38% 10,29 10,56 6,18 6,32

C isco Sys tems Inc 14 13 2 48,37 39,04 23,90% 12,61 11,77 8,62 8,22

Nvidia C orp 33 6 2 554,47 500,69 10,74% 55,09 45,27 48,59 37,44

O rac le C orp 10 17 3 62,42 60,82 2,63% 14,55 13,42 10,82 10,54

A dobe Inc . 20 7 1 551,3 475,64 15,91% 47,94 42,56 36,74 31,56

Intl Bus iness  Machines  C orp 6 11 2 135,56 120,25 12,73% 10,85 9,84 9,30 8,79

M ic ron Technology Inc 27 6 1 61,87 49,15 25,88% 17,94 12,19 5,93 4,65

Użyteczności Publicznej 15,97

NextEra Energy Inc 13 7 1 290,26 276,2 5,09% 30,26 27,80 17,65 16,08

Duke Energy C orp 9 9 0 92 82,57 11,42% 16,24 15,76 11,93 11,52

Dominion Energy Inc 4 12 1 81,73 77,97 4,82% 21,69 20,01 15,28 14,43

Southern C o 6 8 4 59,76 53,03 12,69% 16,77 16,00 11,92 11,30

Exelon C orp 15 3 2 45,65 34,75 31,37% 11,75 11,78 8,43 8,16

A merican E lec tric  P ower 14 4 1 92,26 79,36 16,26% 18,34 17,07 11,82 10,92

Sempra Energy 11 8 0 143,16 116,66 22,72% 15,36 14,56 12,64 11,56

Public  Service Enterprise Grp 8 11 0 60,19 51,17 17,63% 15,17 15,09 10,65 10,42

Xcel Energy Inc 2 11 2 67,14 66,64 0,75% 23,96 22,47 13,26 12,20

C onsolidated Edison Inc 2 11 5 77,31 72,84 6,14% 17,18 16,12 10,02 9,44

EV/EBITDA
Spółka Cena Docelowa* Cena bieżąca Potencjał zmiany

P/E
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Materiał został sporządzony przez Biuro maklerskie mBanku, w celu promocji i reklamy, zgodnie z § 20 ust. 1 rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 30 maja 2018 r. 
w sprawie trybu i warunków postępowania firm inwestycyjnych, banków, o których mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz banków 
powierniczych (Dz. U. 2018 poz. 1112). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporządzenia Delegowanego Komisji 
(UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupełniającego dyrektywę Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogów organizacyjnych i 
warunków prowadzenia działalności przez firmy inwestycyjne oraz pojęć zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi również doradztwa 
inwestycyjnego w rozumieniu art. 76 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporządzone 
zostało w oparciu o najlepszą wiedzę autorów, popartą informacjami z wiarygodnych rynkowych źródeł. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrażają 
opinie w dniu wydania materiału i mogą być zmienione przez autorów bez uprzedniego powiadomienia. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte są na danych 
uzyskanych ze źródeł, które Biuro maklerskie mBanku działając w dobrej wierze, uważa za wiarygodne. Biuro maklerskie mBanku nie gwarantuje jednak dokładności, 
kompletności ani trafności tych informacji. Biuro maklerskie mBanku nie jest zobowiązane do aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do 
informowania jej odbiorców w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w niej opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub 
stanie się nieaktualne. Dystrybucja lub przedruk części lub całości opracowania możliwa jest za uprzednią pisemną zgodą autorów.  
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