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poniedziatek, 28 wrzesnia 2020

Tydzien na rynkach

Opracowanie: Piotr Neidek

Prosimy o zapoznanie sie z o$Swiadczeniem umieszczonym na koncu.

Rynek polski

WIG

WIG - Weekly 2020-09-25 Open 43532.6, Hi 50246, Lo 47763.9, Close 48294.7 (-3.1%) MA200 = 57,570.89, E1 = 45,359.23, E2 = 43,926.07, E3 = 50,291.59, £3 = 50,353.23, E4 = 50,347.25, £3 = 50,300.36, EL = 50,5423, 2= 50,1 7909
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Rysunek 1. WIG - wykres tygodniowy, $wiecowy. Opracowanie witasne na podstawie stooq.pl

Zasieg spadkéw, liczony wg szerokosci czerwcowo-wrzesniowej konsolidacji, zostat juz w catosci wykonany zatem
pojawiajg sie przestanki umozliwiajace wyprowadzenie wzrostowej kontry. Klasycznych sygnatéow kupna jak na razie widacé
zaréwno na wykresie dziennym jak i tygodniowym, jednakze ewentualne zamkniecie dnia powyzej 50.6k stanowitoby pretekst
do zaatakowania kilkumiesiecznych maksimoéw.

W krétkim terminie ciekawie prezentuje sie liniowy wykres WIG20, mianowicie indeks ten dotart do kwietniowych
szczytdw, na ktérych doszto do zatrzymania podazy i odbicia. Zachodzi zatem realna szansa na wyprowadzenie wzrostowej kontry
w kierunku lokalnego oporu zwigzanego z sufitem zesztotygodniowej $wieczki. Poziom ten przebiega na wysokosci 1753 i
ewentualne jego pokonanie przez benchmark dwudziestu najwiekszych spotek stanowitoby zaproszenie do dalszej aprecjacji
nawet w kierunku lipcowych poziomoéw.

Na dtugoterminowym wykresie indeksu szerokiego rynku, nadal realne jest ryzyko ponownego testu tegorocznej podtogi
ze wzgledu na odpadniecie benchmarku od dolnego ograniczenia kanatu wzrostowego rozpostartego o kluczowe ekstrema z
okresu 2011 - 2018 r. Na uwage zastuguje takze sygnat sprzedazy liczony wg MACD_w oraz rosnaca aktywnos¢ niedzwiedzi
widoczna w postaci zwyzkujgcych wolumendw z ostatnich tygodni.

Reasumujac powyzsze rozwazania, wprawdzie w krétkim terminie pojawity sie zachety do wyprowadzenia zwyzki, to na
chwile obecna noszg one znamiona korekty wzrostowej, a nie nowego impulsu hossy, dlatego tez stawianie optymistycznych
prognoz dla WIG6w wydaje sie by¢ od strony technicznej nadal wysoce ryzykowne...
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mWIG40

mWIG40 - Weekly 2020-09-25 Open 3538.66, Hi 3554.81, Lo 3407.05, Close 3480.77 (-1.9%) MA200 = 4,205.58, E1 = 3,536.58, E2 = 3,566.32, E3 = 3,581.06, E3 = 3,580.27, E4 = 3,575.81, E3 = 3,567.44, E1 = 3,559.30, E2 = 3,568.2 4,400
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mWIG40 - Volume = 70,359,416.00
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Rysunek 2. mWIG40 - wykres tygondniowy, Swiecowy. Opracowanie wtasne na podstawie mStatica

Czwarty spadkowy tydzien z rzedu ukazuje rosnacg przewage niedzwiedzi po tym, jak przez prawie trzy miesigce indeksowi nie
udato sie wydostac nad dtugoterminowg strefe oporu. Lokalnie mozna doszukac sie formacji zachecajacych do korekty wzrostowej
w oparciu o gwiazde poranng w towarzystwie harami, jednakze bez powrotu benchmarku nad 3.8k close, outlook pozostaje
spadkowy.

sWIGS0

swigB0 - Weekly 2020-05-25 Open 143914, Hi 14418.1, Lo 13795.3, Close 13915.6 (-3.1%) MAZ200 = 13,238.12, E1 = 14,166.11, E2 = 1,274.07, E3 = 14,293 30, E3 = 14,244.31, E4 = 14,168.33, E3 = 14,031.53, E1 = 13,405.15, E2 =
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Rysunek 3. sWIG80 - wykres tygodniowy, swiecowy. Opracowanie wtasne na podstawie stooq.pl

Na wykresie tygodniowym pojawita sie czarna swieczka z okazatym korpusem, ktorej sufi 14418 wyznacza opér na najblizsze dni
i jezeli byki chca odzyskaé przewage posrdd trzeciej linii GPW, to poziom ten powinien zosta¢ do pigtku pokonany. W przeciwnym
razie droga na potudnie pozostaje otwarta zas sygnat SELL by MACD_w zwieksza presje na dalsza realizacje tegorocznych zyskdow.
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Rynki zagraniczne

S&P500, DJIA

Aspx - Weekly 2020-09-25 Open 3285.57, Hi 3323.35, Lo 3209.45, Close 3298.46 (-0.6%)
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Rysunek 4S&P500vsDJIA- wykres tygodniowy, swiecowy. Opracowanie wiasne na podstawie stooq.pl
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Lokalnie DJIA przerwat linie szyi formacji G&R, a tym samym aktywowany zostat kolejny sygnat sprzedazy. Negatywna
dywergencja miedzyindeksowa, obecnos$¢ rozszerzajacego siq trojkata oraz wrze$niowe zamkniecie sekwencji rosnacych, biatych

Swieczek generuje obawy zwigzane z dalszg deprecjacjq i zejSciem w kierunku czerwcowych poziomow.

DAX

ADAX - Daily 2020-09-25 Open 12615.9, Hi 12622.8, Lo 12341.6, Close 12469.2 (-1.1%) MA200 = 12,183.90, E1 = 12,557.20, E2 = 12,635.88, E3 = 12,734.45, E3 = 12,781.89, E4 = 12,817.50, E3 = 12,854.65, E1 = 12,898.52, E2= 12,
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ADAX - Volume = 73,784,256.00
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Iiysunerk 5. - wykres dzienny éwiecowy. Opracowanie wiasne na podstawie stooq.pl
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Wytamanie dolnego graniczenia klina oraz naruszenie sierpniowej podtogi stanowi zaproszenie do dalszej deprecjacji i

przetestowania podstawy ww. trojkatnej formacji przebiegajacej na wysokosci 11.6k. Oporem na najblizsze dni jest maks

imum

czarnej $wieczki oraz luka bessy, dlatego tez bez zamkniecia dnia nad 13k sytuacja techniczna przemawia na korzys¢ spadkow.
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MSCI POLAND

epol.us - Weekly 2020-09-25 Open 16.67, Hi 16.67, Lo 15.74, Close 15.99 (-6.5%) MA200 = 21.49, E1 = 16.67, E2 = 17.00, E3 = 17.20, E3 = 17.23, E4 = 17.23, E3 = 17.20, E1 = 17.34, E2 = 17.48, E3 = 17.63, E3 = 17.79, E4 = 17.96, E
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Rysunek 6. MSCI POLAND-IETF - Wykres tygodniowy, $wiecowy. Opracowanie wtasne na podstawie stooq.pl

Jak pokazuje historia ostatniej dekady, nie zdarzyto sie jeszcze tak, aby MSCI Poland zakonczyt okres bessy bez wykonania
ponownegdo testu lokalnego minimum. Wprawdzie tym razem moze by¢ inaczej i ww. benchmark nie cofnie sie w okolice marcowej
podtogi, jednakze ostatnia stabo$¢ popytu oraz wyrysowanie kolejnej, czarnej swieczki zwieksza przewage ursuséow. Oporem na
najblizsze dni jest putap 16.67 i do tej wysokosci sytuacja techniczna przemawia na korzysc dalszych spadkéw.

BOND FUTURE - kontrakt terminowy na amerykanskie obligacje skarbowe

zb.f - Monthly 2020-09-25 Open 175.406, Hi 178.531, Lo 174.656, Close 177.031 (0.7%)
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R};/swunek 7US3OYBONDWFUTURE— wykres miesieczny, $wiecowy. Opracowanie wtasne na podstawie stooq.pl

Gérne ograniczenie kanatu zostato juz przetestowane zatem realny jest scenariusz zmiany trendu w dtugim terminie, jednakze
ukfad ekstremodw wcigz sprzyja dalszej hossie. Trwajaca od marca konsolidacja posiada znamiona korekty ptaskiej o trojkatnym
ksztafcie a tym samym nie mozna wykluczy¢ koncepcji, iz jest to jedynie odpoczynek przed ruchem w kierunku psychologicznego
poziomu 200.
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PLN_Index

pln_i - Weekly 2020-05-25 Open 71.4855, Hi 71.5302, Lo 71.0694, Close 71.0995 (-0.5%) MAZ200 = 71.96, E1 = 71.30, E2 = 71.38, E3 = 71.40, E3 = 71.40, E4 = 71.39, E3 = 71.37, E1 = 71.33, E2 = 71.34, E3 = 71.36, E3 = 71.38, E4 = 73.6
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Rysunek 8. PLN_Index - wykres tygodniowy $wiecowy. Opracowanie wtasne na podstawie stooq.pl
Aktywacja lokalnej formacji G&R skutkowata cofnieciem sie cen pod wytamana linie trendu spadkowego, a tym samym doszto do

potwierdzenia putapki hossy. FAKE na wysokosci linii bessy stanowi ostrzezenie o rozpoczeciu kolejnej spadkowej fali celujacej
w tegoroczng podtoge. Oporem na najblizsze dni jest 71.53 i do tej wysokosci outlook na ztotego pozostaje negatywny.

Copper future

hg.f - Weekly 2020-09-25 Open 310.4, Hi 312.1, Lo 291.35, Close 297.1 (-4.7%) MA200 = 278.20, E1 = 301.94, E2 = 300.94, E3 = 297.40, E3 = 294.65, E4 = 291.90, £3 = 288.07, E1 = 276.24, E2 = 274.27, E3 = 272.89, E3 = 271.92, &
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Rysunek 9. VCopper future - }Nykrés tygodniowy, $wiecowy. Opracowanie wiasne na podstawie stooq.pl

Sygnat sprzedazy liczony wg RSI_w oraz przerwanie podstawy biatej $wieczki o okazatym korpusie zamyka dotychczasowy,
wzrostowy uktad, a tym samym stanowi trigger do wyprowadzenia spadkowej fali. Na uwage zastuguje tygodniowa dwusetka
przebiegajaca tuz powyzej sierpniowego denka, co moze okazac sie pomocne w okresleniu poziomu obrony dla bykéw. Oporem
na najblizsze dni jest dotychczasowy, wrzeéniowy sufit a tym samym do wysokosci 312.1 outlook jest negatywny.
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Zespot Prywatnego Maklera

Kamil Szymanski, CFA, dyrektor
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Zespot Wsparcia Sprzedazy
Piotr Neidek, analiza techniczna
piotr.neidek@mbank.pl

Krzysztof Pakulski
krzysztof.pakulski@mbank.pl

Remigiusz Lemke,
remigiusz.lemke@mbank.pl

Departament Sprzedazy Instytucjonalnej

Piotr Gawron, dyrektor
tel. +48 22 697 4895
piotr.gawron@mbank.pl

Departament Analiz

Kamil Kliszcz, dyrektor
tel. +48 22 438 2402
kamil.kliszcz@mbank.pl

tel. +48 22 697 4852
pawel.rudowski@mbank.pl

Niniejsze opracowanie z analizy technicznej bazuje na zasadach Teorii Dow’a i Teorii Fal Elliotta. Do oceny sytuacji technicznej wykorzystywane s japonskie oraz
amerykanskie techniki analizowania formacji. W opracowaniu uwzgledniono oscylatory mierzace tempo zmian cen takie jak MACD, RSI, ROC, oraz Stochastic. Do
wyznaczenia poziomu oporu oraz wsparcia wykorzystywane sg ceny OHLC, $rednie ruchome, formacje cenowe kontynuacji jak i odwrdécenia trendu, zniesienia Fibonacciego
oraz geometria rynku.

Uzyte skroty:

AT Analiza Techniczna

BUY Sygnat kupna wygenerowany przez narzedzia analizy technicznej

EMA_w Uktfad tygodniowych ekspotencjalnych srednich kroczacych z przedziatu 5-60 obserwacji

FAKE Uktad wskazujacy na fatszywe wybicie oporu lub fatszywe przetamanie wsparcia i skutkujace zmiang trendu.

G&R, 0G&R Formacja techniczna Gtowa i Ramiona, odwrdcona Gtowa i Ramiona

HV, UHV High Volume, Ultra High Volume - wysoki, bardzo wysoki wolumen

INOUT Powrdét do strefy konsolidacji czy powrdt do formacji wskutek fatszywego sygnatu kupna lub sprzedazy.

MA200_d 200sesyjna srednia kroczaca wyliczona w oparciu o dzienng cene zamkniecia

MA200_w 200-tygodniowa $rednia kroczaca wyliczona w oparciu o tygodniowg cene zamkniecia

OHLC Warto$¢ liczbowa zwracajaca cene otwarcia, cene maksymalng, cene minimalng i cene zamkniecia dla danego interwatu
SELL Sygnat sprzedazy wygenerowany przez narzedzia analizy technicznej

SL Poziom stop loss, ktdrego przetamanie oznacza zanegowanie powstatego sygnatu

SowC Sekwencja tygodniowych $wieczek o okazatych korpusach w tym samym kolorze wskazujgca na dominacje trendu.

TP Poziom oznaczajacy zasieg wertykalnej fali w ramach wygenerowanego sygnatu

WD Wykres Dnia — moment opracowania Wykresu Dnia opisujacego wczesniejszg sytuacje techniczng omawianego instrumentu finansowego.

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Rynkéw Regulowanych mBanku S.A. w celu promocji i reklamy, zgodnie z § 20 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z
dnia 30 maja 2018 r. w sprawie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
oraz bankoéw powierniczych (Dz. U. 2018 poz. 1112). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego
Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i
warunkoéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi réwniez doradztwa
inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepszg wiedze autoréw, popartg informacjami z
wiarygodnych rynkowych zrodet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg opinie w dniu wydania materiatu i mogq by¢ zmienione przez autoréw bez
uprzedniego powiadomienia. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sq na danych uzyskanych ze zrddet, ktére Biuro maklerskie mBanku dziatajac w dobrej
wierze, uwaza za wiarygodne. Biuro maklerskie mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. Biuro maklerskie mBanku nie jest
zobowigzany do aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcdw w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub
zawarta w niej opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dystrybucja lub przedruk czesci lub cato$ci opracowania mozliwa jest
za uprzednig pisemng zgoda autoréw.


mailto:kamil.szymanski@mbank.pl
mailto:jaroslaw.banasiak@mbank.pl
mailto:joanna.gebal@mbank.pl
mailto:rafal.wloka@mbank.pl
mailto:marcin.biegunski@mbank.pl
mailto:pawel.rudowski@mbank.pl
mailto:piotr.neidek@mbank.pl
mailto:remigiusz.lemke@mbank.pl
mailto:piotr.gawron@mbank.pl
mailto:kamil.kliszcz@mbank.pl

