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poniedziatek, 5 pazdziernika 2020

Tydzien na rynkach

Opracowanie: Piotr Neidek

Prosimy o zapoznanie sie z o$Swiadczeniem umieszczonym na koncu.

Rynek polski

WIG20USD

'WIG20USD - Weekly 2020-10-02 Open 432.53, Hi 449.63, Lo 432.52, Close 441.33 (3.4%) MA200 = 579.29, E1 = 444.43, E2 = 451.67, E3 = 457.47, E3 = 458.79, E4 = 459.05, E3 = 458.72, E1 = 462.35, E2 = 465.85, E3 = 469.89, E3 =
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Rysunek 1. WIG20USD - wykres tygodniowy, swiecowy. Opracowanie wtasne na podstawie stooq.pl

Kluczowe poziomy oporu, wyznaczone przez czarne $wieczki o okazatych korpusach, nie zostaty pokonane ani przez WIG
jak i WIG20. Negatywna sekwencja swiec nadal wspiera ursusy w spychaniu rynku na potudnie, co nie oznacza, ze lokalnie
brakuje argumentdéw za zwyzka. Na uwage zastuguje formacja harami, jaka pojawita sie na dolarowym wykresie WIG20USD, co
z technicznego punktu widzenia mozna odczytaé jako gotowos¢ do korekty wzrostowej, tym bardziej, ze krétkoterminowy zasieg
spadkdéw zostat juz wykonany.

Z diugoterminowego punktu widzenia nadal obowigzuje uktad spadkowy wyznaczony m.in. przez ujemnie nachylone
Srednie EMA_w jak i w oparciu o linie trendu zapoczatkowanego w 2001 r. W lutym 2020 r. doszto do przerwania kilkunastoletniej
linii wsparcia tgczacej kluczowe minima ostatnich dwdch dekad, dlatego tez marcowo-sierpniowa aprecjacja przypomina ukfad
korekcyjny. Na chwile obecng benchmark znajduje sie ponizej psychologicznej strefy 500 i jezeli sytuacja techniczna nad Wistg
ma ulec poprawie na korzys$¢ dtugoterminowej hossy, to wymagany jest trwaty powrét cen nad ww. putap. Bez spetnienia m.in.
tego warunku, Big Picture pozostaje jeszcze niekorzystny, aczkolwiek w krotkim terminie (dzieki obecnej na wykresie
tygodniowym formacji harami) outlook jest neutralny.

Lokalnie WIG20 stanat przed mozliwoscia wybicia sie gorg z kilkutygodniowego kanatu spadkowego i jezeli dzienne close
wypadtoby powyzej lokalnych ekstremoéw (1738), wowczas na celowniku bykéw ma prawo znalez¢ sie strefa 1800 punktow,
wokot ktdrej juz przebiega dzienna dwusetka.
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mWIG40

mWIG40 - Weekly 2020-10-02 Open 3501.6, Hi 3582.35, Lo 3501.6, Close 3555.58 (2.1%) MA200 = 4,202.65, E1 = 3,546.08, E2 = 3,562.74, E3 = 3,575.40, E3 = 3,575.78, £4 = 3,572.70, E3 = 3,565.95, E1 = 3,559.06, E2 = 3,567.52, |
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Rysunek 2 mWIG40 - wykres tygén(jniowy, Swiecowy. Opracowanie wtasne na podstawie stooq.pl
Ostatnia zwyzka wpasowuje sie w korekte wzrostowg do dolnego ograniczenia konsolidacji, z ktorej wydostat sie indeks, dlatego

tez sygnat sprzedazy SELL by MACD_w ma prawo okazac sie obligatoryjny dla benchmarku. Kluczowym oporem pozostaje putap
3800 liczony dla tygodniowych cen zamkniecia, bez wybicia ktérego outlook na mWIG40 pozostaje spadkowy.

sWIGS0

swig80 - Weekly 2020-10-02 Open 13947.1, Hi 14277.6, Lo 13936.7, Close 13980.2 (0.5%) MA200 = 13,238.15, E1 = 14,073.14, E2 = 14,176.10, E3 = 14,223.72, E3 = 14,196.29, £4 = 14,139.39, E3 = 14,025.11, E1 = 13,442.25, E2= | 15500
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Rysunek 3. sWIG80 - wykres tygodniowy, $wiecowy. Opracowanie wiasne na podstawie stooq.pl

Wyzwaniem dla bykéw byto wybicie lokalnego oporu 14418 i chociaz strefa ta zostata zaatakowana, to jednak do doszto do
naruszenia ww. poziomu, a tym samym lokalng przewage nadal maja niedzwiedzie. Jak na razie droga na potudnie pozostaje
otwarta, zas negatywna dywergencja RSI_w oraz SELL by MACD_w zwieksza presje na dalszg realizacje tegorocznych zyskdéw.
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Rynki zagraniczne

S&P500, DJIA

Aspx - Weekly 2020-10-02 Open 3333.9, Hi 3397.18, Lo 3323.69, Close 3348.44 (1.5%)
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Rysunek 4. S&PSOO vs DJIA wykres tygodniowy, swiecowy. Opracowanie wiasne na podstawie stooq.pl

O ile DJIA zdotat powrdci¢c w okolice oporowej strefy wyznaczonej przez linie szyi G&R, o tyle S&P500 nadal pozostaje pod
negatywnym wptywem uktadu overlap, jaki zostat aktywowany miesigc temu podczas przetamania lutowego szczytu. Lokalnie
pojawity sie zachety do zaatakowania 3400 przez S&P500, jednakze dopiero zamkniecie tygodnia powyzej 3.4k pozwolitoby na
zneutralizowanie dotychczasowych sygnatéw sprzedazy.

DAX

ADAX - Weekly 2020-10-02 Open 12673.7, Hi 12873 .4, Lo 12539.9, Close 12689 (1.8%) MA200 = 12,216.28, E1 = 12,730.88, E2 = 12,781.29, E3 = 12,775.72, E3 = 12,740.38, E4 = 12,653.16, E3 = 12,617.01, E1 = 12,367.73, E2 = 12,
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Ryswunek 5 DAX—wykre;tyaadnlowy $wiecowy. Opracowanie wtasne na podstawie stooq.pl

Formacja harami stanowi zachete do kontynuacji korekty wzrostowej z mozliwoscig podejscia pod dolne ograniczenie tréjkata,
jednakze brak wybicia w ostatnich dniach oporu 13k sprawito, ze nadrzednie obowigzuja sygnaty sprzedazy. Magnesem
$ciggajacym do siebie indeks pozostaje podstawa klina przy 11600, a ewentualny rozwdj takiego scenariusza wptynatby na
zwiekszenie ryzyka przerwania tygodniowej dwusetki i dalsze problemy bykdw.
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MSCI Emerging Markets

‘eem.us - Weekly 2020-10-02 Open 43.51, Hi 44.53, Lo 43.21, Close 43.99 (2.4%) MA200 = 41.58, E1 = 43.83, E2 = 43.89, E3 = 43.79, E3 = 43.61, E4 = 43.39, E3 = 43.05, E1 = 41.97, E2 = 41.81, 3 = 41.69, E3 = 41.62, E4 = 41.56, E3|
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Ryéunek 6. VMSCI Emerginrg Markéts ETF - wykres tygodniowy, $wiecowy. Opracowanie wtasne na podstawie stooq.pl

Sytuacja techniczna ww. wskaznika pozostaje neutralna i chociaz relacja tygodniowej ceny wzgledem kluczowych $rednich jest
na korzys$c¢ dalszej aprecjacji, to jednak sierpniowa pacyfikacja bykdéw pod tegorocznym sufitem ostrzega przed rozwinieciem sie
trendu spadkowego w oparciu o malejace szczyty. Zachodzgaca negatywna dywergencja wzgledem S&P500 dodatkowo cigzy
bykom z rynkow rozwijajacych sie, dlatego tez jak na razie brakuje klarownych sygnatéw na korzys¢ dalszych wzrostéw.

BOND FUTURE - kontrakt terminowy na amerykanskie obligacje skarbowe

zb.f - Daily 2020-10-02 Open 176.219, Hi 177, Lo 175.594, Close 175.906 (-0.2%) MA200 = 174.25, E1 = 176.20, E2 = 176.36, E3 = 176.46, E3 = 176.49, E4 = 176.52, E3 = 176.57, E1 = 176.98, E2 = 177.13, E3 = 177.26, E3 = 177.36, | 186
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Ryéunek 7. VUS30Y BOND FU‘TUREV— wykres dzienny, $wiecowy. Opracowanie wtasne na podstawie stooq.pl

Jedng z dopuszczalnych form oznaczenia trojkata jest ta przedstawiona powyzej, wg ktérej bondy testujg dolne ograniczenie
wielomiesiecznej konsolidacji. Ze wzgledu na blisko potozong dwusetke nie mozna wykluczy¢ przetamania wsparcia, co mogtoby
zaowocowac sygnatami sprzedazy, jednakze dopoki trzydziestolatki zamykajq sie powyzej sierpniowego dotka, dopoty w $rednim
terminie obowigzuje optymistyczny scenariusz.
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EURUSD

eurusd - Daily 2020-10-02 Open 1.17461, Hi 1.17478, Lo 1.1695, Close 1.17124 (-0.3%) MA200 = 1.13, EL = 1.17, E2=1.17, E3 = 1.17, E3=1.17, E4=1.17, E3=1.17, E1= 1.18, 2= 1.17, E3 = 1.17, E3 = 1.17, E4 = 1.17, E3 = 1.17|
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Rysunek 8. EURUSD - wykres dzienny $wiecowy. Opracowanie wtasne na podstawie stooq.pl
W ostatnich dniach eurodolar wykonat ruch korekcyjny do wysokosci linii G&R, jednakze zabrakio sit na dalszg aprecjacje a tym

samym negacjg podazowych sygnatéw. Zasieg spadkdéw wskazuje na mozliwos¢ zaatakowania strefy wsparcia zwigzanej z 38.2%
zniesienia tegorocznej zwyzki, ale ewentualne zamkniecie dnia powyzej 1.2000 zneutralizowatoby ww. sygnaty.

Gold future

ge.f - Daily 2020-10-02 Open 1911, Hi 1923.6, Lo 1895.2, Close 1907.6 (-0.5%) MA200 = 1,739.12, E1 = 1,906.21, E2 = 1,903.09, E3 = 1,903.53, E3 = 1,905.59, E4 = 1,908.10, E3 = 1,911.95, E1 = 1,922.26, E2 = 1,922.01, E3 = 1,920.3
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Uktad FAKE z konca wrzesnia, zaczat pozytywnie przektadac¢ sie na notowania ztota, za$ utworzenie putapki bessy ma prawo
stanowi¢ zalgzek nowej, wzrostowej fali. Zagrozeniem dla bykdw jest nisko utozona dzienna dwusetka, ktérej przetestowanie
moze okazac sie obligatoryjne na potrzeby diugoterminowej aprecjacji, niemniej jednak lokalnie do wysokosci 1850 outlook na
gold future jest optymistyczny.
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Rysunek 9Go|d ?ﬁlgt:l‘;g“—w:}vykres ‘agienny, Swiecowy. Opracowanie wtasne na podstawie stooq.pl
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Zespot Prywatnego Maklera

Kamil Szymanski, CFA, dyrektor
tel. +48 22 697 4706
kamil.szymanski@mbank.pl

Jarostaw Banasiak
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jaroslaw.banasiak@mbank.pl

Joanna Gebal
tel. +48 22 697 4762
joanna.gebal@mbank.pl

Rafat Widka
tel. +48 22 697 4809
rafal.wloka@mbank.pl

Marcin Biegunski
tel. +48 22 697 4984
marcin.biegunski@mbank.pl

Pawet Rudowski
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Zespot Wsparcia Sprzedazy
Piotr Neidek, analiza techniczna
piotr.neidek@mbank.pl

Krzysztof Pakulski
krzysztof.pakulski@mbank.pl

Remigiusz Lemke,
remigiusz.lemke@mbank.pl

Departament Sprzedazy Instytucjonalnej

Piotr Gawron, dyrektor
tel. +48 22 697 4895
piotr.gawron@mbank.pl

Departament Analiz

Kamil Kliszcz, dyrektor
tel. +48 22 438 2402
kamil.kliszcz@mbank.pl

tel. +48 22 697 4852
pawel.rudowski@mbank.pl

Niniejsze opracowanie z analizy technicznej bazuje na zasadach Teorii Dow’a i Teorii Fal Elliotta. Do oceny sytuacji technicznej wykorzystywane sq japonskie oraz
amerykanskie techniki analizowania formacji. W opracowaniu uwzgledniono oscylatory mierzace tempo zmian cen takie jak MACD, RSI, ROC, oraz Stochastic. Do
wyznaczenia poziomu oporu oraz wsparcia wykorzystywane sa ceny OHLC, srednie ruchome, formacje cenowe kontynuacji jak i odwrdcenia trendu, zniesienia Fibonacciego
oraz geometria rynku.

Uzyte skroty:

AT Analiza Techniczna

BUY Sygnat kupna wygenerowany przez narzedzia analizy technicznej

EMA_w Uktfad tygodniowych ekspotencjalnych srednich kroczacych z przedziatu 5-60 obserwacji

FAKE Uktad wskazujacy na fatszywe wybicie oporu lub fatszywe przetamanie wsparcia i skutkujace zmiang trendu.

G&R, 0G&R Formacja techniczna Gtowa i Ramiona, odwrdcona Gtowa i Ramiona

HV, UHV High Volume, Ultra High Volume - wysoki, bardzo wysoki wolumen

INOUT Powrdét do strefy konsolidacji czy powroét do formacji wskutek fatszywego sygnatu kupna lub sprzedazy.

MA200_d 200sesyjna srednia kroczaca wyliczona w oparciu o dzienng cene zamkniecia

MA200_w 200-tygodniowa $rednia kroczaca wyliczona w oparciu o tygodniowg cene zamkniecia

OHLC Warto$¢ liczbowa zwracajaca cene otwarcia, cene maksymalng, cene minimalng i cene zamkniecia dla danego interwatu
SELL Sygnat sprzedazy wygenerowany przez narzedzia analizy technicznej

SL Poziom stop loss, ktdrego przetamanie oznacza zanegowanie powstatego sygnatu

SowC Sekwencja tygodniowych $wieczek o okazatych korpusach w tym samym kolorze wskazujgaca na dominacje trendu.

TP Poziom oznaczajacy zasieg wertykalnej fali w ramach wygenerowanego sygnatu

WD Wykres Dnia - moment opracowania Wykresu Dnia opisujacego wczesniejszg sytuacje techniczna omawianego instrumentu finansowego.

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Rynkéw Regulowanych mBanku S.A. w celu promocji i reklamy, zgodnie z § 20 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z
dnia 30 maja 2018 r. w sprawie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
oraz bankoéw powierniczych (Dz. U. 2018 poz. 1112). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego
Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i
warunkoéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi réwniez doradztwa
inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepsza wiedze autoréw, popartg informacjami z
wiarygodnych rynkowych zrodet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie w dniu wydania materiatu i moga by¢ zmienione przez autoréw bez
uprzedniego powiadomienia. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sq na danych uzyskanych ze zrddet, ktére Biuro maklerskie mBanku dziatajac w dobrej
wierze, uwaza za wiarygodne. Biuro maklerskie mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. Biuro maklerskie mBanku nie jest
zobowigzany do aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcow w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub
zawarta w niej opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest
za uprzednig pisemng zgoda autorow.
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