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poniedziatek, 12 pazdziernika 2020

Tydzien na rynkach

Opracowanie: Piotr Neidek

Prosimy o zapoznanie sie z o$Swiadczeniem umieszczonym na koncu.

WIG - Monthly 2020-10-09 Open 49608.5, Hi 50491.8, Lo 48572.2, Close 49191.1 (-0.4%) MA200 = 46,553.57, E1 = 49,588.26, E2 = 49,684.28, E3 = 50,108.51, E3 = 50,540.10, E4 = 51,005.34, E3 = 51,682.23, E1 = 53,786.82, E2 = ! 70.000
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Rysunek 1. WIG - wykres miesieczny, swiecowy. Opracowanie wtasne na podstawie stooq.pl

Po spadkowym wrzesniu podejmowana jest préba ponownego dzwigniecia WIGu na pdtnoc, jednakze dotychczasowe
starania bykéw okazujg sie mizerne w efektach. Indeks wcigz pozostaje zaréwno ponizej dolnego ograniczenia kanatu
wzrostowedo jak i pod zesztomiesiecznym sufitem tworzac tym samym spadkowy uktad swieczek.

Na wykresie tygodniowym dominuje trend spadkowy, zas$ préba utrzymania pigtkowej ceny close nad poniedziatkowym
otwarciem, okazata porazka strony popytowej, w efekcie czego doszto do wyksztatcenia czarnej swiecy z dtugim, gérnym cieniem
wskazujacym na przewage podazy.

W ostatnich dniach benchmark szerokiego rynku nie poradzit sobie z dzienng dwusetka, a tym samym niedzwiedzie zyskaty
argument za wyprowadzeniem spadkowej kontry. Na uwage zastuguje konsolidacja majaca miejsce pomiedzy 24 IX - 9 X 2020
r., co w potaczeniu z dotychczasowa spadkowg falg zapoczatkowang jeszcze w sierpniu, tworzy posta¢ odwrdconej flagi czyli
formacji o negatywnym wydzwieku. Potencjalny zasieg deprecjacji wskazuje na mozliwos¢ zejscia w kierunku 45000 punktow i
przetestowania kwietniowych szczytow tak, jak zrobit to juz WIG20. Podazowym magnesem dla benchmarku szerokiego rynku
nadal pozostaje niedomknieta luka hossy powstata w momencie wyksztatcenia sie wrzesniowej wyspy odwrotu. Formacja ta
zaczeta wytracac swoje pozytywne wiasciwosci, dlatego tez WIG nadal generuje obawy zwigzane z dalsza deprecjacja.

Interesujaco przedstawia sie WIG20, ktéry ma juz za sobg zrealizowane zasiegi spadkéw oraz domknat wiekszos$¢ swoich
otwartych okien hossy, niemniej jednak biezace momentum wcigz wspiera ursusy w dalszej podrdzy na potudnie. Przez chwile
pojawita sie nadzieja na wzrosty w sektorze finansowym, gdzie widoczne sg formacje podwdjnego dna na bankach, jednakze
skape wolumeny z ostatnich dni czy tygodni uderzajg w wiarygodno$¢ wspomnianej struktury, stanowigcej zgodnie z Analizg
Techniczng, jedng z bazowych form odwrocenia trendu.
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mWIG40 - Volume = 8,990,417.00
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Rysunélz 2mWIG40— wykresd2|enny, Swiecowy. Opracowanie wiasne na podstawie stooq.pl

mWIGA0 - Daily 2020-10-09 Open 3614.33, Hi 3615.54, Lo 3565.3, Close 3586.52 (-0.8%) MA200 = 3,554.00, E1 = 3,604.39, E2 = 3,603 81, E3 = 3,594.33, £3 = 3,588.66, £4 = 3,584.67, 3 = 3,581.53, E1 = 3,585.96, E2 = 3,587.96, E |
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Wcigz kluczowym oporem pozostaje putap 3800 liczony dla tygodniowych cen zamkniecia, bez wybicia ktérego brakuje
argumentdw na korzy$¢ wzrostowego scenariusza. Lokalnie benchmark wrécit pod linie wczesniejszego wsparcia zas potaczenie
spadajacej gwiazdy z objeciem bessy powstatym podczas czwartkowej sesji, zacheca do podrézy w okolice 38.2% zniesienia

tegorocznej zwyzki.

sWIGS80

swig80 - Daily 2020-10-09 Open 14121.2, Hi 14145.1, Lo 13905.7, Close 13938.2 (-1.2%) MA200 = 12,863.19
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swig80 - Volume = 14,638,615.00

swigB0 - MACD(12,26) = -89.47, Signal(12,26,3) = -95.24, Daily MACD = -89.47
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Rysunek 3. sWIG80 - wykres dzienny, $wiecowy. Opracowanie wtasne na podstawie stooq.pl

Zbieznos$¢ dziennej dwusetki i 38.2% zniesienia tegorocznej zwyzki poteguje znaczenie strefy 12.8k jako obszaru wsparcia dla
biezacej, srednioterminowej korekty. W ostatnich dniach pojawit sie FAKE na wysokosci gornego ograniczenia tréjkata, a tym

samy niedzwiedzie majq zielone $wiatto na opuszczenie dotem ww. formacji. Lokalnym oporem jest poziom 14.3k, bez w
ktorego outlook na sWIG80 jest spadkowy.

ybicia
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Rynki zagraniczne

S&P500, DJIA

Aspx - Weekly 2020-10-09 Open 3367.27, Hi 3482.34, Lo 3354.54, Close 3477.13 (3.8%) MA200 = 2,781.62 3,700
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Zamkniecie tygodnia powyzej 3.4k neutralizuje dotychczasowe sygnaty sprzedazy, a tym samym jankeskie byki majq zielone
Swiatto do zaatakowania tegorocznych szczytéw. W biezgcym tygodniu wsparciem dla S&P500 jest podstawa biatej swieczki a to
oznacza, ze do wysokosci 3354 indeks szerokiego rynku jest bezpieczny.

DAX

ADAX - Weekly 2020-10-09 Open 12824, Hi 13100.8, Lo 12727.8, Close 13051.2 (2.9%) MA200 = 12,225.52, E1 = 12,891.05, E2 = 12,871.27, E3 = 12,836.54, E3 = 12,796.90, E4 = 12,748.25, E3 = 12,671.29, E1 = 12,411.82, €2 = 12,
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Rysunek 5. [ y
Ostatnie podejscie indeksu pod dolne ograniczenie tréjkata, jak na razie wpasowuje sie w koncepcje korekty wzrostowej w
ramach scenariusza zaktadajacego atak podstawy klina przy 11600 punktéw. Z diugoterminowego punktu widzenia DAX
pozostaje pod negatywnym wptywem podwdjnego szczytu, do zanegowania ktérego wskazane jest zamkniecie tygodnia powyzej
14000 punktow.
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MSCI Emerging Markets

‘eem.us - Daily 2020-10-09 Open 45.63, Hi 45.955, Lo 45.5, Close 45.83 (0.7%) MA200 = 41.02, E1 = 45.50, E2 = 45.21, E3 =44.90, E3 = 44.77, E4 = 44.67, E3 = 44.57,E1 = 44.34, E2 = 44.26, E3 = 44.18, E3 = 44.07, E4 = 43.96,E3 = 47
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R;gunekGMSCIEmerglﬁg%rkets ETF - wykres dzienny, $wiecowy. Opracowanie wtasne na podstawie stooq.pl
Najmocniejszy od prawie trzech miesiecy tydzien zacheca do kontynuacji zwyzki i zaatakowania dtugoterminowego oporu
wyznaczonego przez styczniowe maksima. Lokalnie doszto do wytamania tréjkata rozszerzajacego sie, a tym samym byki zyskaty

pretekst do dalszej aprecjacji. Wsparciem na najblizsze sg zesztotygodniowe minima, do wysokosci ktdrych outlook na Emerging
Markets jest neutralny.

BOND FUTURE - kontrakt terminowy na amerykanskie obligacje skarbowe

zbf - Daily 2020-10-09 Open 173.75, Hi 174.375, Lo 173.344, Close 174.031 (-0.1%) MA200 = 174.74, E1 = 174.14, E2 = 174.39, E3 = 174.78, E3 = 174.99, E4 = 175.17, E3 = 175.38, E1 = 176.18, E2 = 176.39, E3 = 176.57, E3 = 176.7 185
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Rysunek 7. US30Y BOND FUTURE - wykres dzienny, swiecowy. Opracowanie wtasne na podstawie stooq.pl

Lokalnie trwaja przepychanki w strefie dziennej dwusetki, ktdrg bondy juz raz w tym roku testowaty ze skutkiem pozytywnym.
Tym razem sytuacja moze sie odwrdci¢, o ile tylko dojdzie do wiarygodnego przerwania MA200_d jednakze na chwile obecng
brakuje klarownych sygnatéw na korzys$¢ niedzwiedzi. W dtugim terminie dominuje trend wzrostowy wcigz wyznaczajacy kierunek
dla jankeskich obligacji na kolejne miesigce.
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PLN Index

pln_i - Daily 2020-10-09 Open 71.3269, Hi 71.4393, Lo 71.3258, Close 71.4057 (0.1%) MA200 = 71.26, E1 = 71.37, E2 = 71.35, E3 = 71.32, E3 = 71.32, E4 = 71.32, E3 = 71.32, E1 = 71.36, E2 = 71.37, E3 = 71.38, E3 = 71.38, E4 = 712 e
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Rysunek 8. PLN Index - wykres dzienny $wiecowy. Opracowanie wtasne na podstawie stooq.pl

Lokalnie PLN_Index dotart do oporowej strefy zwigzanej z 61.8% zniesienia ostatniej znizki - fali, ktéra doprowadzita do
uaktywnienia sie negatywnego ukfadu overbalance, bez zanegowania ktorego $rednioterminowa sytuacja techniczna pozostaje
na korzys¢ niedzwiedzi. Krotkoterminowo zostaty jednak podjete préoby podniesienia wartosci ztotego, zas$ sygnat BUY by
MA200_d moze postuzy¢ dalszej aprecjacji ze zmiang trendu wiacznie.

ge.f - Daily 2020-10-09 Open 1898.4, Hi 1936.8, Lo 1898, Close 1926.2 (1.6%) MA200 = 1,749.29, E1 = 1,912.10, E2 = 1,908.88, E3 = 1,907.30, £3 = 1,907.48, E4 = 1,908.30, E3 = 1,910.20, E1 = 1,918.28, E2 = 1,918.58, E3 = 1,917.6!
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Rysunek 9Goldfuture—wwymesdmenny, Swiecowy. Opracowanie wtasne na podstawie stooq.pl
Pigtkowe zaatakowanie gdérnego ograniczenia $rednioterminowej konsolidacji nie skutkowat wybiciem, a tym samym wcigz
brakuje triggera do wyprowadzenia wzrostowej fali. Z dtugoterminowego punktu widzenia ceny ziota pozostajg na bezpiecznej
wysokos$ci nad szczytami z okresu 2011-2012 r., a tym samym outlook nadal jest optymistyczny. Problemy pojawityby w
momencie zamkniecia miesigca ponizej 1900USD, a do tej wysokosci ww. metal jest bezpieczny.
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Departament Sprzedazy Instytucjonalnej

Piotr Gawron, dyrektor
tel. +48 22 697 4895
piotr.gawron@mbank.pl

Departament Analiz

Kamil Kliszcz, dyrektor
tel. +48 22 438 2402
kamil.kliszcz@mbank.pl

tel. +48 22 697 4852
pawel.rudowski@mbank.pl

Niniejsze opracowanie z analizy technicznej bazuje na zasadach Teorii Dow’a i Teorii Fal Elliotta. Do oceny sytuacji technicznej wykorzystywane s japonskie oraz
amerykanskie techniki analizowania formacji. W opracowaniu uwzgledniono oscylatory mierzace tempo zmian cen takie jak MACD, RSI, ROC, oraz Stochastic. Do
wyznaczenia poziomu oporu oraz wsparcia wykorzystywane sg ceny OHLC, $rednie ruchome, formacje cenowe kontynuacji jak i odwrécenia trendu, zniesienia Fibonacciego
oraz geometria rynku.

Uzyte skroty:

AT Analiza Techniczna

BUY Sygnat kupna wygenerowany przez narzedzia analizy technicznej

EMA_w Ukfad tygodniowych ekspotencjalnych srednich kroczacych z przedziatu 5-60 obserwacji

FAKE Uktad wskazujacy na fatszywe wybicie oporu lub fatszywe przetamanie wsparcia i skutkujgce zmiang trendu.

G&R, 0G&R Formacja techniczna Gtowa i Ramiona, odwrécona Gtowa i Ramiona

HV, UHV High Volume, Ultra High Volume - wysoki, bardzo wysoki wolumen

INOUT Powrdét do strefy konsolidacji czy powro6t do formacji wskutek fatszywego sygnatu kupna lub sprzedazy.

MA200_d 200sesyjna Srednia kroczaca wyliczona w oparciu o dzienng cene zamkniecia

MA200_w 200-tygodniowa $rednia kroczaca wyliczona w oparciu o tygodniowg cene zamkniecia

OHLC Wartos$¢ liczbowa zwracajaca cene otwarcia, cene maksymalng, cene minimalng i cene zamkniecia dla danego interwatu
SELL Sygnat sprzedazy wygenerowany przez narzedzia analizy technicznej

SL Poziom stop loss, ktdrego przetamanie oznacza zanegowanie powstatego sygnatu

SowC Sekwencja tygodniowych $wieczek o okazatych korpusach w tym samym kolorze wskazujgca na dominacje trendu.

TP Poziom oznaczajacy zasieg wertykalnej fali w ramach wygenerowanego sygnatu

WD Wykres Dnia - moment opracowania Wykresu Dnia opisujacego wczesniejsza sytuacje techniczng omawianego instrumentu finansowego.

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Rynkow Regulowanych mBanku S.A. w celu promogji i reklamy, zgodnie z § 20 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finansow z
dnia 30 maja 2018 r. w sprawie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
oraz bankéw powierniczych (Dz. U. 2018 poz. 1112). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego
Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i
warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi réwniez doradztwa
inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepsza wiedze autordw, popartg informacjami z
wiarygodnych rynkowych zrodet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg opinie w dniu wydania materiatu i mogq by¢ zmienione przez autoréw bez
uprzedniego powiadomienia. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sa na danych uzyskanych ze Zrddet, ktére Biuro maklerskie mBanku dziatajac w dobrej
wierze, uwaza za wiarygodne. Biuro maklerskie mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. Biuro maklerskie mBanku nie jest
zobowigzany do aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcéw w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub
zawarta w niej opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest
za uprzednig pisemng zgodq autorow.
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