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Opracowat: Remigiusz Lemke (remigiusz.lemke@mbank.pl)

Morgan Stanley

Reuters: MS, ISIN: US6174464486, Industry: Capital Markets

Profil spotki

Morgan Stanley jest jednym najwiekszych i najstarszych bankéw inwestycyjnych na $wiecie.
Spotka powstata w 1935 r. jako wydzielona jednostka z JP Morgan Chase, Aby spetni¢ wymadg
Ustawy Glassa Steagalla dotyczacej oddzielenia miedzy bankami inwestycyjnymi, a tymi ktore
przyjmowaty depozyty gospodarstw domowych. Aktualnie spotka skupia sie na $wiadczeniu
ustug zarzadzania majatkiem i dziatalnosci brokerskiej, czego przejawem sg przejecia w tym
roku ETrade za $13 mld oraz Eaton Vance za $7 mid. Po zakonczeniu procesu potgczenia
Morgan Stanley dotaczy do elitarnego grona firm posiadajacych pod zarzadzaniem ponad 1
bilion dolaréw.

Konsensus wynikow
min USD 18 19 20E 21E 22E

Przychody 40 107,0 414190 4432430  43550,87 44 905,26
EBIT 11237,0 11301,0  11960,48  11664,62 12 582,56
marza EBIT 28% 27% 27% 27% 28%
EPS 4,73 5,19 5,49 5,05 5,74
DPS 1,10 1,30 1,40 1,47 1,57
P/S 1,4 1,6 2,08 2,09 2,10
EV/EBIT 41,3 43,1 41,82 42,88 39,75
P/E 8,4 9,8 9,35 10,17 8,95
P/B 0,84 1,00 1,0 ,94 ,89
DYield 2,77 2,54 2,73 2,86 3,06

mBank.pl

Cena biezaca 51,33
PPoziom Stop-Loss 45,8 (zamkniecie) USD
Miejsce notowania NYSE
Kapitalizacja (min 92 896

Rekomendacje analitykow

Cena docelowa ($rednia)* 60,41
Sredni potencjat zmiany 17,69%
Kupno 19
Trzymaj 7
Sprzedaj 0
Raporty Kwartalne

Data ostatniego raportu 2020-10-15
Data nastepny raportu 2020-10-15
Zaskoczenie EPS (%) 29,85
Zaskoczenie Przychody (% 2,97
Dodatkowe Informacje

F-Score 5
ROA 1,04
ROE 11,1
Debt/Capital % -
Free Float % 78,86

Zrddfo: Reuters, opracowanie wtasne,; *Cena docelowa (Srednia) — Jest to Srednia cena docelowa z rekomendacji wszystkich analitykow pokrywajacych spotke, ktore
publikowane sa w serwisie Reuters. Cena docelowa (Srednia) nie stanowi rekomendacji Biura maklerskiego mBanku.

Komentarz

Notowania Morgan Stanley pozytywnie wyrézniajg sie na tle sektora bankowego w USA. Spodtka tak dobre postrzeganie zawdziecza swojej
dziatalnosci gietdowej, ktéra w dobie obecnego kryzysu przynosi szereg korzysci. Wczoraj spotka opublikowata wyniki za 3kw., ktére ponownie okazaty
sie wyraznie lepsze niz zaktadali analitycy z Wall Street. Korzystne postrzeganie spétki znajduje réwniez odzwierciedlenie rozktadzie rekomendacji. Na
26 rekomendaciji az 19 to rekomendacje kupna, z kolei $rednia cena docelowa przebiega ponad 17% powyzej wczorajszego zamkniecia.

Qd strony techniczne sytuacja rowniez prezentuje sie interesujgco. Na poczatku wrz

esnia kurs MS podijat pierwsza probe pokonania tegorocznych

szczytow (notowania wiekszosci duzych bankéw przebywajg na podobnych poziomach jak w kwietniu). Co prawda przedsiewziecie nie zakonczyto sie
powodzeniem, jednak korekt wyhamowata w okolicy wsparcia wyznaczonego przez dwustusesyjng Srednig. Przez kolejne dwa tygodnie kurs

konsolidowat sie w tym obszarze czemu towarzyszyty podwyzszone obroty. Wzrosty z

tego tygodnia w pofaczeniu z aktywnymi sygnatami ,kupna

generowanymi przez MACD oraz pozytywng relacjg ceny do $rednich (wstega u dotu wykresu) sprawia, ze zwiekszyto sie prawdopodobienstwo
ponownego testu historycznych szczytéw. Korzystny scenariusz powinien zosta¢ tymczasowo zawieszony w przypadku zamkniecia notowan ponizej

$45,8 (SL).

Daily 15.10.2020 Open 49.93, Hi 51.87, Lo 49.92, Close 51.33 (1.3%) MA(Close,200) = 46.24
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MS.US - Volume = 21,059,656.00°
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MS.US - MACD(10,25) = 0.29, Signal(10,25,9) =

MS.US - RSI(15) = 58.81

Created with AmiBroker - advanced charting and technical analysis software. http://www.amibroker.com

Zrodfo: www.stoog.pl
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EPS - (Earnings per Share) — Zysk netto przypadajacy na jedng akcje

EBIT - Zysk operacyjny

EBITDA - EBIT przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacjg
P/E - (Cena/Zysk) - Cena dzielona przez roczny zysk netto przypadajacy na jedna akcje
CAPEX - Wydatki inwestycyjne na rozwoj

ROE - (Return on Equity) - Zwrot na kapitale wkasnym

DPS - (Dividend per Share) dywidenda przypadajaca na jedng akcje

Ex-div. — Pierwszy dzien notowania akcji bez prawa do dywidendy

DY, DYield - Stopa dywidendy

RN - Rada Nadzorcza

CFO - Dyrektor finansowy

ABB - Przyspieszona ksigzka popytu

M&aA - Fuzje, przejecia, akwizycje

AUM - Assets Under Management - Aktywa pod zarzadzaniem

JV - Joint venture.

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Rynkéw Regulowanych mBanku S.A. w celu promogji i reklamy, zgodnie z § 20 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 30 maja 2018 r. w
sprawie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw powierniczych (Dz. U. 2018 poz.
1112). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego
dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec¢ zdefiniowanych na
potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi réwniez doradztwa inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepsza
wiedze autoréw, poparta informacjami z wiarygodnych rynkowych zrodet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg opinie w dniu wydania materiatu i mogg by¢ zmienione przez
autoréw bez uprzedniego powiadomienia. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sg na danych uzyskanych ze zrédet, ktére Biuro Maklerskie mBanku dziatajac w dobrej wierze, uwaza za
wiarygodne. Biuro Maklerskie mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. Biuro Maklerskie mBanku nie jest zobowigzane do aktualizowania ani
modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcéw w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w niej opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie
zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest za uprzednig pisemng zgoda autoréw.
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