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poniedziatek, 26 pazdziernika 2020

Tydzien na rynkach

Opracowanie: Piotr Neidek

Prosimy o zapoznanie sie z o$wiadczeniem umieszczonym na koncu.

Rynek polski

WIG

WIG - Daily 2020-10-23 Open 48028.7, Hi 48304.6, Lo 47719.3, Close 47846.3 (-0.1%) MA200 = 49,762.48, E1 = 47,924.81, E2 = 48,013.21, E3 = 48,166.42, E3 = 48,267.23, E4 = 48,362.23, E3 = 48,495.44, E1 = 49,062.83, E2 = 49,23 55,000
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Rysunek 1. WIG - wykres dzienny, swiecowy. Opracowanie wtasne na podstawie stooq.pl

Lokalnie wcigz dominuje podaz, a tym samym dotychczasowe sygnaty sprzedazy pozostajg aktywne. Lokalny zasieg
spadkdéw wskazuje na ruch w kierunku strefy 44.5k-45k punktow, a tego typu predykcja bazuje na odwrdconej formacji flagi.
Pigtkowe zamkniecie wypadto ponizej lokalnej linii wsparcia, a tym samym z krétkoterminowego punktu widzenia niedzwiedzie
majg dogodne momentum do dalszej podrézy na potudnie.

W dtugim terminie zauwazalne jest wyhamowanie tegorocznej zwyzki w strefie dolnego ograniczenia kanatu wzrostowego
rozpostartego o kluczowe ekstrema z okresu 2011-20. Tego typu zatrzymanie wzrostowej fali, pretendujgcej do miana impulsu
hossy, moze oznaczaé, iz kilkumiesieczna aprecjacja zapoczatkowana w marcowym dotku stanowi jedynie forme mocniejszej
korekty w nadrzednej strukturze bessy zakotwiczonej w 2018 r.

Podazowym magnesem mogacym $ciggnac do siebie rynek pozostaje niedomknieta tygodniowa luka hossy umiejscowiona
na wysokosci 41854 punktow. Z punktu widzenia Teorii Fall Elliotta, mogacej okaza¢ sie pomocnym narzedziem w
uporzadkowaniu kilkunastomiesiecznych fluktuacji WIGu, pierwsza fala ewentualnej nowej hossy ,lubi by¢” mocno znoszona.
Tego typu sentencja oznaczataby, ze ww. indeks moze zosta¢ skorygowany do 61.8% czy tez nawet o 99% tegorocznych
wzrostéw. Na uwage zastuguje fakt, ze ww. zniesienie fibonacciego wypada tuz przy luce hossy (GAP_w), a tego typu kompilacje
poziomow mogg okazac sie przydatng wskazdéwka w probie rozszyfrowania tego, w ktdrg strone moze podazac rynek nad Wistg
w kolejnych miesigcach.

Od potnocy na uwage zastuguje strefa 50500 punktow, ktorej wiarygodne wybicie przez dzienne ceny close pozwolitoby
nieco przychylniej spojrze¢ na WIG, jednakze do tej wysokosci sytuacja techniczna pozostaje niekorzystna dla bykow.
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mWIG40

mWIG40 - Weekly 2020-10-23 Open 3575.1, Hi 3612.24, Lo 3487.2, Close 3500.81 (-1.7%) MA200 = 4,152.96, E1 = 3,532.45, E2 = 3,545.43, E3 = 3,557.98, E3 = 3,561.39, E4 = 3,561.75, E3 = 3,559.33, E1 = 3,557.02, E2 = 3,564.46, | 4509
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Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie stooq.pl
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Rysun"élz 2mWIG40—w§1krestygodmowy, Swiecowy. Opracowanie wtasne na podstawie stooq.pl

Zamkniecie dnia jak i catego tygodnia na najnizszym poziomie w pazdzierniku ukazuje stabos¢ strony popytowej. Pigtkowy finisz
wypadt ponizej dziennej dwusetki, a tym samym aktywowany zostat wtérny sygnat sprzedazy SELL by MA200_d. Zasieg spadkdéw
liczony wg szerokosci czerwcowo-wrzesniowej konsolidacji wskazuje na ruch w kierunku 38.2% zniesienia tegorocznej zwyzki
(=3340pkt.). a oporem na ten tydzien jest 3675 i do tej wysokosci outlook na mWIG40 pozostaje spadkowy.

sSWIGS80

swig80 - Daily 2020-10-23 Open 13743.6, Hi 13765, Lo 13645.5, Close 13653.9 (-0.6%) MA200 = 12,941.55, E1 = 18,705.65, E2 = 13,735.53, E3 = 13,775.01, E3 = 13,800.29, E4 = 13,824.50, E3 = 13,858.95, E1 = 13,998.79, E2 = 14(| 15,400
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Rysunek 3. sWIG80 - wykres dzienny, $wiecowy. Opracowanie wtasne na podstawie stooq.pl

Zbieznos$¢ dziennej dwusetki i 38.2% zniesienia tegorocznej zwyzki nadal wzmacnia znaczenie strefy 12.8k jako obszaru wsparcia
dla biezacej, $rednioterminowej korekty. Lokalna proba podniesienia indeksu zostata powstrzymana ponizej bariery 14000
punktow, zaé osuwajace sie ekstrema wcigz zachecajg do dalszej deprecjacji. Z punktu widzenia bykéw przetomem mogtoby
okazac sie wiarygodne wybicie tréojkata gora, jednakze na chwile obecng sytuacja techniczna prowokuje do dalszych spadkéw.
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Rynki zagraniczne

S&P500, DJIA

Aspx - Daily 2020-10-23 Open 3464.9, Hi 3466.46, Lo 3440.45, Close 3465.39 (0.3%) MA200 = 3,128.47
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Ryéunek 4. S&P500 vs DJiAk"- wykres dzienny, swiecowy. Opracowanie wtasne na podstawie stooq.pl

Na ww. indeksy niekorzystny wptyw ma formacja harami, jaka pojawita sie w pierwszej potowie miesigca, a skoro wzajemne
potozenie wrzesniowo-pazdziernikowych szczytéw jest ujemne, to lokalnie przewage majq niedzwiedzie. W dtugim terminie wcigz
obowigzuje rozszerzajacy sie tréjkat zapoczatkowany w 2018 r., wg ktérego jankeskie benchmarki majg prawo korygowac sie
do 2021 r., a o ewentualnej poprawie sytuacji technicznej bedzie mozna moéwic¢, gdy S&P500 zamknie tydzien powyzej 3600.
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Ryéunek 5. DAX - wykres'dzuienn;'/ Swiecowy. Opracowanie wtasne na podstawie stooq.pl

Coraz gtebsze minima i coraz nizej potozone maksima ostrzegajg o zmianie trendu, za$ ukfad wskaznikdéw impetu nadal wspiera
deprecjacje. Nadrzedng formacja, w ramach ktérej obowigzuje negatywny scenariusz, pozostaje klin z podstawa na wysokosci
11600 punktéw i wartosc¢ ta jak na razie $cigga na potudnie niemiecki DAX. Od géry zwyzki blokowane sg przez podwéjny szczyt
w okolicy 14000 punktéw i dopiero zamkniecie tygodnia powyzej niego pozwolitoby na poprawe sytuacji technicznej indeksu.
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MSCI Emerging Markets

‘eem.us - Weekly 2020-10-23 Open 45.7, Hi 46.32, Lo 45.34, Close 46.32 (1.7%) MA200 =41.77, E1 = 45.76, E2 = 45.36, E3 = 44.93, E3 = 44.66, E4 = 44.39, E3 = 44.00, E1 = 42.69, E2 = 42.45, E3 = 42.28, E3 = 42.15, E4 = 42.06, E3: a7
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Rysunek 6. MSCI Err;ue‘rging Marké&‘: ETF - wykres tygodniowy, $wiecowy. Opracowanie wtasne na podstawie stooq.pl
Zbieznos$¢ tygodniowej dwusetki (MA200_w) z uktadem $rednich EMA_w na wysokosci $rednioterminowego wsparcia wzmacnia

strefe 41-42 jak kluczowy obszar obrony w przypadku ewentualnej cofki. Lokalnie trend sprzyja dalszej zwyzce, ktora jednak
moze zosta¢ zatrzymana na biezacych poziomach ze wzgledu na podwdjny szczyt wyznaczony przez tegoroczny sufit.

BOND FUTURE - kontrakt terminowy na amerykanskie obligacje skarbowe

zb.f - Weekly 2020-10-23 Open 174.75, Hi 174.844, Lo 171.688, Close 172.594 (-1.3%) MA200 = 155.45, E1 = 173.81, E2 = 174.50, E3 = 175.27, E3 = 175.66, E4 = 175.96, E3 = 176.24, E1 = 175.51, E2=174.85, E3 = 174.10,E3 = 17 195
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Rysunek 7. US30Y BOND FUTURE - wykres tygodniowy, swiecowy. Opracowanie wiasne na podstawie stooq.pl

Lokalnie doszto do przerwania $redniej dwustusesyjnej, a tym samym pojawit sie pretekst do przetestowania czerwcowego denka.
Oporem na najblizsze dni jest sufit z ubiegtego tygodnia 174.84, ktérego pokonanie zachecitoby do ponownej zwyzki, jednakze
w krétkim terminie przewage zyskaty niedzwiedzie, co moze przetozy¢ sie na pozniejszg zmiane dtugoterminowego trendu i
zakonczenie hossy.
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EURPLN

‘eurpln - Daily 2020-10-23 Open 4.57321, Hi 4.59059, Lo 4.56747, Close 4.5688 (-0.1%) MA200 = 4.44, E1 = 4,57, E2 = 4.56, E3 = 4.55, E3 = 4,55, E4 = 4.54, E3 = 4.54, E1 = 4.51, E2 = 4,51, E3 = 4.50, E3 = 4.50, E4 = 4.49, E3 = 4.49, | 4.66
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Rysunek 8. EURPLN - wykres dzienny swiecowy. Opracowanie wtasne na podstawie stooq.pl

Kilkudniowe wyhamowanie wzrostow na wysokosci wrzesniowego maksimum oraz mnogos¢ swieczek z dtugimi, gérnymi cieniami
zdaje sie przygotowywac do uformowania podwodjnego szczytu, a tym samym rosnie szansa na umocnienie ztotego. W $rednim
terminie nadal obowigzuja sygnaty kupna dla EURPLN, a ewentualne zamkniecie dnia powyzej 4.600 otworzytoby droge na
tegoroczne maksima. Od potudnia wsparciem pozostaje 4.45, do ktérego powoli zakrada sie dzienna dwusetka.

Gold future

go.f - Daily 2020-10-23 Open 1306.5, Hi 1917 3, Lo 1895.2, Close 1905.2 (0.0%) MA200 = 1,767.40, E1 = 1,908.99, E2 = 1,910.44, E3 = 1,910.70, E3 = 1,910.62, E4 = 1,910.62, E3 = 1,910.93, E1 = 1,514.85, E2 = 1,915 38, E3 = 1,915 |
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Rysunek 9. Gold future - Wykres dzienny, Swiecowy. Opracowanie wtasne na podstawie stooq.pl

Spadek zmiennosci prawdopodobnie zwigzany jest z potozeniem cen wzgledem linii spadkowej konsolidacji co moze oznaczad,
ze ztoto przygotowuje sie do wybicia. Od potudnia widoczny jest FAKE o pozytywnym wydzwieku oraz dolne ograniczenie kanatu
wzrostowego, ktore powoli zbliza sie do cen, co dodatkowo moze zacheca¢ do wyprowadzenia wertykalnej fali. W dtugim terminie
dopoki tygodniowa cena zamkniecia wypada powyzej 1750-1800 USD, dopdty przewage majq byki i hossa wcigz trwa.
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tel. +48 22 697 4762
joanna.gebal@mbank.pl

Rafat Witdka
tel. +48 22 697 4809
rafal.wloka@mbank.pl

Marcin Biegunski
tel. +48 22 697 4984
marcin.biegunski@mbank.pl

Pawet Rudowski

111 :%111/@ Biuro maklerskie

mBank.pl

Zespot Wsparcia Sprzedazy
Piotr Neidek, analiza techniczna
piotr.neidek@mbank.pl

Krzysztof Pakulski
krzysztof.pakulski@mbank.pl

Remigiusz Lemke,
remigiusz.lemke@mbank.pl

Departament Sprzedazy Instytucjonalnej

Piotr Gawron, dyrektor
tel. +48 22 697 4895
piotr.gawron@mbank.pl

Departament Analiz

Kamil Kliszcz, dyrektor
tel. +48 22 438 2402
kamil.kliszcz@mbank.pl

tel. +48 22 697 4852
pawel.rudowski@mbank.pl

Niniejsze opracowanie z analizy technicznej bazuje na zasadach Teorii Dow’a i Teorii Fal Elliotta. Do oceny sytuacji technicznej wykorzystywane sa japonskie oraz
amerykanskie techniki analizowania formacji. W opracowaniu uwzgledniono oscylatory mierzace tempo zmian cen takie jak MACD, RSI, ROC, oraz Stochastic. Do
wyznaczenia poziomu oporu oraz wsparcia wykorzystywane sg ceny OHLC, $rednie ruchome, formacje cenowe kontynuacji jak i odwrdcenia trendu, zniesienia Fibonacciego
oraz geometria rynku.

Uzyte skroty:

AT Analiza Techniczna

BUY Sygnat kupna wygenerowany przez narzedzia analizy technicznej

EMA_w Uktad tygodniowych ekspotencjalnych $rednich kroczacych z przedziatu 5-60 obserwacji

FAKE Uktad wskazujacy na fatszywe wybicie oporu lub fatszywe przetamanie wsparcia i skutkujace zmiang trendu.

G&R, 0G&R Formacja techniczna Gtowa i Ramiona, odwrdcona Gtowa i Ramiona

HV, UHV High Volume, Ultra High Volume - wysoki, bardzo wysoki wolumen

INOUT Powrdét do strefy konsolidacji czy powrdt do formacji wskutek fatszywego sygnatu kupna lub sprzedazy.

MA200_d 200sesyjna srednia kroczaca wyliczona w oparciu o dzienng cene zamkniecia

MA200_w 200-tygodniowa $rednia kroczaca wyliczona w oparciu o tygodniowg cene zamkniecia

OHLC Warto$¢ liczbowa zwracajaca cene otwarcia, cene maksymalng, cene minimalng i cene zamkniecia dla danego interwatu
SELL Sygnat sprzedazy wygenerowany przez narzedzia analizy technicznej

SL Poziom stop loss, ktdrego przetamanie oznacza zanegowanie powstatego sygnatu

SowC Sekwencja tygodniowych $wieczek o okazatych korpusach w tym samym kolorze wskazujgca na dominacje trendu.

TP Poziom oznaczajacy zasieg wertykalnej fali w ramach wygenerowanego sygnatu

WD Wykres Dnia — moment opracowania Wykresu Dnia opisujacego wczesniejszg sytuacje techniczng omawianego instrumentu finansowego.

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Rynkéw Regulowanych mBanku S.A. w celu promocji i reklamy, zgodnie z § 20 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z
dnia 30 maja 2018 r. w sprawie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
oraz bankoéw powierniczych (Dz. U. 2018 poz. 1112). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego
Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i
warunkoéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi réwniez doradztwa
inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepszg wiedze autoréw, popartg informacjami z
wiarygodnych rynkowych zrodet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg opinie w dniu wydania materiatu i moga by¢ zmienione przez autoréw bez
uprzedniego powiadomienia. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte s na danych uzyskanych ze zrddet, ktére Biuro maklerskie mBanku dziatajac w dobrej
wierze, uwaza za wiarygodne. Biuro maklerskie mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. Biuro maklerskie mBanku nie jest
zobowigzany do aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcéw w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub
zawarta w niej opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest
za uprzednig pisemng zgodq autorow.
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