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poniedziatek, 9 listopada 2020

Tydzien na rynkach

Opracowanie: Piotr Neidek

Prosimy o zapoznanie sie z o$Swiadczeniem umieszczonym na koncu.

Rynek polski

WIG20

WIG20 - Daily 2020-11-06 Open 1665.72, Hi 1702.98, Lo 1654.6, Close 1697.49 (1.6%) MA200 = 1,741.51
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Rysunek 1. WIG20 - wykres dzienny, $wiecowy. Opracowanie wtasne na podstawie stooq.pl

Reakcja indeksu na domkniecie tygodniowej luki hossy okazata sie spektakularna, zas skala aprecjacji przekroczyta
rozmiary wczesniejszych korekt wzrostowych. Zachodzi zatem realna szansa na zbudowanie nowego impulsu mogacego okazaé
sie poczatkiem $rednioterminowej zwyzki, o ile tylko widoczne na ww. wykresie dzienne okna hossy zostang odpowiednio szybko
wypetnione. Formacje GAP_d sa szczegdlnie wyraznie widoczne sg na WIGu, ktéry na przestrzeni ostatnich miesiecy odnotowat
kilkanascie przypadkéw pojawienia sie punktowych dziur, z ktérych prawie wszystkie zostaty jednak domkniete. Gdyby
dotychczasowa zaleznos$¢ nadal miata funkcjonowac, wéwczas indeks blue chips powinien wrdéci¢ do poziomu 1641 czy tez nawet
1563 punktéw a to by oznaczato, ze listopadowe podbicie okaze sie byczym falstartem.

Na wykresie tygodniowym doszto do negacji sekwencji podazowych swieczek, a tym samym presja na dalszg deprecjacje
ustata, aczkolwiek moze zosta¢ w kolejnych dniach ponowiona o ile indeks powrdcitby pod strefe wsparcia 1526-1496 punktow.
Od pdétnocy na uwage zastuguje dzienna dwusetka, ktéra zeszta juz pod pazdziernikowy szczyt czynigc z punktowego obszaru
1736 - 1749 kolejne wyzwanie dla akcyjnych bykéw. Bez zamkniecia dnia powyzej tej strefy sytuacja na kreskach jest neutralna,
a tym samym nie mozna wykluczy¢ realizacji zyskéw z ostatnich sesji.
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mWIG40

mMWIGA0 - Weekly 2020-11-06 Open 3211.56, Hi 3519.51, Lo 3209.47, Close 3512.49 (9.9%) MA200 = 4,184.31, E1 = 3,438.57, E2 = 3,456.99, E3 = 3,485.45, £3 = 3,498.27, E4 = 3,506.67, E3 = 3,513.83, E1 = 3,532.41, E2 = 3,542.2{| 4,400
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Rysunek 2. mWI(‘;40— w“;/kfésdég;aaliniowy, Swiecowy. Opracowanie wtasne na podstawie stooq.pl

Wybicie oporu 3506 doprowadzito do neutralizacji dotychczasowych sygnatéw sprzedazy, a tym samym pierwszy raz od wielu
miesiecy byki wypracowaty dogodny uktad do zaatakowania oporowej strefy 3753. Skrajnie duza zmiennos$¢ towarzyszaca
notowaniom na przetomie listopada moze okazac sie czynnikiem pobudzajagcym aktywnosé bykdéw w koncowce roku, jednakze
relacja indeksu do $rednich EMA_w czy do MA200_d nadal ostrzega o nadrzednym trendzie spadkowym.

sWIGS0

swig80 - Daily 2020-11-06 Open 13733.9, Hi 13899.7, Lo 13676.8, Close 13899.7 (1.7%) MA200 = 12,978.38, E1 = 13,719.04, E2 = 13,606.46, E3 = 13,537.72, E3 = 13,528.30, E4 = 13,533.28, E3 = 13,554.69, E1 = 13,711.98, E2 = 13
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Rysunek 3. sWIG80 - wykres dzienny, $wiecowy. Opracowanie wtasne na podstawie stooq.pl

Pozytywna reakcja indeksu na strefe wsparcia oraz wytamanie oporu 13685 wydaje sie wskazywac na powrdt bykéw na parkiet
ze wskazaniem na kontynuacje aprecjacji zapoczatkowanej w potowie marca 2020 r. Charakter ostatniej zwyzki pasuje do
impulsow hossy badz tez tgcznikdw nastepujacych po sobie spadkowych fal bessy, dlatego tez za wczesnie jest na stawianie
Srednioterminowych wnioskéw, a to sprawia, ze jak na razie outlook na sWIG80 jest neutralny.
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Rynki zagraniczne

S&P500, DJIA

Aspx - Weekly 2020-11-06 Open 3296.2, Hi 3529.05, Lo 3279.74, Close 3509.44 (7.3%) MAZ200 = 2,805.07 I 3700
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Rysunek 4. S&PSOOVSDWJIA— wykres tygodniowy, swiecowy. Opracowanie wiasne na podstawie stooq.pl

Neutralizacja czarnych $wieczek zmniejszyta lokalng presje na spadki, jednakze z dtugoterminowego punktu widzenia koncepcja
rozszerzajacych sie tréjkatéw z potencjalnym dnem w 2021 r. nadal pozostaje aktualna. Silna aprecjacja S&P500 oraz DJIA nie
znalazta potwierdzenia w bezpiecznej przystani, w ktérej pojawity sie sygnaty wskazujgce na aberracje, a tym za wczesnie jest
na stawianie wiarygodnych prognoz dla jankeskich indekséw.

DAX

ADAX - Daily 2020-11-06 Open 12531.7, Hi 12595.9, Lo 12370.1, Close 12480 (-0.7%) MA200 = 12,066.77, E1 = 12,410.63, E2 = 12,303.27, E3 = 12,240.29, E3 = 12,239.64, E4 = 12,254.32, E3 = 12,288.66, E1 = 12,460.19, E2 = 12,4¢
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Ii-y-sune-k 5. DAX - \}vykr-es"d-iiehHy-/"éwiecowy. Opracowanie wiasne na podstawie stooq.pl

Powrot indeksu nad dzienng dwusetke, ponowne wybicie MA200_w oraz zamkniecie tygodnia powyzej 12404 zneutralizowato
dotychczasowe sygnaty sprzedazy. DAX zdotat juz wytamacé wiekszos¢ istotnych opordéw blokujacych droge w kierunku
historycznego sufitu niemniej jednak nadrzednie nadal straszy formacja potréjnego szczytu 2017 - 2020 r., zas kilkumiesieczne
ekstrema pozostajg w spadkowym uktadzie blokujac stawianie optymistycznych prognoz dla niemieckiej Xetry.
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MSCI Poland

epol.us - Weekly 2020-11-06 Open 14.28, Hi 16.27, Lo 14.17, Close 16.21 (16.5%) MA200 = 21.46, E1 = 15.56, E2 = 15.68, 3 = 15.96, £3 = 16.11, E4 = 16.23, £3 = 16.36, E1= 16 81, £2 = 16.97, E3 = 17.14, €3 = 1731, E4= 17.08 ]
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Rysunek 6. MSCI Poland ETF - Wykres tygodniowy, swiecowy. Opracowanie wiasne na podstawie stooq.pl

Silna odpowiedz popytu na pazdziernikowg deprecjacje stanowi zaproszenie do zaatakowania srednioterminowych oporow, o ile
tylko wydarzenia z poczatku miesigca nie okazg sie putapka hossy. Relacja MSCI Poland wzgledem s$rednich ruchomych wcigz
wskazuje na nadrzedny uktad bessy a lokalnie pojawity sie przestanki ku realizacji lokalnych zyskdéw, niemniej
kilkunastotygodniowa fala deprecjacji moze mie¢ sie ku koncowi.

BOND FUTURE - kontrakt terminowy na amerykanskie obligacje skarbowe

zb f - Weekly 2020-11-06 Open 172.156, Hi 175.844, Lo 170.219, Close 173.313 (0.5%) MA200 = 155.67 196
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R;;unek7US30YBONDWFUTURE— wykres tygodniowy, $wiecowy. Opracowanie wiasne na podstawie stooq.pl

Ostatnie podbicie zaréwno US30Y jak i US10Y podwaza wiarygodnos$¢ wzrostéw zrobionych przez DIIA czy S&P500 i chociaz nie
mozna wykluczy¢, ze obligacyjne byki dokonaty ostatniego tchnienia przed zmiang trendu na spadkowy, jednakze jak na razie
kluczowe wsparcia sa bronione. Trzydziestolatki przetestowaty linie hossy, za$ dziesiecioletnie papiery odskoczyty od dziennej
dwusetki, dlatego tez jak na razie brakuje klarownych sygnatéw sprzedazy, a tym samym realny jest proces RISK-OFF.
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PLN Index

pln_i - Daily 2020-11-06 Open 71.1562, Hi 71.2667, Lo 71.1085, Close 71.2574 (0.1%) MA200 = 71.13
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Rysunek 8. PLN Index - wykres dzienny $wiecowy. Opracowanie wtasne na podstawie stooq.pl
Powroét nad dzienng dwusetke oraz wytamanie lokalnych opordéw znaczaco poprawito sytuacje techniczng PLN_Index, a tym

samym zwiekszyla sie szansa na zmiane trendu na korzys¢ ztotego. Sekwencja malejacych ekstremow wcigz jednak przemawia
na korzysc niedzwiedzi dlatego tez bez potwierdzenia w postaci wybicia 71.44 outlook na PLN jest neutralny.

Gold future

ge.f - Daily 2020-06-11 Open 1746.6, Hi 1754.9, Lo 1727.5, Close 1739.8 (1.19%) MA200 = 1,578.72
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R}guneKQGoId future—wwykresdmenny, $wiecowy. Opracowanie wtasne na podstawie stooq.pl

Wybicie sie cen gérq z trdjkata oraz pokonanie pazdziernikowego sufitu, z klasycznego punktu widzenia stanowi pretekst do
wyprowadzenia wzrostowego impulsu hossy. W dtugim terminie nadal utrzymane sg sygnaty kupna zas trwajaca trzy miesigce
konsolidacja osadzona jest na wertykalnej fali tworzac formacje choragiewki z potencjatem ruchu w kierunku 2250USD.
Wsparciem dla bykéw pozostaje strefa 1800 i do tej wysokosci byki sa bezpieczne.
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Zespot Prywatnego Maklera
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Zespot Wsparcia Sprzedazy
Piotr Neidek, analiza techniczna
piotr.neidek@mbank.pl

Krzysztof Pakulski
krzysztof.pakulski@mbank.pl

Remigiusz Lemke,
remigiusz.lemke@mbank.pl

Departament Sprzedazy Instytucjonalnej

Piotr Gawron, dyrektor
tel. +48 22 697 4895
piotr.gawron@mbank.pl

Departament Analiz

Kamil Kliszcz, dyrektor
tel. +48 22 438 2402
kamil.kliszcz@mbank.pl

tel. +48 22 697 4852
pawel.rudowski@mbank.pl

Niniejsze opracowanie z analizy technicznej bazuje na zasadach Teorii Dow’a i Teorii Fal Elliotta. Do oceny sytuacji technicznej wykorzystywane sa japonskie oraz
amerykanskie techniki analizowania formacji. W opracowaniu uwzgledniono oscylatory mierzace tempo zmian cen takie jak MACD, RSI, ROC, oraz Stochastic. Do
wyznaczenia poziomu oporu oraz wsparcia wykorzystywane sa ceny OHLC, Srednie ruchome, formacje cenowe kontynuacji jak i odwrécenia trendu, zniesienia Fibonacciego
oraz geometria rynku.

Uzyte skroty:

AT Analiza Techniczna

BUY Sygnat kupna wygenerowany przez narzedzia analizy technicznej

EMA_w Ukfad tygodniowych ekspotencjalnych srednich kroczacych z przedziatu 5-60 obserwacji

eWave Teoria Fall Elliotta

FAKE Uktad wskazujacy na fatszywe wybicie oporu lub fatszywe przetamanie wsparcia i skutkujgce zmiang trendu.

G&R, 0G&R Formacja techniczna Gtowa i Ramiona, odwrdcona Gtowa i Ramiona

HV, UHV High Volume, Ultra High Volume - wysoki, bardzo wysoki wolumen

INOUT Powrdét do strefy konsolidacji czy powrdt do formacji wskutek fatszywego sygnatu kupna lub sprzedazy.

MA200_d 200sesyjna srednia kroczaca wyliczona w oparciu o dzienng cene zamkniecia

MA200_w 200-tygodniowa srednia kroczaca wyliczona w oparciu o tygodniowg cene zamkniecia

OHLC Warto$¢ liczbowa zwracajaca cene otwarcia, cene maksymalng, cene minimalng i cene zamkniecia dla danego interwatu
SELL Sygnat sprzedazy wygenerowany przez narzedzia analizy technicznej

SL Poziom stop loss, ktdrego przetamanie oznacza zanegowanie powstatego sygnatu

SowC Sekwencja tygodniowych $wieczek o okazatych korpusach w tym samym kolorze wskazujgca na dominacje trendu.

TP Poziom oznaczajacy zasieg wertykalnej fali w ramach wygenerowanego sygnatu

WD Wykres Dnia - moment opracowania Wykresu Dnia opisujacego wczesniejszg sytuacje techniczng omawianego instrumentu finansowego.

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Rynkow Regulowanych mBanku S.A. w celu promocji i reklamy, zgodnie z § 20 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finansow z
dnia 30 maja 2018 r. w sprawie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankdéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
oraz bankéw powierniczych (Dz. U. 2018 poz. 1112). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego
Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i
warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi réwniez doradztwa
inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepsza wiedze autordw, popartg informacjami z
wiarygodnych rynkowych zrodet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajq opinie w dniu wydania materiatu i moga by¢ zmienione przez autoréw bez
uprzedniego powiadomienia. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte s na danych uzyskanych ze zrddet, ktdre Biuro maklerskie mBanku dziatajac w dobrej
wierze, uwaza za wiarygodne. Biuro maklerskie mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. Biuro maklerskie mBanku nie jest
zobowigzany do aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcow w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub
zawarta w niej opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest
za uprzednig pisemng zgoda autorow.
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