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Tydzien na rynkach

Opracowanie: Piotr Neidek

Prosimy o zapoznanie sie z o$Swiadczeniem umieszczonym na koncu.

Rynek polski
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Rysunek 1. WIG a luki hossy — wykres dzienny, Swiecowy. Opracowanie wtasne na podstawie stooq.pl

Skala dotychczasowego, listopadowego podbicia nawigzuje do okreséw, w ktérych rynek konczyt z bessg w wyniku czego
zmieniat sie dtugoterminowy uktad sit na GPW. Ostatni raz tak mocna miesieczna aprecjacja miata miejsce w I potowie 2009 r.,
kiedy to cementowane byty fundamenty pod nowg fale hossy. Powrdt kapitatu do sektora bankowego dodatkowo wzmacnia teze,
ze rosnie presja na odwrocenie dtugoterminowych tendencji nad Wista. Wraz z wystrzatem optymizmu pojawiajq sie jednak
problemy natury technicznej, mianowicie tempo wzrostéw oraz namnazajace sie luki hossy sprawiajg, ze temat korekty wzmaga
z dnia na dzien.

Do niebezpiecznej sytuacji doszto na wykresie WIGu, gdzie oprdocz dziennych okien pojawita sie dodatkowo formacja
GAP_w. Tego typu punktowe wyrwy na wykresie wskazujg na tzw. pyche i w wiekszosci przypadkdw stanowig ostrzenie dla
bykoéw o falstarcie. Jak pokazuje historia, zaréwno ta bliska jak i bardziej odlegta, luki lubig $ciggac do siebie rynek i nie bytoby
w tym nic nadzwyczajnego, gdyby nie fakt, ze potencjalny proces domykajacy okna wigzatby sie z powrotem WIGu (a takze
WIG20) pod dzienng dwusetka. Srednia ta jak na razie wspiera dalszg aprecjacje, jednakze ponowny powrot indekséow pod
MA200_d mogtby skutkowac kontynuacjg spadkéw w $rednim terminie z testem tegorocznego denka wiacznie.
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mWIG40

mWIGAD - Weekly 2020-11-13 Open 3539.56, Hi 3713.16, Lo 3525.5, Close 3639.77 (3.6%) MAZ200 = 4,180.58, EL = 3,539.17, E2 = 3,517.51, E3 = 3,515.75, £3 = 3,524.00, E4 = 3,527.15, E3 = 3,529.57, E1 = 3,539.34, E2 = 3,547.70,
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Rysunek 2. MWIG40 - wy'kr:es tygodniowy, Swiecowy. Opracowanie wtasne na podstawie stooq.pl

Wyhamowanie lokalnej aprecjacji nastgpito w oporowej strefie, z ktorg indeks nie poradzit sobie w okresie lipiec-sierpien 2020
r., a tym samym zachodzi obawa, czy i tym razem mWIG40 zdota wybié¢ okolice 3750. Na tygodniach pojawita sie biata $wieczka,
ktorej podstawa 3525 stanowi wsparcie na najblizsze dni i w przypadku przetamania tego poziomu reaktywowany mégtby zostac
negatywny outlook dla sredniakow.

sWIGS80

swigB0 - Weekly 2020-11-13 Open 14004.3, Hi 14645.2, Lo 140019, Close 14557.5 (4.7%) MAZ00 = 18,224.23, E1 = 14,084.81, E2 = 13,958.65, E3 = 13,942.96, E3 = 18,947.70, E4 = 13,942.00, E3 = 13,909.19, E1 = 13,557.65, E2 =
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Rysunek 3. sWIG80 - wykres tygodniowy, swiecowy. Opracowanie wtasne na podstawie stooq.pl

Na wykresie tygodniom pojawita sie kolejna popytowa $wieczka, ktorej podstawa 14001 wyznacza wsparcie na najblizsze dni i
do tej wysokosci indeks pozostaje bezpieczny. Listopadowe wydarzenia pod wzgledem skali aprecjacji, tempa wzrostow i
struktury fal mogg stanowi¢ cze$¢ kolejnego impulsu wzrostowej fali zapoczatkowanej w marcowym dotku, a tym samym
poprzedzac $rednioterminowg aprecjacje.
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Rynki zagraniczne

S&P500, DJIA

Aspx - Weekly 2020-11-13 Open 3583.04, Hi 3645.99, Lo 3511.91, Close 3585.15 (2.2%) MA200 = 2,811.63
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Rysunek

50 \% - wykres tygodniowy, swiecowy. Opracowanie wiasne na podstawie stooq.pl

Gdrne ograniczenie rozszerzajacego sie trojkata nadal stanowi opor dla S&P500, na wykresie ktérego pojawita sie swieczka
zatrzymania. Na wykresie dziennym nadal kluczowgq role odgrywa spadajaca gwiazda z oporem na wysokosci 3645, bez wybicia
ktérej aktywna pozostaje putapka hossy sugerujaca fatszywe wybicie ze wskazaniem na deprecjacje.

DAX

ADAKX - Weekly 1997-02-21 Open 3237.7, Hi 3287.8, Lo 3171.1, Close 3184.1 (-2.0%) MA200 = 2,236.88, E1 = 3,171.82, E2 = 3,128.84, E3 = 3,070.64, E3 = 3,037.60, E4 = 3,008.26, E3 = 2,969.66, E1 = 2,832.70, E2 = 2,798.48, E3 = {
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Rysunek 5DAX—wykrestygodn|owy Swiecowy. Opracowanie wiasne na podstawie stooq.pl

Na przestrzeni ostatnich dwudziestu lat pojawito sie ok. 15 tygodniowych luk hossy, z ktérych wszystkie okazaty sie pdzniejszym
magnesem dla indeksu. Za kazdym razem DAX cofat sie w strone GAP_w, dlatego tez i tym razem zachodzi podwyzszone ryzyko
wycofania sie ww. benchmarku w kierunku 12670 to znéw wigzatoby sie z albo z podwdjnym szczytem albo z putapka hossy.
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MSCI Emerging Markets
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Rysunek 6. MSCI EM ETF - wykre's tygodniowy, $wiecowy. Opracowanie wtasne na podstawie stooq.pl
Formacja zatrzymania, jaka pojawita sie na tygodniowym wykresie, umiejscowiona jest w strefie tegorocznych szczytéw, co moze

ostrzegac przed wyhamowaniem dotychczasowej aprecjacji. Z drugiej strony impet wzrostow nadal jest zdrowy, a tym samym
presja na zaatakowanie historycznych szczytéw moze sie dalej utrzymywac,

BOND FUTURE - kontrakt terminowy na amerykanskie obligacje skarbowe

zb.f - Weekly 1997-02-21 Open 94.75, Hi 94.75, Lo 93.56, Close 93.69 (-0.9%) MA200 = 91.41, E1 = 93.65, E2 = 93.41, E3 = 93.29, E3 = 93.26, E4 = 93.22, E3 = 93.16, E1 = 92.88, E2 = 92.83, E3 = 92.79, E3 = 92.76, E4 = 92.73, E3 =
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Rysunek 7. US30Y BOND FUTURE - wykres tygodniowy, swiecowy. Opracowanie wiasne na podstawie stooq.pl

Kolejna proba przetamania trendu wzrostowego okazata sie nieudana, a tym samym zachowany jest podrecznikowy ksztatt hossy.
Obecnie nadal testowane jest dtugoterminowe wsparcie zwigzane z prostokatem czy tez srednimi EMA_w, a uwzgledniajac
tegoroczng analogie ze stycznia, nadal realne sg obawy zwigzane z powtdrkg historii i pojawieniem sie nowej wzrostowej fali.
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PLN Index

pin_i - Daily 1997-02-21 Open 78.93, Hi 78.93, Lo 78.91, Close 78.93 (-0.0%) MAZ200 = 79.04, E1 = 78.97, E2 = 78.97, E3 = 78.96, E3 = 78.95, E4 = 78.94, E3 = 78.92, E1 = 78.89, E2 = 78.89, E3 = 78.88, E3 = 78.88, E4 = 78.87,E3= 7
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Rysunek 8. PLN Index — wykres dzienny $wiecowy. Opracowanie wtasne na podstawie stooq.pl
Utrzymanie sie cen na biezacych, wysokich poziomach cenowych i tuz nad wytamanym kanatem spadkowym, zwieksza szanse

na dalszg aprecjacje PLN_Index. Wsparciem dla bykéw moze okazac sie dzienna dwusetka zbiezna z 38.2% zniesienia ostatniej
zwyzki, a to oznaczatoby, ze do wysokosci 71.18 obowigzuje wzrostowy outlook.

Gold future

ge.f - Monthly 1997-02-28 Open 346.1, Hi 365.5, Lo 338.7, Close 365.1 (5.5%) MA200 = 396.15
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R;gunek 9Go|d ELELJJ‘F;—W:A&kr;e";ir;iesieczny, Swiecowy. Opracowanie wiasne na podstawie stooq.pl

Lokalne podbicie okazato sie falstartem, a tym samym ceny kontynuuja $rednioterminowga konsolidacje osadzong na wertykalnej
fali i nad strefg wsparcia 1800USD. Dopdki tygodniowa cena zamkniecia utrzymuje sie powyzej ww. poziomu, dopdty obowigzuje
wzrostowa koncepcja dla ztota, zas kilkumiesieczny odpoczynek jak na razie wpasowuje sie w forme korekty poprzedzajacej
dalszg aprecjacje.
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ul. Wspdlna 47/49
00-684 Warszawa
www.mbank.pl/mDM

Zespot Prywatnego Maklera Zespot Wsparcia Sprzedazy

Kamil Szymanski, CFA, dyrektor : ) . .
tel. +48 22 697 4706 Piotr Neidek, analiza techniczna

kamil.szymanski@mbank.pl piotr.neidek@mbank.pl

; Krzysztof Pakulski
Jarostaw Banasiak
tel. +48 22 697 4870 krzysztof.pakulski@mbank.pl
jaroslaw.banasiak@mbank.pl Remigiusz Lemke,
Joanna Gebal remigiusz.lemke@mbank.pl
tel. +48 22 697 4762

joanna.gebal@mbank.pl Departament Sprzedazy Instytucjonalnej
Rafat Widka Piotr Gawron, dyrektor
tel. +48 22 697 4809 tel. +48 22 697 4895
rafal.wloka@mbank.pl piotr.gawron@mbank.pl
Marcin Bieguriski Departament Analiz
tel. +48 22 697 4984 o
marcin.biegunski@mbank.pl Kamil Kliszcz, dyrektor
. tel. +48 22 438 2402
Pawet Rudowski kamil.kliszcz@mbank.pl

tel. +48 22 697 4852
pawel.rudowski@mbank.pl

Niniejsze opracowanie z analizy technicznej bazuje na zasadach Teorii Dow’a i Teorii Fal Elliotta. Do oceny sytuacji technicznej wykorzystywane s japonskie oraz
amerykanskie techniki analizowania formacji. W opracowaniu uwzgledniono oscylatory mierzace tempo zmian cen takie jak MACD, RSI, ROC, oraz Stochastic. Do
wyznaczenia poziomu oporu oraz wsparcia wykorzystywane sa ceny OHLC, srednie ruchome, formacje cenowe kontynuacji jak i odwrdcenia trendu, zniesienia Fibonacciego
oraz geometria rynku.

Uzyte skroty:

AT Analiza Techniczna

BUY Sygnat kupna wygenerowany przez narzedzia analizy technicznej

EMA_w Uktfad tygodniowych ekspotencjalnych srednich kroczacych z przedziatu 5-60 obserwacji

eWave Teoria Fall Elliotta

FAKE Uktad wskazujacy na fatszywe wybicie oporu lub fatszywe przetamanie wsparcia i skutkujgce zmiang trendu.

G&R, 0G&R Formacja techniczna Gtowa i Ramiona, odwrécona Gtowa i Ramiona

HV, UHV High Volume, Ultra High Volume - wysoki, bardzo wysoki wolumen

INOUT Powrdét do strefy konsolidacji czy powrdét do formacji wskutek fatszywego sygnatu kupna lub sprzedazy.

MA200_d 200sesyjna Srednia kroczgca wyliczona w oparciu o dzienng cene zamkniecia

MA200_w 200-tygodniowa $rednia kroczaca wyliczona w oparciu o tygodniowg cene zamkniecia

OHLC Wartos$¢ liczbowa zwracajaca cene otwarcia, cene maksymalng, cene minimalng i cene zamkniecia dla danego interwatu
SELL Sygnat sprzedazy wygenerowany przez narzedzia analizy technicznej

SL Poziom stop loss, ktdrego przetamanie oznacza zanegowanie powstatego sygnatu

SowC Sekwencja tygodniowych swieczek o okazatych korpusach w tym samym kolorze wskazujaca na dominacje trendu.

TP Poziom oznaczajacy zasieg wertykalnej fali w ramach wygenerowanego sygnatu

WD Wykres Dnia — moment opracowania Wykresu Dnia opisujacego wczesniejszg sytuacje techniczng omawianego instrumentu finansowego.

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Rynkéw Regulowanych mBanku S.A. w celu promogji i reklamy, zgodnie z § 20 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finansow z
dnia 30 maja 2018 r. w sprawie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
oraz bankéw powierniczych (Dz. U. 2018 poz. 1112). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego
Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i
warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi réwniez doradztwa
inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepsza wiedze autordw, popartg informacjami z
wiarygodnych rynkowych zrodet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg opinie w dniu wydania materiatu i mogg by¢ zmienione przez autoréw bez
uprzedniego powiadomienia. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sq na danych uzyskanych ze zrédet, ktére Biuro maklerskie mBanku dziatajac w dobrej
wierze, uwaza za wiarygodne. Biuro maklerskie mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. Biuro maklerskie mBanku nie jest
zobowigzany do aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcow w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub
zawarta w niej opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest
za uprzednig pisemng zgoda autorow.
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