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Tydzien na rynkach

Opracowanie: Piotr Neidek

Prosimy o zapoznanie sie z o$Swiadczeniem umieszczonym na koncu.

Rynek polski

WIG

WIG - Daily 2020-11-20 Open 51581.8, Hi 52418.1, Lo 51521.8, Cluse 52353.6 (1.4%) MA200 = 48,896.73
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Rysunek 1. WIG a luki hossy — wykres dzienny, Swiecowy. Opracowanie wtasne na podstawie stooq.pl
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Problem niedomknietych luk hossy zaczat narastaé, a pojawianie sie kolejnych okien zwieksza prawdopodobienstwo
pdzniejszej deprecjacji w strone takich poziomoéw jak 49k czy tez 47.6k czy 45500. Gdyby nie widoczne formacje GAP,
dotychczasowe sygnaty kupna miatyby prawo okazac sie pretekstem do wyprowadzenia nowej fali hossy catkowicie zamykajacej
temat dalszej deprecjacji na szerokim rynku. Skala wzrostdw, ksztatt tygodniowych swieczek czy tez BUY by MA200_d, to jedne
z wielu elementéw wzrostowej uktadanki, ktéra coraz wyrazniej klaruje sie na GPW. Pytanie tylko, czy listopadowy byczy zryw
nie zostat wykonany przedwczesnie, gdyz na Wall Street wcigz nierozstrzygnieta jest sytuacja techniczna kluczowych jankeskich
indeksow?

Malejgce wolumeny towarzyszace ostatniej zwyzce, negatywna dywergencja zachodzaca pomiedzy godzinowym RSI a
indeksem oraz blisko$¢ $rednioterminowych opordw, ostrzegajg przed zatrzymaniem bykéw w okolicy 53k-54k. Aby jednak
pojawit sie sygnat zachecajacy do realizacji ostatnich zyskéw, WIG musiatby w najblizszych dniach cofngc sie pod podstawe biatej
Swieczki, a to oznacza, ze jak na razie do wysokosci 51049 byki pozostajg bezpieczne.
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mWIG40

mWIG40 - Daily 2020-11-20 Open 3678.45, Hi 3715.9, Lo 3676.64, Close 3687.76 (0.3%) MA200 = 3,481.91, E1 = 3,689.28, E2 = 3,683.06, E3 = 3,659.19, E3 = 3,641.72, E4 = 3,626.07, E3 = 3,607.16, E1 = 3,567.49, E2 = 3,563.92, E:[ 3,800
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Rysunek 2mV\sIIG40—Wwykres d2|enny, Swiecowy. Opracowanie wtasne na podstawie stooq.pl
Srednioterminowa strefa oporu zlokalizowana na wysokosci 3750 punktéw, nadal stanowi problem dla éredniakéw. Na wykresie

dziennym pojawita sie konsolidacja zawierajgca podazowe $wieczki, co moze negatywnie przetozy¢ sie na dalsza zwyzke i bez
zamkniecia dnia powyzej 3750-3760, trudno o optymistyczny outlook na mWIG40.

sWIGS80

swig80 - Weekly 2020-11-20 Open 14728.9, Hi 14929, Lo 14648, Close 14924.6 (2.5%) MA200 = 13,225 52, E1 = 14,504.68, E2 = 14,280.62, E3 = 14,161.09, E3 = 14,125.31, E4 = 14,093.16, £3 = 14,036.11, E1 = 13,645.84, E2 = 13,1 .o
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Rysunek 3. sWIG80 - wykres tygodniowy, $wiecowy. Opracowanie wiasne na podstawie stooq.pl

Wsparcie zlokalizowane na wysokosci 14001 zostato obronione, a tym samym nie pojawit sie kluczowy sygnat zachecajacy do
realizacji zyskow. W krotkim terminie ponownie powraca wykupienie, zas blisko$¢ sierpniowych oporéw ma prawo schtodzi¢
dotychczasowe tempo aprecjacji, jednakze utrzymujacy sie poprawny sentyment do matych spotek (sDAX jest na historycznych
maksimach) wcigz wspiera wzrosty sWIG80.
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Rynki zagraniczne

S&P500, DJIA

Aspx - Weekly 2020-11-20 Open 3600.16, Hi 3628.51, Lo 3543.84, Close 3557.54 (-0.8%)
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wykres tygodniowy, $wiecowy. Opracowanie wiasne na podstawie stooq.pl

Rysunek 4.

DJIA wyrysowat czarng swieczke, ktéra zdaje sie potwierdza¢ formacje zatrzymania wzrostdw zwang porzuconym dzieckiem doji.
Tygodniowe luki hossy na przestrzeni ostatnich 4 dekad okazywaty sie skutecznym magnesem dla rynku, dlatego tez obecna
formacja GAP_w moze stanowié¢ pretekst do deprecjacji, co znéw umozliwitoby powstanie podwdjnego szczytu. Na S&P500 wcigz
obowigzuje rozszerzajacy sie trojkat, ktorego gérne ograniczenie nadal powstrzymuje benchmark przed zwyzka.

DAX

ADAX - Daily 2020-11-20 Open 13054.6, Hi 13172.9, Lo 13054.6, Close 13137.3 (0.4%) MA200 = 12,057.30, E1 = 13,130.37, E2 = 13,117.12, ES3 = 13,059.02, E3 = 13,011.19, £4 = 12,965.96, E3 = 12,909.21, E1 = 12,786.42, E2=12,7| 14,000
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Ryéunek 5. DAX - wykres'dZienn;'/ Swiecowy. Opracowanie wtasne na podstawie stooq.pl

Z jednej strony DAX konsoliduje sie na wertykalnej fali, dzieki czemu ro$nie mozliwos¢ utworzenia formacji flagi, a tym samym
wykonania ruchu wybijajacego kilkumiesieczne szczyty. Majac jednak na uwadze otwartg luke GAP_w, aby pojawit sie wiarygodny
sygnat kupna, w pierwszej kolejnosci okno przy 12670 powinno zosta¢ domkniete. W przeciwnym przypadku zachodzi ryzyko
FAKE i deprecjacji.
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MSCI Poland

‘epol.us - Weekly 2020-11-20 Open 17.25, Hi 17.578, Lo 17.12, Close 17.54 (4.1%) MA200 = 21.45, E1 = 16.87, E2 = 16.56, E3 = 16.46, E3 = 16.48, E4 = 16.51, E3 = 16.56, E1 = 16.86, E2 = 16.99, E3 = 17.14, E3 = 17.30, E4 = 17.46, £ 24
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Ryé.unek 6. MSCI Poland ETF - wykres tygodniowy, $wiecowy. Opracowanie wiasne na podstawie stooq.pl
Biezagce momentum jak na razie wspiera dalsza aprecjacje, jednakze miejsca w ramach korekty zaczyna maleé. Wprawdzie nie

mozna wykluczyé, ze obserwowana zwyzka jest formg nowego impulsu hossy, niemniej bliska obecnos¢ oporowej strefy, ktora
wielokrotnie powstrzymywata wzrosty, ostrzega przed wyhamowaniem byczego marszu na pétnoc.

BOND FUTURE - kontrakt terminowy na amerykanskie obligacje skarbowe

ZN.F - Daily 2020-11-20 Open 138.516, Hi 138.625, Lo 138.375, Close 138.5 (0.1%) MA200 = 138.38
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R;gunek 7USlO\?&US§OYBONDFUTURE - wykres dzienny, $wiecowy. Opracowanie wtasne na podstawie stooq.pl

Bondy obronily sie na dlugoterminowych wsparciach, zas rosnace od kilku dni ceny zachecajg do dalszej zwyzki. Dziesieciolatki
dodatkowo wygenerowaty sygnat kupna w oparciu o dzienng dwusetke, zas$ lokalna pufapka bessy zyskuje na wartosci jako
trampolina dla obligatariuszy. Obecnie zachodza przestanki do powtdrki z I kwartatu, kiedy to rosngce ceny bonddéw zaprzeczaty
dalszej aprecjacji DJIA czy S&P500. Listopadowe minimum moze okazac sie kluczowym elementem diugoterminowej uktadanki i
do jego wysokosci outlook na bondy pozostaje optymistyczny.
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EURPLN

‘eurpln - Daily 2020-11-20 Open 4.4699, Hi 4.47566, Lo 4.45886, Close 4.46651 (-0.1%) MA200 = 4.47 R 4.70
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Rysunek 8. PLN Index - wykres dzienny $wiecowy. Opracowanie wtasne na podstawie stooq.pl

Obrona dziennej dwusetki oraz wycigqgajaca sie w czasie konsolidacja nad pazdziernikowym minimum, ostrzega przed powtérka
z sierpnia. Wowczas $rednia MA200_d wraz z kilkumiesiecznym wsparciem odwrdcita trend spadkowy EURPLN, w konsekwencji
czego cross ten wspigt sie na nowe roczne maksima. Jak na razie ukfad ekstremdw jest rosnacy i bez zamkniecia dnia ponizej
4.45 rosnie ryzyko ponownej aprecjacji euro.

Gold future

ge.f - Weekly 2020-11-20 Open 1886.6, Hi 1898, Lo 1850, Close 1872.4 (-0.7%) E1 = 1,888.50, E2 = 1,895.83, E3 = 1,901.50, E3 = 1,902.45, E4 = 1,901.28, £3 = 1,896.31, E1 = 1,835.20, E2 = 1,825.50, E3 = 1,806.04, E3 = 1,787.14, E
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Rysunek 9. GoId Fl“J"t‘umr'éw'—M‘V(II;/IZFés“ty‘t‘godniowy, Swiecowy. Opracowanie wtasne na podstawie stooq.pl

Charakter trwajacej od sierpnia przeceny jak na razie nie odbiega od dotychczasowego schematu korekcyjnego, a tym samym
wcigz brakuje argumentéw wskazujacych za zakonczeniem dtugoterminowej hossy na ztocie. Kluczowym wsparciem,
obowigzujacym dla tygodniowych cen zamkniecia, pozostaje 1800USD i do tej wysokosci outlook na gold pozostaje wzrostowy.
Korzystajac z geometrii fali, w przypadku kontynuacji hossy, bykom za cel moze postuzy¢ poziom 2500USD, na ktéry wskazuje
proporcja 1:1 liczona wg dtugosci marcowo-sierpniowej zwyzKki.
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Zespot Prywatnego Maklera
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Zespot Wsparcia Sprzedazy
Piotr Neidek, analiza techniczna
piotr.neidek@mbank.pl

Krzysztof Pakulski
krzysztof.pakulski@mbank.pl

Remigiusz Lemke,
remigiusz.lemke@mbank.pl

Departament Sprzedazy Instytucjonalnej

Piotr Gawron, dyrektor
tel. +48 22 697 4895
piotr.gawron@mbank.pl

Departament Analiz

Kamil Kliszcz, dyrektor
tel. +48 22 438 2402
kamil.kliszcz@mbank.pl

tel. +48 22 697 4852
pawel.rudowski@mbank.pl

Niniejsze opracowanie z analizy technicznej bazuje na zasadach Teorii Dow’a i Teorii Fal Elliotta. Do oceny sytuacji technicznej wykorzystywane sa japonskie oraz
amerykanskie techniki analizowania formacji. W opracowaniu uwzgledniono oscylatory mierzace tempo zmian cen takie jak MACD, RSI, ROC, oraz Stochastic. Do
wyznaczenia poziomu oporu oraz wsparcia wykorzystywane sa ceny OHLC, Srednie ruchome, formacje cenowe kontynuacji jak i odwrécenia trendu, zniesienia Fibonacciego
oraz geometria rynku.

Uzyte skroty:

AT Analiza Techniczna

BUY Sygnat kupna wygenerowany przez narzedzia analizy technicznej

EMA_w Ukfad tygodniowych ekspotencjalnych srednich kroczacych z przedziatu 5-60 obserwacji

eWave Teoria Fall Elliotta

FAKE Uktad wskazujacy na fatszywe wybicie oporu lub fatszywe przetamanie wsparcia i skutkujgce zmiang trendu.

G&R, 0G&R Formacja techniczna Gtowa i Ramiona, odwrdcona Gtowa i Ramiona

HV, UHV High Volume, Ultra High Volume - wysoki, bardzo wysoki wolumen

INOUT Powrdét do strefy konsolidacji czy powrdt do formacji wskutek fatszywego sygnatu kupna lub sprzedazy.

MA200_d 200sesyjna srednia kroczaca wyliczona w oparciu o dzienng cene zamkniecia

MA200_w 200-tygodniowa srednia kroczaca wyliczona w oparciu o tygodniowg cene zamkniecia

OHLC Warto$¢ liczbowa zwracajaca cene otwarcia, cene maksymalng, cene minimalng i cene zamkniecia dla danego interwatu
SELL Sygnat sprzedazy wygenerowany przez narzedzia analizy technicznej

SL Poziom stop loss, ktdrego przetamanie oznacza zanegowanie powstatego sygnatu

SowC Sekwencja tygodniowych $wieczek o okazatych korpusach w tym samym kolorze wskazujgca na dominacje trendu.

TP Poziom oznaczajacy zasieg wertykalnej fali w ramach wygenerowanego sygnatu

WD Wykres Dnia - moment opracowania Wykresu Dnia opisujacego wczesniejszg sytuacje techniczng omawianego instrumentu finansowego.

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Rynkow Regulowanych mBanku S.A. w celu promocji i reklamy, zgodnie z § 20 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finansow z
dnia 30 maja 2018 r. w sprawie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
oraz bankoéw powierniczych (Dz. U. 2018 poz. 1112). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego
Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i
warunkoéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi réwniez doradztwa
inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepszg wiedze autoréw, popartg informacjami z
wiarygodnych rynkowych zrodet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajq opinie w dniu wydania materiatu i moga by¢ zmienione przez autoréw bez
uprzedniego powiadomienia. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sq na danych uzyskanych ze zrddet, ktére Biuro maklerskie mBanku dziatajac w dobrej
wierze, uwaza za wiarygodne. Biuro maklerskie mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. Biuro maklerskie mBanku nie jest
zobowigzany do aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcow w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub
zawarta w niej opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest
za uprzednig pisemng zgoda autorow.
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