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poniedziatek, 30 listopada 2020

Tydzien na rynkach

Opracowanie: Piotr Neidek

Prosimy o zapoznanie sie z o$Swiadczeniem umieszczonym na koncu.

Rynek polski

WIG20USD

WIG20USD - Monthly 2020-11-27 Open 385.85, Hi 500.03, Lo 385.31, Close 493.73 (29.1%) 1,600
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Rysunek 1. WIG20USD - wykres miesieczny, $wiecowy. Opracowanie wtasne na podstawie stooq.pl

W zaleznosci od dzisiejszego zamkniecia sie rynku, listopad moze okazaé sie najmocniejszym miesigcem od prawie
dwudziestu pieciu lat, kiedy to w styczniu 1996 r. WIG20USD zyskat 34%. Jak pokazuje historia, to po tak okazatych zwyzkach
tempo aprecjacji wyraznie maleje czy tez ustepuje miejsca korekcie. Lokalnie momentum wzrostéw nadal jest korzystne dla
bykéw, jednakze kilka elementéw gietdowej uktadanki ostrzega przed cofnieciem sie zaréwno WIG20USD, WIG20 jak i WIG.

Jednym z wazniejszych argumentéw w tapach niedzwiedzi pozostaje dolne ograniczenie (linia trendu wzrostowego 2001-
2020) dtugoterminowego tréjkata, ktéry nadal jest ,odczuwalny” przez ceny. Zaréwno w sierpniu jak i w listopadzie 2020r., ww.
benchmark zatrzymat sie na wysokoséci wspomnianej strefy oporu, dlatego tez i teraz pojawia sie realne ryzyko spadkow nad
Wistg. Na uwage zastuguje fakt, iz WIG20USD dotart do 38.2% zniesienia kilkuletniej fali bessy, a to zawsze rodzi obawy, czy
ursusy nie zechcg wykorzystac¢ nadarzajacej sie okazji do zagrania krotkiej pozycji.

Lokalnie indeks jest wykupiony, a to ogranicza mozliwosci dalszej aprecjacji przy zachowaniu dotychczasowego tempa
wzrostéw. Problemem nadal pozostajg otwarte okna hossy widoczne zaréwno na dziennym wykresie WIG20 jak i tygodniowym
obrazie WIG. Dotychczasowe okna hossy okazywaty sie idealnym magnesem s$ciggajacym do siebie rynek, dlatego tez liczne
formacje GAP maja prawo pozosta¢ czynnikiem mobilizujgcym ursusy do wyrwania z indeksdw kilku czy tez kilkunastu procent.

Nie mozna wykluczy¢ kontynuacji zwyzki nad Wistg i odsuniecia w czasie procesu domykajgcego luki hossy, jednakze bez
wypetnienia takich poziomdw jak 52418 czy 49088 przez WIG, trudno o wiarygodne wskazdwki dla bykow.
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mWIG40

mWIGA40 - Weekly 2020-11-27 Open 3709.99, Hi 3770.37, Lo 3692.06, Close 3769.57 (2.2%) MA200 = 4,172.43 r 4,800
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Rysunek 2. mWIG40 - wykres tygodniowy, $wiecowy. Opracowanie wtasne na podstawie stooq.pl

Pigtkowy finisz wypadt tuz powyzej oporowej strefy i jezeli nie dojdzie do zainicjowania pufapki hossy, to byki majg otwartg
furtke w strone kolejnych oporéw. Na uwage zastuguje strefa 4100-4200, w ktdérej umiejscowiona jest m.in. tygodniowa
dwusetka, za$ od potudnia jako wsparcie ma prawo postuzy¢ podstawa biatej Swieczki 3692, do wysokosci ktérej byki sq
bezpieczne.

sSWIGS0

swig80 - Daily 2020-11-27 Open 14983, Hi 15000, Lo 14500.5, Close 15000 (0.4%) MAZ200 = 13,121.36
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Rysunek 3. sWIG80 - wykres dzienny, $wiecowy. Opracowanie wtasne na podstawie stooq.pl

Lokalnie indeks ,czuje” podazowgq presje oporu wynikajaca z sierpniowych maksiméw a tym samym lokalnie uaktywnita sie
korekcyjna presja. Na wykresie tygodniowym uksztattowana zostata $wieczka doji, ktdra sygnalizuje rownowage popytu i podazy,
co w obecnej sytuacji moze jednak okazac sie pretekstem do realizacji zyskéw po listopadowej aprecjacji.
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Rynki zagraniczne

S&P500, DJIA

Aspx - Daily 2020-11-27 Open 3638.55, Hi 3644.31, Lo 3629.33, Close 3638.35 (0.2%) S&P500
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Rysunekrr4m.l S&PSBONVSDTIA- wykres dzienny, swiecowy. Opracowanie wtasne na podstawie stooq.pl

Naruszenie psychologicznego poziomu 30000 przez DJIA z jednej strony stanowi zaproszenie do kontynuacji zwyzki, z drugiej
za$ ma prawo okazac sie putapka hossy w ramach korekty pedzacej, jaka od 2018 r. rozcigga sie na Wall Street. S&P500 wcigz
ma problemy z pokonaniem zaréwno lokalnych oporéw wynikajacych z formacji spadajacej gwiazdy jak gérnego ograniczenia
trojkata rozszerzajacego sie. Kluczowym elementem indeksowej uktadanki pozostaje luka GAP_w, ktéra w przypadku DJIA
stanowi jeden z najsilniejszych podazowych magneséw na przestrzeni ostatnich dekad.

DAX

ADAX - Weekly 2020-11-27 Open 13215.4, Hi 13364.2, Lo 13127, Close 13335.7 (1.5%) MA200 = 12,266.19
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Rysunek 5. DAX—wykrestyg%dmowy, Swiecowy. Opracowanie wtasne na podstawie stooq.pl

Podobnie jak DJIA tak i DAX posiada skaze na tygodniowym wykresie w postaci niedomknietego okna GAP_w. Positkujac sie tylko
i wytgcznie formacjq tygodniowej luki, istnieje bardzo duze prawdopodobienstwo pojawienia sie putapki hossy, o ile wczesniej
DAX nie wykona kroku w tyt w kierunku 12670 punktéw. Bez spetnienia tego warunku wiarygodnos¢ dalszej aprecjacji stoi pod
znakiem zapytania.
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MSCI Poland

epol.us - Weekly 2020-11-27 Open 17.69, Hi 18, Lo 17.47, Close 17.85 (1.8%) MA200 = 21.44
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R;gunekGMSCIPolandwETF —wykres tygodniowy, swiecowy. Opracowanie wiasne na podstawie stooq.pl

MSCI Poland ETF zaczat mierzy¢ sie z oporowg strefg zwigzang z uktadem tygodniowych EMA_w oraz spadkowag linig trendu. Jak
na razie momentum wspiera dalszg aprecjacje a tym samym celem dla bykdw majg prawo okazac sie sierpniowe maksima. Biorac
jednak pod uwage ostatnie trzy nieudolne préoby pokonania $rednich EMA_w, obecnie nadal istnieje duze ryzyko niepowodzenia,
a tym samym zatrzymania postepujacych wzrostow.

BOND FUTURE - kontrakt terminowy na amerykanskie obligacje skarbowe

zb.f - Weekly 2020-11-27 Open 174.219, Hi 174.25, Lo 172.531, Close 173.875 (-0.1%) MA200 = 156.01
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UTUR - wykres tygodniowy, $wiecowy. Opracowanie wiasne na podstawie stooq.pl

Rysune
Bondy wciaz bronig sie na dtugoterminowych wsparciach i dopdki linia trendu wzrostowego jest utrzymana, dopoty zachodza
przestanki na korzys¢ kontynuacji hossy. Na wykresie tygodniowym widoczne sg pojedyncze formacje $wiecowe zachecajace do

odbicia, a ewentualne wyprowadzenie wzrostowej fali z biezacych pozioméw moze przetozy¢ sie na proces RISK-OFF na Wall
Street.
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EURPLN

eurpln - Daily 2020-11-27 Open 4.47651, Hi 4.49357, Lo 4.47465, Close 4.48578 (0.2%) MA200 = 4.47
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Rysunek 8. EURPLN - wykres dzienny swiecowy. Opracowanie wtasne na podstawie stooq.pl

Strefa wsparcia, wyznaczona m.in. przez dzienng dwusetka jak i pazdziernikowe minimum, skutecznie zablokowata dalszg
aprecjacje ztotego wobec euro, a tym samym odradza sie temat wtornego ostabienia PLN. Na chwile obecng zachodzi coraz
wieksze ryzyko powtorki wydarzen analogicznych do tych z wrzesnia’20 r., kiedy to konsolidacja na wysokosci MA200_d okazata
sie trampoling dla EURPLN, dlatego tez bez zamkniecia dnia ponizej 4.45 outlook na EURPLN jest wzrostowy.

Gold future

ge.f - Daily 2020-11-27 Open 1806.1, Hi 1817, Lo 1770.7, Close 1781.9 (-1.5%) MAZ00 = 1,805.01 [ 2100

2078.00

2,050

2,000

1,950

1875|
1,850

E .-

1,750

MA200_d

1671.70
1,650

MA200_d
1,600

Frédio: Opracowanie wiasne na p3858sdfle stooq.pl L 1,550
20 27 "Aug 10 17 24 Sep 7 "14 21 28 'Oct'5 12 15 26 "Nov ) 16 23
gc.f - RSI(15) = 31.96

70

Ryé.unek 9. Gold future — Wykres dzienny, Swiecowy. Opracowanie wtasne na podstawie stooq.pl

Zamkniecie tygodnia ponizej 1800USD moze okazac sie jednym z powazniejszych sygnatdw wskazujacych za rozciggnieciem sie
Srednioterminowej korekty w czasie czy nawet zmiang trendu wiacznie. Pigtkowe close wypadto ponizej dziennej dwusetki, co
dodatkowo moze zwiekszy¢ presje podazowq i bez powrotu cen nad 1875USD sytuacja techniczna przemawia na korzysc
spadkow.
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Biuro maklerskie mBanku

ul. Prosta 18
00-850 Warszawa
www.mbank.pl/mDM

Zespot Prywatnego Maklera Zespot Wsparcia Sprzedazy

Kamil Szymanski, CFA, dyrektor : ) . .
tel. +48 22 697 4706 Piotr Neidek, analiza techniczna

kamil.szymanski@mbank.pl piotr.neidek@mbank.pl

; Krzysztof Pakulski
Jarostaw Banasiak
tel. +48 22 697 4870 krzysztof.pakulski@mbank.pl
jaroslaw.banasiak@mbank.pl Remigiusz Lemke,
Joanna Gebal remigiusz.lemke@mbank.pl
tel. +48 22 697 4762

joanna.gebal@mbank.pl Departament Sprzedazy Instytucjonalnej
Rafat Widka Piotr Gawron, dyrektor
tel. +48 22 697 4809 tel. +48 22 697 4895
rafal.wloka@mbank.pl piotr.gawron@mbank.pl
Marcin Bieguriski Departament Analiz
tel. +48 22 697 4984 o
marcin.biegunski@mbank.pl Kamil Kliszcz, dyrektor
. tel. +48 22 438 2402
Pawet Rudowski kamil.kliszcz@mbank.pl

tel. +48 22 697 4852
pawel.rudowski@mbank.pl

Niniejsze opracowanie z analizy technicznej bazuje na zasadach Teorii Dow’a i Teorii Fal Elliotta. Do oceny sytuacji technicznej wykorzystywane s japonskie oraz
amerykanskie techniki analizowania formacji. W opracowaniu uwzgledniono oscylatory mierzace tempo zmian cen takie jak MACD, RSI, ROC, oraz Stochastic. Do
wyznaczenia poziomu oporu oraz wsparcia wykorzystywane sg ceny OHLC, $rednie ruchome, formacje cenowe kontynuacji jak i odwrdcenia trendu, zniesienia Fibonacciego
oraz geometria rynku.

Uzyte skroty:

AT Analiza Techniczna

BUY Sygnat kupna wygenerowany przez narzedzia analizy technicznej

EMA_w Uktfad tygodniowych ekspotencjalnych srednich kroczacych z przedziatu 5-60 obserwacji

eWave Teoria Fall Elliotta

FAKE Uktad wskazujacy na fatszywe wybicie oporu lub fatszywe przetamanie wsparcia i skutkujgce zmiang trendu.

G&R, 0G&R Formacja techniczna Gtowa i Ramiona, odwrécona Gtowa i Ramiona

HV, UHV High Volume, Ultra High Volume - wysoki, bardzo wysoki wolumen

INOUT Powrdét do strefy konsolidacji czy powro6t do formacji wskutek fatszywego sygnatu kupna lub sprzedazy.

MA200_d 200sesyjna Srednia kroczgca wyliczona w oparciu o dzienng cene zamkniecia

MA200_w 200-tygodniowa $rednia kroczaca wyliczona w oparciu o tygodniowg cene zamkniecia

OHLC Wartos$¢ liczbowa zwracajaca cene otwarcia, cene maksymalng, cene minimalng i cene zamkniecia dla danego interwatu
SELL Sygnat sprzedazy wygenerowany przez narzedzia analizy technicznej

SL Poziom stop loss, ktdrego przetamanie oznacza zanegowanie powstatego sygnatu

SowC Sekwencja tygodniowych swieczek o okazatych korpusach w tym samym kolorze wskazujaca na dominacje trendu.

TP Poziom oznaczajacy zasieg wertykalnej fali w ramach wygenerowanego sygnatu

WD Wykres Dnia — moment opracowania Wykresu Dnia opisujgcego wczesniejszg sytuacje techniczng omawianego instrumentu finansowego.

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Rynkéw Regulowanych mBanku S.A. w celu promogji i reklamy, zgodnie z § 20 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finansow z
dnia 30 maja 2018 r. w sprawie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
oraz bankéw powierniczych (Dz. U. 2018 poz. 1112). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego
Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i
warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi réwniez doradztwa
inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepsza wiedze autordw, popartg informacjami z
wiarygodnych rynkowych zrodet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg opinie w dniu wydania materiatu i moga by¢ zmienione przez autoréw bez
uprzedniego powiadomienia. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sq na danych uzyskanych ze Zrddet, ktére Biuro maklerskie mBanku dziatajac w dobrej
wierze, uwaza za wiarygodne. Biuro maklerskie mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. Biuro maklerskie mBanku nie jest
zobowigzany do aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcéw w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub
zawarta w niej opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest
za uprzednig pisemng zgoda autorow.
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