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DJIA
30303,37
148,83 (0,49%)

S&P 500 Nasdaq US10Y Bonds US2Y Bonds Dolar (spot) Gold $/0z Oil $/b
3722,48 12764,75 0,9329 0,121 89,82201 1887,44 48,36
21,31 (0,58%) 106,56 (0,84%) 0,005 (0,54%) 0 (0%) 0,1 (0,11%) 0,06 (0%) -0,12 (-0,25%)
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Doradcy FDA poparli awaryjne uzycie szczepionki Moderna

Wczoraj Komisarz Amerykanskiej Agencji Zywnosci i Lekéw (FDA) powiedziat, ze urzad bedzie ,szybko” pracowat nad
przyznaniem awaryjnego zatwierdzenia dla kandydata na szczepionke od Moderny. W czwartek panel zewnetrznych
doradcéw FDA w zdecydowanej wiekszosci popart awaryjne uzycie szczepionki Moderny, praktycznie zapewniajac druga
opcje ochrony przed COVID-19. Tydzien temu ten sam panel popart szczepionke firmy Pfizer Inc i niemieckiego partnera
BioNTech. Szczepionka Moderny wyrdznia sie na tle swojego konkurenta prostszg logistyka, poniewaz nie wymaga bardzo
niskich temperatur, co znacznie utatwia dostawy do obszaréw poza gtdwnymi aglomeracjami.

W sierpniu USA zawarty umowe o wartosci $1,5 mld z Moderng na zakup 100 min dawek szczepionki. Oczekuje sie, ze
okoto 20 min dawek zostanie dostarczonych w tym miesigcu, a reszta pierwszego zakupu nastgpi w 1 kw. przysztego
roku. W zesztym tygodniu Moderna zgodzita sie dostarczy¢ dodatkowe 100 min dawek w drugim kwartale.

FedEx podwoit zyski, jednak obawy o nowg fale zachorowan psujq nastroje

Amerykanska firma kurierska FedEx poinformowata w czwartek, ze kwartalny zysk prawie sie podwoit po podwyzkach
opfat. Dodatkowym pozytywnym czynnikiem byt wzrost wolumenu napedzany pandemia, ktory pomogt obnizy¢ koszt
dostarczania zakupéw e-commerce do mieszkan. Akcje spétki, ktdrych warto$¢ prawie sie podwoita w ciggu ostatnich 12
miesiecy, spadajg jednak w notowaniach przedsesyjnych o 3,5%. Powodem sg wypowiedzi dyrektoréw, ktdrzy ostrzegli,
ze nowa fala przypadkéw COVID-19 zwieksza niepewno$¢ gospodarcza.

Zysk netto FedEx za 2 kw. podatkowy wzrdst do $1,30 mid, czyli $4,83 na akcje, w ubieglym roku byto to $2,51 na akcje.
Przychody wzrosty 0 19% do $20,6 mid. Analitycy oczekiwali zysku na poziomie $4,01 na akcje i przychoddw w wysokosci
$19,5 mid.
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Walmart wspoétpracuje z TikTok sprzedajac produkty w czasie transmisji na zywo

Walmart, ktory chce zainwestowa¢ w chifiskg aplikacje do udostepniania wideo TikTok powiedziat, ze bedzie z nig
wspdtpracowac. Walmart zapowiedziat, ze uzytkownicy bedg mogli kupowac¢ produkty prezentowane przez influenceréw
w czasie transmisji, bez wychodzenia z aplikacji. Transmisja na zywo odbedzie sie w pigtek na stronie profilu Walmart w
TikTok. W transmisji na zywo pojawig sie marki, takie jak Champion, Jordache, Kendall + Kylie oraz niektdre marki
prywatne, w tym Free Assembly, Scoop i Sofia Jeans.

Spotka widzi w takim podejsciu nowy sposéb angazowania uzytkownikéw i docierania do potencjalnych klientow.
Dodatkowo jest to kolejna szansa na ozywienie sprzedazy w okresie $wigtecznym i wyjscie naprzeciw oczekiwaniom
mtodszych nabywcow.

Swietne wyniki Accenture — kurs na historycznych szczytach

Accenture, jedna z najwiekszych na $wiecie firm konsultingowych, podniosta swojg catoroczng prognoze sprzedazy i pobita
kwartalne szacunki przychodéw. Motorem napedowym okazata sie praca w domach, ktdra wzmocnita zakres ustug
cyfrowych, chmurowych i cyberbezpieczenstwa. Spotka prognozuje na rok obrotowy 2021 wzrost przychodéw miedzy 4%
a 6%, poprzednie szacunki mowity o wzrosScie miedzy 2% a 5%. Accenture spodziewa sie, ze przychody w biezgcym
kwartale wyniosg od $11,55 do $11,95 mld, powyzej szacunkdéw Wall Street na poziomie $11,35 mld. W kwartale
zakonczonym 30 listopada catkowite przychody wzrosty do $11,76 mid i byty wyzsze niz rok temu, jednoczesnie
przewyzszajac szacunki analitykéw na poziomie $11,36 mid.

Wyniki i prognozy zostaly ciepto przyjete przez inwestordw. Na wczorajszej sesji notowania Accenture wzrosty o 6,88%,
ustanawiajac nowe historyczne szczyty.

Coca-Cola zwolni ponad 10% swoich pracownikéw w USA

Coca-Cola zwolni 2 200 pracownikéw na catym $wiecie, w tym 1 200 w Stanach Zjednoczonych. Skutki gospodarcze
pandemii COVID-19 zmusity najwiekszego na Swiecie producenta napojéw gazowanych do przyspieszenia restrukturyzacji
biznesu. Firma w sierpniu o$wiadczyta, ze oferuje pakiety dobrowolnych odej$¢ dla 4000 pracownikdw w Ameryce
Pdtnocnej, chcac usprawnic swojg dziatalnos¢, podczas gdy jej sprzedaz odczuwata skutki kryzysu. Pod koniec ubiegtego
roku Coca-cola zatrudniata okoto 86 200 pracownikéw, z czego 10 400 znajdowato sie w Stanach Zjednoczonych.
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Podziat na sektory

Spétka R =Cis e Cena Docelowa* biezaca Potencjat zmiany 3 AT
Kupno Trzymaj Sprzedaz 2020 2021 2020 2021
Finsnsowy 16,98
AIG 9 10 0 41,06 39,71 3,40% 15,99 9,11
JP Morgan Chase & Co 17 10 2 122,38 120,27 1,75% 16,03 13,12
Bank of America Corp 14 14 1 29,21 29,11 0,34% 16,71 13,80
Wells Fargo & Co 10 17 2 31,31 29,49 6,17% 63,01 14,50
Citigroup Inc 21 6 0 64,34 60,5 6,35% 14,59 10,04
US Bancorp 10 15 2 47,58 46,12 3,17% 15,22 14,57
American Express Co 13 14 4 118,38 121,84 -2,84% 36,34 17,94
CME Group Inc A 11 9 4 173,86 182,48 -4,72% 26,82 27,13
Goldman Sachs Group Inc 17 8 1 263,04 244 .4 7,63% 10,97 10,04
Morgan Stanley 19 9 o] 64,15 64,44 -0,45% 11,21 12,52
Telekomunikacyjny 27,46
Facebook Inc A a7 6 3 324,17 277,12 16,98% 28,05 24,84 17,04 14,45
Alphabet Inc A 39 4 (o] 1921,58 1767,65 8,71% 31,64 25,80 16,95 13,98
Verizon Communications Inc 11 19 1 62,19 60,51 2,78% 12,54 12,07 7,66 7,37
Walt Disney Co 25 6 2 157,27 154,69 1,67% 76,50 32,75 31,12 19,04
Comcast Corp A 23 11 (o] 52,48 50,48 3,96% 20,27 17,64 10,84 9,96
Charter Communications Inc A 23 8 1 687,19 658,04 4,43 % 46,94 31,73 12,54 11,64
AT&T Inc 10 16 6 30,98 30,69 0,94 % 9,72 9,58 7,04 6,91
Electronic Arts 22 13 (o] 147,95 134,68 9,85% 25,08 22,72 16,10 15,07
Netflix Inc 27 10 6 551,25 501,09 10,01% 75,64 52,12 45,38 36,03
Twitter Inc 10 25 6 43,93 51,21 -14,22% - 59,96 34,60 26,57
D6br wyzszego rzedu 39,49
Amazon.com Inc 54 2 (o]} 3813,76 3101,49 22,97% 64,24 52,51 28,43 22,80
Home Depot Inc 22 10 2 303,12 264,81 14,47% 22,31 21,44 15,04 14,64
McDonald's Corp 24 10 (o] 237,92 208,04 14,36% 33,60 24,96 21,12 16,99
NIKE Inc B 31 5 2 146,12 137,58 6,21% 47,33 37,10 34,23 27,92
Starbucks Corp 16 18 1 104,15 105,39 -1,18% 37,33 31,14 22,29 19,33
Booking Holdings Inc 14 20 2 1988,54 2104,87 -5,53% 704,68 36,94 96,72 24,24
Lowe's Cos Inc 24 6 1 188,48 160,22 17,64% 18,49 17,47 11,66 11,63
TIX Cos Inc 25 2 1 71,19 66,52 7,02% 159,90 24,99 48,05 14,13
General Motors Company 16 2 (0] 50,56 42,87 17,94% 9,33 7,39 4,71 3,92
Target Corp 22 8 1 187,9 172,4 8,99 % 19,51 20,43 10,61 11,21
D6br powszechnego uzytku " 22,13
Procter & Gamble 14 8 2 150,3 135,51 10,91% 24,37 22,91 17,03 16,18
Coca-Cola Co 19 5 (o] 56,67 53,05 6,82% 28,07 25,15 23,93 21,50
PepsiCo Inc 13 8 (o] 152,42 144,67 5,36% 26,31 23,97 17,98 16,38
Walmart Inc. 27 9 2 160,77 147,04 9,34% 26,25 25,66 13,10 12,91
Philip Morris International 13 5 o] 90,94 84,97 7,03% 16,59 14,93 12,71 11,50
Walgreens Boots Alliance Inc o 18 3 39,42 41,65 -5,35% 8,77 8,18 7,84 7,45
Mondelez International Inc 22 2 (o] 63,64 57,18 11,30% 22,07 20,34 18,18 17,18
Costco Wholesale Corp 20 10 2 382,62 372,79 2,64% 37,18 34,35 20,34 18,82
Altria Group Inc 10 7 o] 48,5 42,95 12,92% 9,88 9,40 8,99 8,77
Colgate-Palmolive Co 10 7 5 83,14 84,59 -1,71% 27,80 26,28 18,01 17,20
Energetyczny -
Exxon Mobil Corp 4 20 4 45,57 44,01 3,54% - 29,18 13,17 8,48
Chevron Corp 17 12 o] 100,23 93,35 7,37% - 34,38 11,85 7,86
ConocoPhillips 22 2 o] 47,48 44 7,.91% - 58,12 10,45 6,14
Occidental Petroleum 4 15 7 14,69 21,31 -31,07% - - 10,78 9,14
EOG Resources 25 10 o] 61,61 54,68 12,67% 71,11 26,74 7,34 6,15
Schlumberger Ltd 21 9 2 23,99 23,38 2,61% 36,65 28,44 11,17 10,82
Marathon Petroleum Corp. 14 4 (0] 45,81 43,83 4,52% - - 19,03 13,49
Phillips 66 21 [o] o] 72,15 70,86 1,82% - 23,05 21,50 10,93
Valero Energy Corp 19 2 1 62,47 59,87 4,34% - 246,38 35,39 11,54
Kinder Morgan Inc 14 11 1 16,75 14,79 13,25% 26,27 16,38 9,73 9,66
Ochrony Zdrowia " 22,46
Johnson & Johnson 14 6 (0] 164,78 152,25 8,23% 19,07 16,88 14,49 12,97
Unitedhealth Group Inc 21 6 o] 383,88 339,65 13,02% 20,27 18,64 13,92 13,51
Pfizer Inc 6 15 o] 40,22 41,73 -3,62% 14,47 13,22 13,98 11,93
Merck & Co Inc 19 5 (o] 96,21 82,99 15,93% 13,86 13,20 11,56 10,56
AbbVie Inc. 17 6 (o] 114,27 107,49 6,31% 10,25 8,80 11,30 9,32
Amgen Inc 14 16 1 252,96 228,16 10,87% 14,11 13,39 10,02 10,17
Medtronic plc 21 6 1 124,79 112,68 10,75% 27,00 19,34 20,54 15,43
Abbott Laboratories 17 4 2 117,59 106,52 10,39% 30,06 24,40 22,56 18,53
Lilly Eli & Co 11 10 o] 166,82 161 3,61% 22,19 20,01 20,36 16,58
Thermo Fisher Scientific 18 4 1 516,86 468,74 10,27 % 25,22 23,09 20,47 19,21
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EV/EBITDA
Spétka Cena Docelowa* Cena biezaca Potencjat zmiany

Kupno Trzymaj Sprzedaz 2020 2021
Przemystowy 24,89
Boeing Co 13 12 4 217,85 234,43 -7,07% - 146,52 - 25,76
3M Co 2 13 3 179,38 173,49 3,40% 20,28 18,32 13,37 12,63
Union Pacific Corp 19 9 1 212,5 202,52 4,93 % 25,56 21,59 15,90 14,27
Honeywell Intl Inc 15 9 1 204,35 211,97 -3,59% 30,14 26,80 20,88 19,00
Raytheon Technologies 16 6 (o] 77,29 72,98 5,91% 25,68 20,79 16,61 13,00
United Parcel Service Inc B 14 8 6 170,89 164,24 4,05% 21,40 19,43 14,76 13,55
Caterpillar Inc 12 11 2 175,52 178,85 -1,86% 32,93 23,86 15,46 12,69
Lockheed Martin 15 9 0 430,62 355,39 21,17% 14,47 13,56 10,89 10,21
General Electric Co 14 8 1 10,5 11,32 -7,24% 205,82 31,01 16,90 12,49
CSX Corporation 18 7 2 90,92 90 1,02% 25,02 20,74 14,53 13,09
Materiatowy 29,05
DowDuPont Inc. 26 10 1 280,31 250,95 11,70% 32,15 28,27 17,30 15,87
Linde plc 5 14 3 202,88 223,08 -9,06% 55,22 41,96 28,50 24,14
Ecolab Inc 17 12 2 744,74 719,82 3,46% 29,60 26,99 21,25 19,64
Sherwin-Williams Co 14 12 2 148,16 143,33 3,37% 25,51 21,22 15,82 13,73
PPG Industries Inc 14 13 o] 306,3 268,82 13,94% 28,90 25,51 15,38 14,02
Air Products & Chemicals Inc 9 15 1 81,65 88,21 -7,44% 18,82 12,13 11,39 8,52
Ball Corp 10 6 1 101,07 93,26 8,37 % 31,86 27,88 19,30 17,37
Dow Inc 4 18 3 51,55 54,43 -5,29% 38,09 19,82 10,02 8,20
Nucor Corp 2 8 2 51,4 57,11 -10,00% 20,12 17,51 8,89 8,26
Newmont Mining Corp 16 6 1 76,77 59,18 29,72% 22,81 13,92 8,70 6,35
Nieruchomosci 52,76
American Tower Corp A 18 4 1 278,33 219,41 26,85% 51,03 39,68 23,92 21,96
Simon Property Group A 6 11 0 95,67 90,44 5,78% 24,64 21,28 14,52 13,84
Crown Castle Intl Corp 9 9 1 170,65 157,22 8,54% 84,75 65,78 25,38 23,98
ProLogis Inc 13 5 1 113,18 97,18 16,46% 43,58 47,64 29,46 28,85
Public Storage 2 10 3 229,83 216,58 6,12% 30,76 28,43 22,00 21,08
Equinix Inc 25 3 1 826,64 686,99 20,33% 133,99 78,57 24,87 22,44
Welltower Inc 3 17 1 61,5 64,03 -3,95% 35,32 87,35 21,31 21,07
AvalonBay Communities Inc 7 14 1 169,06 162,52 4,02% 32,88 37,23 20,73 21,15
Equity Residential 4 13 5 59,95 59,79 0,27 % 29,87 40,70 19,34 20,47
Digital Realty Trust 17 10 o] 163,55 129,66 26,14% 88,51 104,06 23,85 21,45
Technologiczny 34,22
Microsoft Corp 34 4 o] 242,41 210,52 15,15% 31,26 28,38 21,11 18,85
Apple Inc. 30 11 3 127,45 123,24 3,42% 31,37 28,71 22,22 21,23
Visa Inc A 34 5 1 226,78 207,61 9,23% 38,03 30,10 32,44 27,03
Intel Corp 13 20 11 52,11 50,26 3,68% 10,29 11,08 6,31 6,59
Cisco Systems Inc 13 15 1 48,43 44,32 9,27% 14,07 13,17 9,70 9,41
Nvidia Corp 32 7 3 584,83 518,89 12,71% 53,34 44,52 49,40 40,11
Oracle Corp 10 14 3 63,27 59,48 6,37% 14,06 13,02 10,64 10,29
Adobe Inc. 18 8 0] 557,05 476,87 16,81% 42,60 36,33 30,76 26,73
Intl Business Machines Corp 6 10 2 135,25 124,96 8,23% 14,85 10,73 10,41 8,50
Micron Technology Inc 28 5 2 73,99 71,28 3,80% 19,91 11,08 7,27 4,97
Uzytecznosci Publicznej 16,02
NextEra Energy Inc 14 7 1 79,19 73,28 8,06 % 32,11 29,36 18,72 16,96
Duke Energy Corp 7 12 o] 98 91,76 6,80 % 17,94 17,59 13,42 12,05
Dominion Energy Inc 6 11 (o] 85,47 74,32 15,00% 21,28 19,14 15,97 14,13
Southern Co 6 9 4 63,5 60,5 4,96 % 18,97 18,24 12,89 12,48
Exelon Corp 14 4 2 47,59 41,2 15,51% 13,22 13,91 8,82 8,72
A merican Electric Power 13 6 (o] 97,05 82,48 17,66% 19,05 17,76 12,38 11,37
Sempra Energy 11 8 0 145 128,73 12,64% 16,81 16,00 14,05 12,20
Public Service Enterprise Grp 9 9 1 63,72 56,6 12,58% 16,59 16,58 11,21 10,98
Xcel Energy Inc 2 12 2 71 65,18 8,93% 23,37 21,89 13,07 11,98
Consolidated Edison Inc 1 10 6 80,43 73,35 9,65% 17,35 16,37 10,40 9,87

Zrodto: Bloomberg, opracowanie wtasne; * Cena dpcelowa — Jest to srednia cena docelowa z rekomendacji wszystkich analitykow pokrywajacych spotke, ktore publi-
kowane sg w serwisie Bloomberg. Cena docelowa (Srednia) nie stanowi rekomendacji Domu Maklerskiego mBanku. ** Liczba rekomendacji w poszczegdlnych katego-
riach publikowanych w serwisie Bloomberg.
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Materiat zostat sporzadzony przez Biuro maklerskie mBanku, w celu promogji i reklamy, zgodnie z § 20 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 30 maja 2018 r.
w sprawie trybu i warunkdw postepowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw
powierniczych (Dz. U. 2018 poz. 1112). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego Komisji
(UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i
warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi réwniez doradztwa
inwestycyjnego w rozumieniu art. 76 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone
zostato w oparciu o najlepszga wiedze autorow, popartg informacjami z wiarygodnych rynkowych zrodet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg
opinie w dniu wydania materiatu i mogq by¢ zmienione przez autoréw bez uprzedniego powiadomienia. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sg na danych
uzyskanych ze zrddet, ktore Biuro maklerskie mBanku dziatajac w dobrej wierze, uwaza za wiarygodne. Biuro maklerskie mBanku nie gwarantuje jednak dokfadnosci,
kompletnosci ani trafnosci tych informacji. Biuro maklerskie mBanku nie jest zobowigzane do aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do
informowania jej odbiorcéw w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w niej opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub
stanie sie nieaktualne. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest za uprzednig pisemna zgodg autordéw.
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