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DJIA S&P 500 Nasdaq US10Y Bonds US2Y Bonds Dolar (spot) Gold $/0z Oil $/b
30015,51 3687,26 12807,92 0,9164 0,1129 90,65401 1867,74 47,02
-200,94 (-0,67%) -7,66 (-0,21%) 65,4 (0,51%) -0,0033 (-0,36%) 0,004 (3,54%) -0,24 (-0,26%) -0,34 (-0,02%) -0,61 (-1,3%)

Informacje ze spoétek

Apple Akcje Apple zyskaty prawie 3% w reakcji na informacje o planach wyprodukowania wiasnego samochodu

(AAPL US) Akcje Apple zyskatly na wczorajszej sesji prawie 3% dodajac ponad $62 mid do swojej kapitalizacji rynkowej. Wzrost
notowan jest reakcjg na nieoficjalne informacje o wyprodukowaniu samochodu osobowego do 2024 r., ktory mogtby
posiadac przetomowg technologie akumulatorowa. Dla poréwnania kapitalizacja spotki motoryzacyjnej General Motors
wynosi obecnie ok. $58 mld. W ciggu dwdch ostatnich dni Apple zyskat w najwyzszym momencie notowan wiecej niz
faczna wartos¢ wszystkich producentéw samochoddw z tzw. Wielkiej Trdjki z Detroit (Ford, General Motors, Chrysler).
Wejscie Apple na rynek motoryzacyjny mogtoby mocno zachwiac dotychczasowg pozycjg wielu jej przedstawicieli.

Boeing Alaska Airlines kupi 23 samoloty Boeing 737 MAX

(BA US) Alaska Airlines zdecydowata sie kupi¢ 23 samoloty Boeing 737 MAX 9 w ramach umowy z amerykanskim producentem
samolotéw. Zamdwienie ma warto$¢ ok. $2,96 mid po cenach katalogowych, jednak spétki na pewno bedg negocjowac
kwestie rabatow. Trzy tygodnie temu europejski Ryanair rowniez ztozyt zamdwienie na 75 samolotow Boeing 737 MAX.
Boeing obecnie walczy o rozpedzenie sprzedazy 737 MAX po 20-miesiecznym zakazie uzywania tego modelu na catym
Swiecie, w zwigzku z dwoma S$miertelnymi katastrofami. Alaska Airlines jest pigtym co do wielkosci amerykanskim
przewoznikiem pasazerskim.

Tesla Elon Musk w przeszlosci rozwazat sprzedaz Tesli Apple’owi

(TSLA US) Elon Musk na Twitterze poinformowat, ze w najtrudniejszym okresie pracy nad Modelem 3 rozwazat sprzedaz Tesli. W
tym celu skontaktowat sie z Timem Cookiem, aby porozmawia¢ o mozliwosci przejecia producenta samochoddw
elektrycznych przez Apple. Cook jednak odmdwit spotkania. Musk zaznacza, ze kwota transakcji mogtaby wtedy wynies¢
ok. 1/10 obecnej wartosci Tesli. CEO spdtki nie sprecyzowat jaki okres doktadnie miat na mysli. Analitycy sugerujg jednak,
ze moze chodzi¢ o lata 2017-2019, kiedy Tesla starata sie zwiekszy¢ produkcje Modelu 3 i byta bliska bankructwa.

Airbus Airbus drugi rok z rzedu moze zosta¢ najwiekszym producentem samolotéw na swiecie

(AIR GR) Airbus drugi rok z rzedu powinien pokonac Boeinga pod wzgledem liczby dostarczonych samolotéw i zosta¢ tym samym
najwiekszym producentem odrzutowcéw na $wiecie. Analitycy szacujg, ze Airbus moze dostarczy¢ w catym 2020 r. ok.
550-560 samolotow. Ze wzgledu na pandemie wynik moze okazac sie o ok. 35% gorszy r/r. Jednak dane Airbusa miazdza
najwiekszego konkurenta, ktérym jest Boeing. Od stycznia do listopada 2020 r. Airbus dostarczyt 477 samolotéw, podczas
gdy Boeing zaledwie 118 maszyn. Nalezy jednak podkresli¢, ze flagowy Boeing 737 MAX byt w tym czasie uziemiony na
catym Swiecie i czekat na recertyfikacje.
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Dailmer Daimler przygotowuje sie do wprowadzenia swojego biznesu ciezarowek na gielde
(DAI GR) Niemiecki producent samochoddw przygotowuje sie do wprowadzenia na gietde swojego segmentu biznesu zajmujgcego

sie ciezarowkami. Jednostka mogtaby zosta¢ wprowadzona na rynek pod koniec 2021 r. Szef oddziatu Martin Daum
prawdopodobnie uzyskatby wczesniej przedtuzenie umowy o kolejne 3 lata. W 2019 r. konkurent Volkswagen wprowadzit
na gietde swojg jednostke ciezardwek Traton, aby ustawic firme na niezaleznych podstawach.
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Podziat na sektory

Spétka L B % Cena Docelowa* Cena biezaca Potencjat zmiany _e SAZAE
Kupno Trzymaj Sprzedaz 2020 2021 2020 2021
Finsnsowy 16,98
AIG 9 10 (o] 41,06 39,71 3,40% 15,99 9,11
JP Morgan Chase & Co 17 10 2 122,38 120,27 1,75% 16,03 13,12
Bank of America Corp 14 14 1 29,21 29,11 0,34% 16,71 13,80
Wells Fargo & Co 10 17 2 31,31 29,49 6,17% 63,01 14,50
Citigroup Inc 21 6 (o] 64,34 60,5 6,35% 14,59 10,04
US Bancorp 10 15 2 47,58 46,12 3,17% 15,22 14,57
American Express Co 13 14 4 118,38 121,84 -2,84% 36,34 17,94
CME Group Inc A 11 9 4 173,86 182,48 -4,72% 26,82 27,13
Goldman Sachs Group Inc 17 8 1 263,04 244 .4 7,63% 10,97 10,04
Morgan Stanley 19 9 (o] 64,15 64,44 -0,45% 11,21 12,52
Telekomunikacyjny 27,46
Facebook Inc A 47 6 3 324,17 277,12 16,98% 28,05 24,84 17,04 14,45
Alphabet Inc A 39 4 (o] 1921,58 1767,65 8,71% 31,64 25,80 16,95 13,98
Verizon Communications Inc 11 19 1 62,19 60,51 2,78% 12,54 12,07 7,66 7,37
Walt Disney Co 25 6 2 157,27 154,69 1,67% 76,50 32,75 31,12 19,04
Comcast Corp A 23 11 (o] 52,48 50,48 3,96% 20,27 17,64 10,84 9,96
Charter Communications Inc A 23 8 1 687,19 658,04 4,43 % 46,94 31,73 12,54 11,64
AT&T Inc 10 16 6 30,98 30,69 0,94 % 9,72 9,58 7,04 6,91
Electronic Arts 22 13 o] 147,95 134,68 9,85% 25,08 22,72 16,10 15,07
Netflix Inc 27 10 6 551,25 501,09 10,01% 75,64 52,12 45,38 36,03
Twitter Inc 10 25 6 43,93 51,21 -14,22% - 59,96 34,60 26,57
D6br wyzszego rzedu 39,49
Amazon.com Inc 54 2 (o] 3813,76 3101,49 22,97% 64,24 52,51 28,43 22,80
Home Depot Inc 22 10 2 303,12 264,81 14,47% 22,31 21,44 15,04 14,64
McDonald's Corp 24 10 (o] 237,92 208,04 14,36% 33,60 24,96 21,12 16,99
NIKE Inc B 31 5 2 146,12 137,58 6,21% 47,33 37,10 34,23 27,92
Starbucks Corp 16 18 1 104,15 105,39 -1,18% 37,33 31,14 22,29 19,33
Booking Holdings Inc 14 20 2 1988,54 2104,87 -5,53% 704,68 36,94 96,72 24,24
Lowe's Cos Inc 24 6 1 188,48 160,22 17,64% 18,49 17,47 11,66 11,63
TIX Cos Inc 25 2 1 71,19 66,52 7,02% 159,90 24,99 48,05 14,13
General Motors Company 16 2 (0] 50,56 42,87 17,94% 9,33 7,39 4,71 3,92
Target Corp 22 8 1 187,9 172,4 8,99 % 19,51 20,43 10,61 11,21
D6br powszechnego uzytku " 22,13
Procter & Gamble 14 8 2 150,3 135,51 10,91% 24,37 22,91 17,03 16,18
Coca-Cola Co 19 5 o] 56,67 53,05 6,82% 28,07 25,15 23,93 21,50
PepsiCo Inc 13 8 o] 152,42 144,67 5,36% 26,31 23,97 17,98 16,38
Walmart Inc. 27 9 2 160,77 147,04 9,34% 26,25 25,66 13,10 12,91
Philip Morris International 13 5 (0] 90,94 84,97 7,03% 16,59 14,93 12,71 11,50
Walgreens Boots Alliance Inc (o] 18 3 39,42 41,65 -5,35% 8,77 8,18 7,84 7,45
Mondelez International Inc 22 2 (0] 63,64 57,18 11,30% 22,07 20,34 18,18 17,18
Costco Wholesale Corp 20 10 2 382,62 372,79 2,64% 37,18 34,35 20,34 18,82
Altria Group Inc 10 7 (0] 48,5 42,95 12,92% 9,88 9,40 8,99 8,77
Colgate-Palmolive Co 10 7 5 83,14 84,59 -1,71% 27,80 26,28 18,01 17,20
Energetyczny =
Exxon Mobil Corp 4 20 4 45,57 44,01 3,54% - 29,18 13,17 8,48
Chevron Corp 17 12 [0} 100,23 93,35 7,37% - 34,38 11,85 7,86
ConocoPhillips 22 2 [0} 47,48 44 7,91% - 58,12 10,45 6,14
Occidental Petroleum 4 15 7 14,69 21,31 -31,07% - - 10,78 9,14
EOG Resources 25 10 [0} 61,61 54,68 12,67% 71,11 26,74 7,34 6,15
Schlumberger Ltd 21 9 2 23,99 23,38 2,61% 36,65 28,44 11,17 10,82
Marathon Petroleum Corp. 14 4 (0] 45,81 43,83 4,52% - - 19,03 13,49
Phillips 66 21 0 0 72,15 70,86 1,82% - 23,05 21,50 10,93
Valero Energy Corp 19 2 1 62,47 59,87 4,34% - 246,38 35,39 11,54
Kinder Morgan Inc 14 11 1 16,75 14,79 13,25% 26,27 16,38 9,73 9,66
Ochrony Zdrowia " 22,46
Johnson & Johnson 14 6 0 164,78 152,25 8,23% 19,07 16,88 14,49 12,97
Unitedhealth Group Inc 21 6 0 383,88 339,65 13,02% 20,27 18,64 13,92 13,51
Pfizer Inc 6 15 0 40,22 41,73 -3,62% 14,47 13,22 13,98 11,93
Merck & Co Inc 19 5 0 96,21 82,99 15,93% 13,86 13,20 11,56 10,56
AbbVie Inc. 17 6 0 114,27 107,49 6,31% 10,25 8,80 11,30 9,32
Amgen Inc 14 16 1 252,96 228,16 10,87% 14,11 13,39 10,02 10,17
Medtronic plc 21 6 1 124,79 112,68 10,75% 27,00 19,34 20,54 15,43
Abbott Laboratories 17 4 2 117,59 106,52 10,39% 30,06 24,40 22,56 18,53
Lilly Eli & Co 11 10 0 166,82 161 3,61% 22,19 20,01 20,36 16,58
Thermo Fisher Scientific 18 4 1 516,86 468,74 10,27% 25,22 23,09 20,47 19,21




110 :=111/@ Biuro maklerskie mBank.pl

EV/EBITDA
Spétka Cena Docelowa* Cena biezaca Potencjat zmiany

Kupno Trzymaj Sprzedaz 2020 2021
Przemystowy 24,89
Boeing Co 13 12 4 217,85 234,43 -7,07% - 146,52 - 25,76
3M Co 2 13 3 179,38 173,49 3,40% 20,28 18,32 13,37 12,63
Union Pacific Corp 19 9 1 212,5 202,52 4,93% 25,56 21,59 15,90 14,27
Honeywell Intl Inc 15 9 1 204,35 211,97 -3,59% 30,14 26,80 20,88 19,00
Raytheon Technologies 16 6 0 77,29 72,98 5,91% 25,68 20,79 16,61 13,00
United Parcel Service Inc B 14 8 6 170,89 164,24 4,05% 21,40 19,43 14,76 13,55
Caterpillar Inc 12 11 2 175,52 178,85 -1,86% 32,93 23,86 15,46 12,69
Lockheed Martin 15 9 o 430,62 355,39 21,17% 14,47 13,56 10,89 10,21
General Electric Co 14 8 1 10,5 11,32 -7,24% 205,82 31,01 16,90 12,49
CSX Corporation 18 7 2 90,92 90 1,02% 25,02 20,74 14,53 13,09
Materiatowy 29,05
DowDuPont Inc. 26 10 1 280,31 250,95 11,70% 32,15 28,27 17,30 15,87
Linde plc 5 14 3 202,88 223,08 -9,06% 55,22 41,96 28,50 24,14
Ecolab Inc 17 12 2 744,74 719,82 3,46% 29,60 26,99 21,25 19,64
Sherwin-Williams Co 14 12 2 148,16 143,33 3,37% 25,51 21,22 15,82 13,73
PPG Industries Inc 14 13 0 306,3 268,82 13,94% 28,90 25,51 15,38 14,02
Air Products & Chemicals Inc 9 15 1 81,65 88,21 -7,44% 18,82 12,13 11,39 8,52
Ball Corp 10 6 1 101,07 93,26 8,37% 31,86 27,88 19,30 17,37
Dow Inc 4 18 3 51,55 54,43 -5,29% 38,09 19,82 10,02 8,20
Nucor Corp 2 8 2 51,4 57,11 -10,00% 20,12 17,51 8,89 8,26
Newmont Mining Corp 16 6 1 76,77 59,18 29,72% 22,81 13,92 8,70 6,35
Nieruchomosci 52,76
American Tower Corp A 18 4 1 278,33 219,41 26,85% 51,03 39,68 23,92 21,96
Simon Property Group A 6 11 0 95,67 90,44 5,78% 24,64 21,28 14,52 13,84
Crown Castle Intl Corp 9 9 1 170,65 157,22 8,54 % 84,75 65,78 25,38 23,98
ProLogis Inc 13 5 1 113,18 97,18 16,46% 43,58 47,64 29,46 28,85
Public Storage 2 10 3 229,83 216,58 6,12% 30,76 28,43 22,00 21,08
Equinix Inc 25 3 1 826,64 686,99 20,33% 133,99 78,57 24,87 22,44
Welltower Inc 3 17 1 61,5 64,03 -3,95% 35,32 87,35 21,31 21,07
AvalonBay Communities Inc 7 14 1 169,06 162,52 4,02% 32,88 37,23 20,73 21,15
Equity Residential 4 13 5 59,95 59,79 0,27% 29,87 40,70 19,34 20,47
Digital Realty Trust 17 10 0 163,55 129,66 26,14% 88,51 104,06 23,85 21,45
Technologiczny 34,22
Microsoft Corp 34 a 0 242,41 210,52 15,15% 31,26 28,38 21,11 18,85
Apple Inc. 30 11 3 127,45 123,24 3,42% 31,37 28,71 22,22 21,23
Visa Inc A 34 5 1 226,78 207,61 9,23% 38,03 30,10 32,44 27,03
Intel Corp 13 20 11 52,11 50,26 3,68% 10,29 11,08 6,31 6,59
Cisco Systems Inc 13 15 1 48,43 44,32 9,27% 14,07 13,17 9,70 9,41
Nvidia Corp 32 7 3 584,83 518,89 12,71% 53,34 44,52 49,40 40,11
Oracle Corp 10 14 3 63,27 59,48 6,37 % 14,06 13,02 10,64 10,29
Adobe Inc. 18 8 0 557,05 476,87 16,81% 42,60 36,33 30,76 26,73
Intl Business Machines Corp 6 10 2 135,25 124,96 8,23% 14,85 10,73 10,41 8,50
Micron Technology Inc 28 5 2 73,99 71,28 3,80% 19,91 11,08 7,27 4,97
Uzytecznosci Publicznej 16,02
NextEra Energy Inc 14 7 1 79,19 73,28 8,06% 32,11 29,36 18,72 16,96
Duke Energy Corp 7 12 ] 98 91,76 6,80% 17,94 17,59 13,42 12,05
Dominion Energy Inc 6 11 0 85,47 74,32 15,00% 21,28 19,14 15,97 14,13
Southern Co 6 9 4 63,5 60,5 4,96% 18,97 18,24 12,89 12,48
Exelon Corp 14 a 2 47,59 41,2 15,51% 13,22 13,91 8,82 8,72
American Electric Power 13 6 0 97,05 82,48 17,66% 19,05 17,76 12,38 11,37
Sempra Energy 11 8 (o] 145 128,73 12,64% 16,81 16,00 14,05 12,20
Public Service Enterprise Grp 9 9 1 63,72 56,6 12,58% 16,59 16,58 11,21 10,98
Xcel Energy Inc 2 12 2 71 65,18 8,93% 23,37 21,89 13,07 11,98
Consolidated Edison Inc 1 10 6 80,43 73,35 9,65 % 17,35 16,37 10,40 9,87

Zrodto: Bloomberg, opracowanie wtasne; * Cena dpcelowa — Jest to srednia cena docelowa z rekomendacji wszystkich analitykow pokrywajacych spotke, ktore publi-
kowane sg w serwisie Bloomberg. Cena docelowa (Srednia) nie stanowi rekomendacji Domu Maklerskiego mBanku. ** Liczba rekomendacji w poszczegdlnych katego-
riach publikowanych w serwisie Bloomberg.
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Materiat zostat sporzadzony przez Biuro maklerskie mBanku, w celu promogji i reklamy, zgodnie z § 20 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 30 maja 2018 r.
w sprawie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw
powierniczych (Dz. U. 2018 poz. 1112). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego Komisji
(UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywg Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogéw organizacyjnych i
warunkow prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi réwniez doradztwa
inwestycyjnego w rozumieniu art. 76 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone
zostato w oparciu o najlepsza wiedze autorow, popartg informacjami z wiarygodnych rynkowych zrédet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg
opinie w dniu wydania materiatu i mogq by¢ zmienione przez autoréw bez uprzedniego powiadomienia. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sg na danych
uzyskanych ze zrddet, ktore Biuro maklerskie mBanku dziatajac w dobrej wierze, uwaza za wiarygodne. Biuro maklerskie mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci,
kompletnosci ani trafnosci tych informacji. Biuro maklerskie mBanku nie jest zobowigzane do aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do
informowania jej odbiorcdw w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w niej opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub
stanie sie nieaktualne. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest za uprzednig pisemna zgodg autordéw.
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