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DJIA S&P 500 Nasdaq US10Y Bonds US2Y Bonds Dolar (spot) Gold $/0z Oil $/b
31041,13 3803,79 13067,48 1,0795 0,1369 89,826 1911,15 50,83
211,73 (0,69%) 55,65 (1,48%) 326,69 (2,56%) -0,0032 (-0,3%) 0 (0%) 0,13 (0,14%) -19,37 (-1,01%) 0,21 (0,41%)
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Szczepionka Pfizer/BioNTech skuteczna przeciw nowym mutacjom

Wedtug badan laboratoryjnych przeprowadzonych przez amerykanskiego producenta lekéw Pfizer i BioNTech, szczepionka
obu firm jest skuteczna przeciw kluczowej mutacji Covid-19. Nowe wysoce zarazliwe warianty koronawirusa zostaty
odkryte w Wielkiej Brytanii i RPA. Mutacja moze by¢ odpowiedzialna za wieksza zdolno$¢ do przenoszenia sie wirusa i
istniaty obawy o skutecznos¢ dotychczas wyprodukowanych szczepionek. Przedstawiciele firm poinformowali, ze specyfik
zostat przetestowany rowniez na skutecznos¢ przeciw 15 innym mutacjom. Jednoczesnie zapewnili, ze spdtki caty czas
prowadza testy nad skutecznoscig przeciw innym pojawiajgcym sie mutacjom. Dotychczasowe wyniki badan maijg
napawac optymizmem.

Hyundai prowadzi z Apple rozmowy dotyczace rozwoju wspélnego samochodu elektrycznego

Hyundai potwierdzit w pigtek rano, ze prowadzi rozmowy na wczesnym etapie z Apple w sprawie rozwoju wspdlnego
samochodu elektrycznego. Wczesniej Korea Economic Daily TV podata, ze amerykanski gigant technologiczny i
potudniowokoreanski producent samochoddw chcieliby opracowaé autonomiczne samochody elektryczne do 2027 r., a
takze nowe akumulatory w amerykanskich fabrykach zarzadzanych przez Hyundai. Media jeszcze nie znajg szczegotow
prowadzonych negocjacji. Eksperci zaktadajg jednak, ze Apple samemu nie bedzie w stanie zbudowa¢ samochodu
elektrycznego. Hyundai moze pomdc przy budowie, dystrybucji, sprzedazy oraz serwisowaniu.

Na niemieckiej gietdzie akcje Hyundai drozejg dzisiaj ponad 20%.

Baidu bedzie wspotpracowac z Geely przy produkcji samochodow elektrycznych - zrodta

Chinski gigant technologiczny Baidu planuje stworzy¢ firme, ktdra bedzie produkowac inteligentne pojazdy elektryczne
(EV). Produkcja ma odbywac sie w zaktadach nalezacych do producenta samochoddw Geely. Baidu obejmie wiekszosciowy
pakiet tak, aby posiada¢ petng kontrole w nowej spodfce. Przedsiewziecie wymusi réwniez modernizacje niektorych
istniejgcych zaktadow Geely tak, aby mogty produkowac pojazdy, z wykorzystaniem oprogramowania samochodowego
od Baidu. Firmy prowadza rozmowy na temat wykorzystania platformy Geely skupionej na pojazdach elektrycznych,
Sustainable Experience Architecture (SEA), do przysztego rozwoju produktow.

Od momentu kiedy pojawity sie pierwsze wzmianki o mozliwej produkcji samochodow elektrycznych kurs Baidu wystrzelit
i wzrdst z okoto $140 (poczatek grudnia) do ponad $200 obecnie. Z kolei dzi$ na gietdzie w Hongkongu kurs Geely, ktére
jest miedzy innymi wtascicielem Volvo, zyskat 20%. Spotka notowana jest réwniez na amerykanskim parkiecie.

Boeing zaptaci $2,5 mld w ramach ugody z wiadzami USA

Boeing zobowigzat sie do zaptaty ponad $2,5 mild w formie grzywien i odszkodowan po osiggnieciu ugody z
Departamentem Sprawiedliwosci USA w sprawie dwdch katastrof samolotéw. W wypadkach zgineto facznie 346 osob i
doprowadzity do uziemienia odrzutowca 737 MAX, co wywotato najpowazniejszy kryzys w dotychczasowej historii Boeinga.
Ugoda, ktéra pozwala Boeingowi unikng¢ odpowiedzialnosci karnej, obejmuje grzywne w wysokosci $243,6 min,
odszkodowanie dla linii lotniczych w wysokosci $1,77 mld oraz $500 min funduszu dla ofiar katastrofy. Szacuje sie, ze
faczne koszty Boeinga zwigzane z kryzysem 737 Max wynoszg okoto $20 mld. Dodatkowo w sadzie w Chicago trwajg
sprawy z powddztwa cywilnego.

Elon Musk zostat najbogatszym cziowiekiem na swiecie

Agencja Bloomberg News podata wczoraj, ze dyrektor generalny Tesli Elon Musk zostat najbogatszym cztowiekiem na
$wiecie, wyprzedzajac dotychczasowego lidera, zatozyciela Amazon.com, Jeffa Bezosa. Uwzgledniajac czwartkowe wzrosty
Tesli na gietdzie, majatek Muska przekracza $188,5 mld netto, o ok. $1,5 mld wiecej od Bezosa. Wedtug danych
Bloomberga Elon Musk posiada 20% udziatow w Tesli i ok. $42 mld niezrealizowanych zyskéw z papieréw wartosciowych
na zakupionych opcjach na akcje. Wczoraj akcje Tesli zyskaty na wartosci 7,4%, osiggajac rekordowy poziom $811.

49-letni miliarder jest takze wtascicielem SpaceX, Neuralink i Boring Company.
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Samsung Akcje Samsunga drozeja w reakcji na optymistyczng prognoze wzrostu zyskéw w 4 kwartale

(SSUN GR) Akcje potudniowokoreanskiej spotki drozejg na gietdzie, po tym jak ogtoszono, ze zysk operacyjny w czwartym kwartale
prawdopodobnie wzrést o ok. 26% r/r. Samsung ttumaczy, ze wzrost zapotrzebowania na prace zdalng oraz dtuzszy czas
spedzany przy telewizji napedzity sprzedaz chipdw oraz telewizoréw. Kwartalne szacunki zaktadaja, ze zysk operacyjny
wyniost ok. $8,24 mld, zgodnie z szacunkami analitykéw. Rezultat zostat osiggniety mimo stabszej sprzedazy smartfonéw,
wiekszych kosztow marketingowych i zyskujgcego na wartosci wona potudniowokoreanskiego w stosunku do dolara. Od
wrzesnia Samsung zyskat ok. 67%, a dzisiaj rosnie na niemieckiej gietdzie ok. 6%.

Zysk netto Samsung (mid $)
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Podziat na sektory

(L B 53 Cena Docelowa* Cena biezaca Potencjat zmiany Pz B

Kupno Trzymaj Sprzedaz 2020 2021 2020 2021
Finsnsowy 18,33
AIG 8 11 [o] 42,29 40,89 3,42% 16,51 9,35
JP Morgan Chase & Co 19 7 3 133,27 135,87 -1,91% 17,56 14,23
Bank of America Corp 16 12 1 31,85 32,86 -3,07% 18,49 14,76
Wells Fargo & Co 12 15 1 34,13 33,43 2,09% 62,49 14,66
Citigroup Inc 21 6 [o] 72,9 66,02 10,42% 15,49 10,82
US Bancorp 11 15 1 51,62 49,99 3,26% 16,47 14,30
American Express Co 13 14 4 124,41 121,66 2,26% 36,26 17,78
CME Group Inc A 10 10 4 179,7 198,81 -9,61% 29,48 29,84
Goldman Sachs Group Inc 19 6 2 292 291,65 0,12% 12,91 11,34
Morgan Stanley 20 8 1 71,88 74,94 -4,08% 12,76 14,20
Telekomunikacyjny 27,71
Facebook Inc A 47 6 3 322,12 268,74 19,86% 26,89 24,09 16,10 13,98
Alphabet Inc A 39 4 [o] 1945 1774,34 9,62% 31,38 26,10 17,03 13,95
Verizon Communications Inc 10 19 1 61,21 58,53 4,58% 12,12 11,67 7,48 7,20
Walt Disney Co 24 7 2 178,08 178,58 -0,28% 100,33 37,59 36,46 21,57
Comcast Corp A 23 10 [o] 53,59 50,66 5,78% 20,10 17,45 10,86 9,95
Charter Communications Inc A 23 8 1 697 629,77 10,68% 44,66 29,79 12,18 11,30
AT&T Inc 10 16 6 31,96 29,91 6,85 % 9,66 9,53 6,93 6,84
Electronic Arts 20 11 1 147,67 140,74 4,92% 26,05 23,91 17,11 15,90
Netflix Inc 28 10 6 548,81 508,89 7,84% 76,26 53,30 46,15 37,04
Twitter Inc 10 25 6 45,81 52,33 -12,46% - 60,50 36,23 27,69
D6br wyzszego rzedu 47,65
Amazon.com Inc 54 2 [o] 3823,68 3162,16 20,92% 65,66 53,54 29,04 23,25
Home Depot Inc 22 10 2 303,05 266,26 13,82% 22,42 21,48 15,09 14,67
McDonald's Corp 27 9 [o] 239,11 211,98 12,80% 34,41 25,47 21,51 17,21
NIKE Inc B 28 5 2 160,21 144,95 10,53% 47,95 37,47 33,83 27,75
Starbucks Corp 15 18 1 105,81 103,35 2,38% 36,69 30,45 21,94 18,94
Booking Holdings Inc 14 20 3 2042,96 2239,85 -8,79% 720,67 39,22 102,52 25,70
Lowe's Cos Inc 24 6 1 190,18 163,71 16,17% 18,89 17,61 11,93 11,75
TIX Cos Inc 24 3 1 73,89 69,9 5,71% 161,43 26,12 49,75 14,72
General Motors Company 17 2 (0] 52,28 43,32 20,68% 9,24 7,42 4,80 3,97
Target Corp 22 8 1 189,01 191,1 -1,09% 21,59 22,42 11,68 12,26
D6br powszechnego uzytku 22,23
Procter & Gamble 14 8 2 150,35 138,85 8,28% 24,91 23,40 17,53 16,61
Coca-Cola Co 15 9 [o] 57,3 49,96 14,69% 26,43 23,67 22,75 20,31
PepsiCo Inc 11 10 [o] 155,64 142,47 9,24% 25,83 23,53 17,74 16,14
Walmart Inc. 28 9 2 161,54 146,65 10,15% 26,29 25,42 13,08 12,80
Philip Morris International 13 6 0 91,69 82,98 10,50% 16,19 14,50 12,45 11,21
Walgreens Boots Alliance Inc (0] 18 3 42,74 45,26 -5,57% 9,48 8,76 8,39 7,95
Mondelez International Inc 22 2 (0] 63,74 57,76 10,35% 22,33 20,61 18,43 17,29
Costco Wholesale Corp 23 11 2 393,4 367,92 6,93% 35,98 33,71 19,63 18,35
Altria Group Inc 10 7 (0] 48,47 41,78 16,01% 9,60 9,14 8,80 8,60
Colgate-Palmolive Co 9 8 5 84,32 81,8 3,08% 26,87 25,26 17,46 16,59
Energetyczny =
Exxon Mobil Corp 6 18 4 48,33 44,96 7,50% - 28,22 13,95 8,41
Chevron Corp 16 13 [0} 102,63 90,22 13,76% - 31,85 11,55 7,56
ConocoPhillips 22 2 0 49,78 44,7 11,36% - 47,65 10,45 5,83
Occidental Petroleum 4 15 6 16,42 20,57 -20,18% - - 10,31 8,69
EOG Resources 24 10 0 63,58 58,62 8,46 % 59,57 26,01 7,86 6,34
Schlumberger Ltd 22 8 2 25,26 24,88 1,53% 38,81 29,31 11,66 11,27
Marathon Petroleum Corp. 13 4 o] 50,33 44,17 13,95% - - 21,32 13,43
Phillips 66 20 0 0 77,47 71,86 7,81% - 23,47 30,30 11,08
Valero Energy Corp 19 1 1 66,56 59,67 11,55% - 138,13 35,73 11,16
Kinder Morgan Inc 13 11 1 16,84 14,6 15,34% 25,89 16,28 9,67 9,63
Ochrony Zdrowia 23,49
Johnson & Johnson 14 5 1 165,94 160,37 3,47% 20,09 17,80 15,27 13,65
Unitedhealth Group Inc 20 6 0 389,12 365,03 6,60% 21,79 20,04 14,88 14,51
Pfizer Inc 6 16 0 40,46 37,06 9,17% 13,07 11,67 12,68 10,56
Merck & Co Inc 19 5 0 96,84 84,02 15,26% 14,01 13,28 11,68 10,67
AbbVie Inc. 18 6 0 117,45 106,71 10,06% 10,17 8,73 11,15 9,16
Amgen Inc 15 16 1 255,08 234,02 9,00% 14,47 13,79 10,38 10,40
Medtronic plc 22 6 0 128,6 118,7 8,34% 28,33 20,41 21,37 16,07
Abbott Laboratories 17 a 2 118,41 111,3 6,39% 31,43 25,43 23,51 19,31
Lilly Eli & Co 11 10 0 175,59 165,83 5,89% 22,00 20,27 20,39 17,09
Thermo Fisher Scientific 17 5 1 519 500,33 3,73% 26,40 24,33 21,59 20,48
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EV/EBITDA
Spétka Cena Docelowa* Cena biezaca Potencjat zmiany

Kupno Trzymaj Sprzedaz 2020 2021
Przemystowy 24,85
Boeing Co 14 11 4 232,96 214,06 8,83% - 141,39 - 24,77
3M Co 2 13 3 181,29 174,79 3,72% 20,49 18,45 13,54 12,65
Union Pacific Corp 19 9 1 213,82 208,22 2,69% 26,25 22,26 16,27 14,64
Honeywell Intl Inc 15 9 1 214,7 212,7 0,94% 30,24 26,83 20,95 19,00
Raytheon Technologies 17 5 [0} 81 71,51 13,27% 25,85 20,75 13,87 12,77
United Parcel Service Inc B 14 8 6 171 168,4 1,54% 21,92 19,86 15,06 13,85
Caterpillar Inc 12 11 2 179,57 182,02 -1,35% 33,50 24,52 15,66 12,73
Lockheed Martin 14 9 (o] 430,35 354,98 21,23% 14,47 13,55 10,93 10,24
General Electric Co 14 9 o 11,53 10,8 6,76% 203,77 29,11 18,11 12,05
CSX Corporation 18 7 2 92,5 90,75 1,93% 25,19 20,92 14,63 13,18
Materiatowy 29,65
DowDuPont Inc. 26 10 1 280,43 263,51 6,42% 32,59 29,74 18,03 16,60
Linde plc 5 14 3 204,44 216,36 -5,51% 53,55 40,68 27,72 23,47
Ecolab Inc 17 12 2 748,22 734,91 1,81% 30,21 27,52 21,64 19,98
Sherwin-Williams Co 14 12 2 150,72 144,22 4,51% 2561 21,08 15,83 13,68
PPG Industries Inc 16 11 [0} 306,1 273,22 12,03% 29,44 25,93 15,65 14,21
Air Products & Chemicals Inc 8 16 1 87,39 91,66 -4,66% 19,42 12,39 11,64 8,62
Ball Corp 10 6 1 102,5 93,18 10,00% 31,83 27,86 19,29 17,36
Dow Inc 6 16 3 54 55,5 -2,70% 38,30 19,59 10,14 8,19
Nucor Corp 2 8 2 53 53,19 -0,36% 18,70 15,75 8,28 7,65
Newmont Mining Corp 16 6 1 76,56 59,89 27,83% 23,84 14,42 8,79 6,43
Nieruchomosci 53,73
American Tower Corp A 16 5 1 274,39 224,46 22,24% 52,24 40,28 24,23 22,36
Simon Property Group A 6 11 1 98,07 85,28 15,00% 22,85 21,29 13,98 13,37
Crown Castle Intl Corp 10 8 1 171,29 159,19 7,60% 85,82 66,61 25,63 24,21
ProlLogis Inc 13 4 1 113,18 99,66 13,57% 45,10 48,76 30,05 29,42
Public Storage 2 9 3 233,45 230,93 1,09% 32,87 30,10 23,26 22,31
Equinix Inc 25 3 1 826,64 714,18 15,75% 139,35 82,03 25,77 23,20
Welltower Inc 5 15 1 64,86 64,62 0,37% 32,07 97,76 21,44 21,46
AvalonBay Communities Inc 6 15 1 170,68 160,43 6,39 % 32,83 37,48 20,63 20,92
Equity Residential 4 13 5 60,16 59,28 1,48% 30,12 41,51 19,23 20,32
Digital Realty Trust 18 9 (o} 163,55 139,51 17,23% 150,82 112,60 25,26 22,64
Technologiczny 35,94
Microsoft Corp 36 3 o] 244,55 222,42 9,95% 32,96 29,94 22,36 19,98
Apple Inc. 30 11 3 128,3 132,69 -3,31% 33,81 30,81 23,94 22,88
Visa Inc A 34 5 1 228,61 218,73 4,52% 40,05 31,86 33,95 28,41
Intel Corp 13 20 11 53,49 49,82 7,37% 10,20 11,03 6,26 6,57
Cisco Systems Inc 12 16 1 48 44,75 7,26% 14,17 13,27 9,75 9,49
Nvidia Corp 32 6 3 587,97 522,2 12,59% 53,68 44,72 50,42 40,79
Oracle Corp 11 15 2 66,13 64,69 2,23% 14,93 13,94 10,93 10,77
Adobe Inc. 18 7 o] 562,19 500,12 12,41% 44,44 37,86 31,97 27,96
Intl Business Machines Corp 6 10 2 135,25 125,88 7,44% 14,42 10,99 10,46 8,54
Micron Technology Inc 28 5 2 77,53 75,18 3,13% 20,30 11,20 7,65 5,18
Uzytecznosci Publicznej 16,22
NextEra Energy Inc 14 7 1 80,2 77,15 3,95% 33,66 30,90 19,05 17,54
Duke Energy Corp 7 12 o 97,94 91,56 6,97 % 17,89 17,54 13,32 12,03
Dominion Energy Inc 8 9 0 84,73 75,2 12,67% 21,18 19,36 16,08 14,21
Southern Co 8 7 4 64,22 61,43 4,54% 19,26 18,52 13,00 12,59
Exelon Corp 14 5 1 47,44 42,22 12,36% 13,52 14,23 8,93 8,83
American Electric Power 14 5 (o] 97,05 83,27 16,55% 19,23 17,94 12,42 11,48
Sempra Energy 11 8 o 145,67 127,41 14,33% 16,60 15,82 13,88 12,18
Public Service Enterprise Grp 9 9 1 63,61 58,3 9,11% 17,04 17,11 11,42 11,18
Xcel Energy Inc 2 12 2 70,64 66,67 5,95% 23,90 22,40 13,26 12,16
Consolidated Edison Inc 1 11 6 79,19 72,27 9,58% 17,11 16,11 10,31 9,78

Zr6dto: Bloomberg, opracowanie wiasne; * Cena docelowa — Jest to érednia cena docelowa z rekomendacji wszystkich analitykéw pokrywajacych spotke, ktére publi-
kowane sg w serwisie Bloomberg. Cena docelowa (Srednia) nie stanowi rekomendacji Biura maklerskiego mBanku. ** Liczba rekomendacji w poszczegolnych katego-
riach publikowanych w serwisie Bloomberg.
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Materiat zostat sporzadzony przez Biuro maklerskie mBanku, w celu promogji i reklamy, zgodnie z § 20 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 30 maja 2018 r.
w sprawie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw
powierniczych (Dz. U. 2018 poz. 1112). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego Komisji
(UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywg Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogéw organizacyjnych i
warunkow prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi réwniez doradztwa
inwestycyjnego w rozumieniu art. 76 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone
zostato w oparciu o najlepsza wiedze autorow, popartg informacjami z wiarygodnych rynkowych zrédet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg
opinie w dniu wydania materiatu i mogq by¢ zmienione przez autoréw bez uprzedniego powiadomienia. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sg na danych
uzyskanych ze zrddet, ktore Biuro maklerskie mBanku dziatajac w dobrej wierze, uwaza za wiarygodne. Biuro maklerskie mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci,
kompletnosci ani trafnosci tych informacji. Biuro maklerskie mBanku nie jest zobowigzane do aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do
informowania jej odbiorcdw w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w niej opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub
stanie sie nieaktualne. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest za uprzednig pisemna zgodg autordéw.
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