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Fiserv, Inc. jest dostawca technologii ustug finansowych i nalezy do szeroko rozumianej
grupy spotek FinTech. Klientami firmy sg banki, spotdzielcze kasy oszczednoSciowo-
kredytowe, biura maklerskie, firmy leasingowe i finansowe oraz sprzedawcy detaliczni.
Firma zapewnia systemy przetwarzania danych z kont, produkty i ustugi w zakresie
przetwarzania pfatnosci elektronicznych, przetwarzania transakcji, przelewdw i ptatnosci
osobistych. Spdtka dostarcza réwniez internetowe i mobilne systemy bankowe oraz
powigzane ustugi, w tym zwigzane z zarzagdzaniem ryzykiem. W 2020 spdtka Fiserv znalazta
sie po raz 7 z rzedu w rankingu ,Najbardziej podziwianych firm na $wiecie” magazynu

Fortune.

Konsensus wynikow
min USD 18 19 p1] 21E 22E

Przychody 5823,0 144450 1403687 1511948 16 254,99
EBIT 1802,0 4294,0 4351,82 5187,51 5 806,75
marza EBIT 31% 30% 31% 34% 36%
EPS 3,10 4,0 4,42 5,41 6,38
DPS - - - - -
P/S 5,2 5,9 5,58 5,18 4,82
EV/EBIT 22,5 58,6 22,89 19,20 17,16
P/E 25,2 67,7 26,45 21,57 18,31
P/B 12,58 2,38 2,42 2,31 2,18
DYield - - - - -

mBank.pl

ICena biezaca 116,79
Poziom Stop-Loss W komentarzu
Miejsce notowania NSQ
Kapitalizacja (min 78 300

Rekomendacje analitykow

Cena docelowa ($rednia)* 135,43
Sredni potencjat zmiany 15,96%
Kupno 32
Trzymaj 3

1

Sprzedaj
Raporty Kwartalne

Data ostatniego raportu 2020-10-27
Data nastepny raportu 2021-02-02
Zaskoczenie EPS (%) 3,62
Zaskoczenie Przychody (% -0,60
Dodatkowe Informacje

F-Score 5
ROA 11,1
ROE 48,01
Debt/Capital % 39,41
Free Float % 86,78

Zrodfo. Reuters, opracowanie wiasne; *Cena docelowa (Srednia) — Jest to Srednia cena docelowa z rekomendacji wszystkich analitykow pokrywajacych spotke, ktdre
publikowane sg w serwisie Reuters. Cena docelowa (Srednia) nie stanowi rekomendacji Biura maklerskiego mBanku.

Komentarz

Ostatni test okolic waznego wsparcia ($109) wypadt pozytywnie i kurs Fiserv ustanowit nowe trzytygodniowe maksima. Wzrosty z pigtku sprawity,
ze relacja ceny do $rednich ponownie jest wzrostowa (wstega u dotu wykresu), dodatkowo MACD wygenerowat klasyczny sygnat ,kupna”. Uktad
wolumendw w tle sugeruje dtugoterminowg przewage kupujacych. W zwigzku z tym od strony technicznej pojawiaja sie przestanki do testu okolic
historycznych szczytéw ($125,05). Wczedniej mozna spodziewac sie jeszcze presji podazy w okolicy $121.

Od strony fundamentalnej sytuacja Fiserv rdwniez prezentuje sie interesujgco. Srednia cena docelowa wyznaczona na bazie rekomendadii
znajduje sie na wysokosci $135,43, czyli 16% powyzej pigtkowego zamkniecia. Sam rozktad rekomendacji wskazuje, ze analitycy podchodza
optymistycznie do perspektyw spotki. Na 36 rekomendacji az 32 sugeruje ,kupno”. Biorgc pod uwage powyzsze czynniki, mozna pokusi¢ sie o
koncepcje wzrostowa, ktdra powinna zosta¢ zawieszona w przypadku zamkniecia notowan ponizej $109.

Created vith AmiBroker - advanced charting and technical analysis sof tware. htp://wawiamibroker.com

Zrédio: www.stooq.pl

FISV.US - Daily 2021-01-08 Open 114.48, Hi 117.27, Lo 114.48, Close 116.79 (2.1%) Vol 3,859,860 MA(Close,200) = 102.85
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Biuro maklerskie mBanku

ul. Prosta 18
00-850 Warszawa
www.mbank.pl/mDM

Zespot Prywatnego Maklera

Kamil Szymanski, CFA, dyrektor
tel. +48 22 697 4706

Biuro maklerskie mBank.pl

Zespot Wsparcia

Piotr Neidek, analiza techniczna
piotr.neidek@mbank.pl

kamil. ki@mbank.pl
amil.szymanski@mbank.p Remigiusz Lemke, rynki zagraniczne

Jarostaw Banasiak remigiusz.lemke@mbank.pl
tel. +48 22 697 4870

jaroslaw.banasiak@mbank.pl Krzysztof Pakulski

krzysztof.pakulski@mbank.pl
Joanna Gebal

tel. +48 22 697 4762
joanna.gebal@mbank.pl

Rafat Widka
tel. +48 22 697 4809

Departament Sprzedazy Instytucjonalnej

Piotr Gawron, dyrektor
tel. +48 22 697 4895

rafal.wloka@mbank.pl piotr.gawron@mbank.pl
Marcin Bieguniski Departament Analiz
tel. +48 22 697 4984

marcin.biegunski@mbank.pl Kamil Kliszcz, dyrektor

tel. +48 22 438 2402

Pawet Rudowski kamil.kliszcz@mbank.pl

tel. +48 22 697 4852
pawel.rudowski@mbank.pl

EPS - (Earnings per Share) — Zysk netto przypadajacy na jedng akcje

EBIT - Zysk operacyjny

EBITDA - EBIT przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacjg
P/E - (Cena/Zysk) - Cena dzielona przez roczny zysk netto przypadajacy na jedna akcje
CAPEX - Wydatki inwestycyjne na rozwoj

ROE - (Return on Equity) - Zwrot na kapitale wkasnym

DPS - (Dividend per Share) dywidenda przypadajaca na jedng akcje

Ex-div. — Pierwszy dzien notowania akcji bez prawa do dywidendy

DY, DYield - Stopa dywidendy

RN - Rada Nadzorcza

CFO - Dyrektor finansowy

ABB - Przyspieszona ksigzka popytu

M&aA - Fuzje, przejecia, akwizycje

AUM - Assets Under Management - Aktywa pod zarzadzaniem

JV - Joint venture.

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Rynkéw Regulowanych mBanku S.A. w celu promogji i reklamy, zgodnie z § 20 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 30 maja 2018 r. w
sprawie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw powierniczych (Dz. U. 2018 poz.
1112). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego
dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na
potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi réwniez doradztwa inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepszg
wiedze autoréw, poparta informacjami z wiarygodnych rynkowych zrédet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg opinie w dniu wydania materiatu i mogg by¢ zmienione przez
autoréw bez uprzedniego powiadomienia. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sg na danych uzyskanych ze zrodet, ktére Biuro maklerskie mBanku dziatajac w dobrej wierze, uwaza za
wiarygodne. Biuro maklerskie mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. Biuro maklerskie mBanku nie jest zobowigzane do aktualizowania ani
modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcow w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w niej opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie
zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest za uprzednig pisemng zgoda autoréw.
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