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poniedziatek, 11 stycznia 2021

Tydzien na rynkach

Opracowanie: Piotr Neidek

Prosimy o zapoznanie sie z o$Swiadczeniem umieszczonym na koncu.

Rynek polski
WIG20
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Creaed with Amifroker -

Rysunek 1. WIGZO wykres tygodmowy, Swiecowy. Opracowanie wtasne na podstawie stooq.pl

Poczatek roku 2021 r. jak na razie sprzyja bykom. Indeks wyrysowat biatg Swieczke z okazalym korpusem, w ktorej
podstawa 1991 wyznacza kluczowe wsparcie na najblizsze dni. W przypadku przetamania ww. poziomu pojawitby sie sygnat
zachecajacy do mocniejszej korekty. Biorgc pod uwage lokalng dywergencje pomiedzy indeksem a RSI, z dnia na dzien rosnie
presja do realizacji zyskéw.

Obecnie rozpoczat sie test kolejnej, oporowej strefy, na ktdrg sktadajg sie takie elementy jak 61.8% zniesienia poprzedniej
bessy, linia trendu spadkowego oraz minima 2018-2019 r. Na uwage zastuguje proporcja 1:1 dwoch wzrostowych fal (1-3 dla
impulsu lub A-C dla korekty wzrostowej). Jezeli zwyzka zapoczatkowana na poczatku listopada’20 r. miataby takg sama punktowa
dtugos$¢ co marcowo-lipcowe podbicie, wowczas zasieg wskazywatby na 2132. Kilkanascie oczek ponizej tego putapu znajduje sie
61.8% zniesienia fibonacciego, co wzmacnia znaczenie oporowej strefy, z ktérg wtasnie mierzy sie indeks.

W przypadku kontynuacji wzrostow, od pdéinocy magnesem dla bykéw pozostaje tygodniowa dwusetka oraz goérne
ograniczenie ewentualnego kanatu. Przeciecie sie tych dwdch elementéw odbywa sie w okolicy 2160 punktow.

Od potudnia na uwage zastuguje niedomkniete okno hossy zlokalizowane na wysokosci 1958. W ubiegtym roku tego typu
formacja $ciggneta do siebie rynek, podobnie zresztg jak i na przestrzeni ostatnich dwdch dekad. Tylko raz sie tak zdarzyto, ze
WIG20 nie zdotat domkna¢ tygodniowego okna hossy. Nie mozna wykluczyé¢, ze tym razem indeks blue chips ucieknie na state
od ww. luki, jednakze ze statystycznego punktu widzenia formacja GAP_w stanowi jeden z najsilniejszych magnesow dla ww.
indeksu.
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mWIG40

mWIGA0 - Weekly 2021-01-08 Open 3993.04, Hi 4221.76, Lo 3992.18, Close 4204.73 (5.7%) MA200 = 4,145.76, E1 = 4,047.60, E2 = 3,962.28, E3 = 3,878.50, E3 = 3,838.79, E4 = 3,807.27, E3 = 3,770.35, E1 = 3,678.24, E2 = 3,666.83, E3
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wykres tygodniowy, Swiecowy. Opracowanie wiasne na podstawie stooq.pl

Creaed with AmiBraier - ofvanced charing and technical

Rysunek 2. mWIG4

Wytamanie oporowej strefy (61.8%, MA200_w, linia trendu) wraz z dotychczasowymi sygnatami kupna, zwieksza przewage
bykéw. Na uwage zastuguje okazata, tygodniowa $wieczka z biatym korpusem. Jej podstawa 3992 wyznacza wsparcie na
najblizsze dni i do tej wysoko$ci mWIG40 pozostaje bezpieczny. Ze wzgledu na wykupienie, lokalnie nie mozna jednak wykluczy¢
korekty i wykonania testu ostatniego wybicia.

sWIGS80

swig80 - Weekly 2021-01-08 Open 16238.5, Hi 17170.6, Lo 16238.5, Close 17127.7 (6.4%) MAZ200 = 13,226.01, E1 = 16,417.41, E2 = 16,035.17, E3 = 15,649.47, E3 = 15,461.19, E4 = 15,306.82, £3 = 15,114.32, E1 = 14,422.86, £2 = 14,24
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Rysunek 3. sWIG80 - wykres tygodniowy, $wiecowy. Opracowanie wiasne na podstawie stooq.pl

Dzienne wykupienie osiggneto skrajne wartosci, a tym samym presja na realizacje zyskéw powinna sie nasila¢. W dtugim terminie
przetamane zostaty kolejne podazowe bariery, a kolejnym celem ma prawo okazac sie strefa 20-22k wynikajaca z gérnego
ograniczenia kanatu i historycznych szczytdw. Wsparciem na najblizsze dni jest 16238 i do tej wysokosci indeks jest bezpieczny.
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Rynki zagraniczne

ADJI - Daily 2021-01-08 Open 31069.6, Hi 31140.7, Lo 30793.3, Close 31098 (0.2%) MA200 = 26,994.90, E1 = 30,959.50, E2 = 30,828.01, E3 = 30,692.30, E3 = 30,625.24, E4 = 30,568.34, E3 = 30,493.08, E1 = 30,153.38, E2 = 30,044.10, E
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RyE.unek 4.-DJIA - wykres: d‘zienn-y, $wiecowy. Opracowanie wtasne na podstawie stooq.pl

Ze wzgledu na niedomknietg luke hossy GAP_w dalsze wzrosty stojg pod znakiem zapytania. O ile nie mozna wykluczy¢
kontynuacji hossy, to jednak ze statystycznego punktu widzenia tygodniowe okno stanowi jeden z najsilniejszych podazowych
magnesow dla DJIA. W przypadku kontynuacji wzrostéw byki musza liczy¢ sie z uktadem typu FAKE i putapka hossy.

DAX
ADAX - Weekly 2021-01-08 Open 13890.2, Hi 141315, Lo 13566.5, Close 14049 5 (2.4%) MA200 = 12,318.83
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R;/sunek 5DAX —wykrews tygodnlowy, Swiecowy. Opracowanie wtasne na podstawie stooq.pl

Zdobywanie nowych szczytéw obarczone jest sporym wysitkiem. Od potudnia na domkniecie czeka luka GAP_w, a jak pokazujg
obserwacje ostatnich dekad, nie zdarzyto sie jeszcze tak, aby DAX pozostawit otwarte okno na wykresie tygodniowym. Lokalnie
jednak impet sprzyja kontynuacji hossy, a tym samym byki majgq zielone $wiatto do dalszej eksploracji niezbadanych dotad
poziomow. W przypadku kontynuacji wzrostow celem ma prawo okazac sie strefa 15k, jednakze bez uprzedniego cofniecia sie w
okolice 12.6k, dalsza zwyzka stanowi zagrozenie dla trwatosci wzrostowej fali.
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MSCI Emerging Makets ETF

‘eem.us - Weekly 2021-01-08 Open 52.62, Hi 54.74, Lo 51.83, Close 54.71 (5.9%) MA200 = 42.56
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I Emerg ngark-ets ETF - wykres tygodniowy, $wiecowy. Opracowanie wtasne na podstawie stooq.pl

Kolejna biata $wieczka potwierdza wybicie historycznych szczytéw i wzmacnia przewage akcyjnych bykéw. Przed mozliwg korekta
ostrzega wykupienie, jednakze jak na razie kluczowych sygnatéw sprzedazy nie wida¢. Wsparciem na najblizsze dni jest podstawa
biatej Swieczki (w przypadku ww. ETF jest to poziom 51.83) i do tej wysokosci przewage maja byki.

BOND FUTURE - kontrakt terminowy na amerykanskie obligacje skarbowe

zb.f - Weekly 2021-01-08 Open 172.844, Hi 173.344, Lo 168.156, Close 168.75 (-2.6%) MA200 = 156.65, E1 = 170.85, E2 = 171.54, E3 = 172.13, E3 = 172.46, E4 = 172.76, E3 = 173.16, E1 = 173.90, E2 = 173.72, E3 = 173.40, E3 = 172.98,
151.69 151.688|
173.344
169.5/4@L:NE]
ie whasne na podstawie stooq.pl
136.5
: . : : . T . : :
Oect 2019 Apr Jul Oct 2020 Apr Jul Oct 2021
zb.f - RSI(15) = 38.55
70
30

R;sunek 7US30§(BONI5FUTURE— wykres tygodniowy, swiecowy. Opracowanie wiasne na podstawie stooq.pl

Dtugoterminowe wsparcie zostato przerwane. Dotychczasowy trend wzrostowy ulegt zatamaniu, a wraz z sygnatami sprzedazy
pojawity sie przestanki przemawiajace za zakonczeniem hossy na rynku dlugu. Nie mozna wykluczy¢ putapki i powrotu do
wzrostéw, jednakze do wysokosci 173.34 outlook na US30Y Bond Future jest negatywny.
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pln_i - Weekly 2021-01-08 Open 71.2449, Hi 71.5102, Lo 71.2388, Close 71.426 (0.3%) MA200 = 71.97, E1 = 71.39, E2 = 71.41, E3 = 71.40, E3 = 71.40, E4 = 71.39, E3 = 71.38, E1 = 71.35, E2 = 71.35, E3 = 71.35, E3 = 71.36, E4 = 71.37, E
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Rysunek 8. PLN_Index - wykres tygodniowy $wiecowy. Opracowanie wtasne na podstawie stooq.pl

Zatrzymanie deprecjacji na wysokosci 61.8% zniesienia wczesniejszej zwyzki oraz uformowanie sie biatej $wieczki, umacnia
lokalne sygnaty kupna. Jak na razie wsparciem pozostaje podstawa biezacego swingu 71.08, zas$ celem dla bykdw ma prawo
okazac sie strefa punktowa zwigzana z grudniowymi szczytami. Ich ewentualne pokonanie oznaczatoby wybicie linii trendu
spadkowego, a tym samym przyczynitoby sie do zainicjowania nowej fali hossy na ztotym.

Gold future

ge.f - Daily 2021-01-08 Open 1915.2, Hi 1918.4, Lo 1827.8, Close 1835.4 (-4.1%) MA200 = 1,841.66, E1 = 1,876.76, E2 = 1,889.63, E3 = 1,893.99, E3 = 1,893.53, E4 = 1,892.10, E3 = 1,889.36, E1 = 1,880.00, E2 = 1,878.98, E3 = 1,878.58, |
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Ryéunek 9. Gold future —'wykres'dzienny, Swiecowy. Opracowanie wtasne na podstawie stooq.pl

Wydarzenia z ostatnich dni moga okazac sie destrukcyjne dla ztota w dtugim terminie. Putapka hossy oraz powrét cen do kanatu
spadkowego otwiera droge w kierunku 1725USD. Taki scenariusz oznaczatby trwalsze niz dotychczas naruszenie strefy 1800USD.
Jak na razie byki moga wybronic sie przed dalszg deprecjacjq, a ratunkiem dla nich moze okaza¢ sie dzienna dwusetka. Srednia
ta, kilka tygodni temu, juz raz zatrzymata przecene zatem i tym razem realny jest scenariusz odbicia sie cen ztota.
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Zespot Wsparcia Sprzedazy
Piotr Neidek, analiza techniczna
piotr.neidek@mbank.pl

Krzysztof Pakulski
krzysztof.pakulski@mbank.pl

Remigiusz Lemke,
remigiusz.lemke@mbank.pl

Departament Sprzedazy Instytucjonalnej

Piotr Gawron, dyrektor
tel. +48 22 697 4895
piotr.gawron@mbank.pl

Departament Analiz

Kamil Kliszcz, dyrektor
tel. +48 22 438 2402
kamil.kliszcz@mbank.pl

tel. +48 22 697 4852
pawel.rudowski@mbank.pl

Niniejsze opracowanie z analizy technicznej bazuje na zasadach Teorii Dow’a i Teorii Fal Elliotta. Do oceny sytuacji technicznej wykorzystywane s japonskie oraz
amerykanskie techniki analizowania formacji. W opracowaniu uwzgledniono oscylatory mierzace tempo zmian cen takie jak MACD, RSI, ROC, oraz Stochastic. Do
wyznaczenia poziomu oporu oraz wsparcia wykorzystywane sg ceny OHLC, $rednie ruchome, formacje cenowe kontynuacji jak i odwrécenia trendu, zniesienia Fibonacciego
oraz geometria rynku.

Uzyte skroty:

AT Analiza Techniczna

BUY Sygnat kupna wygenerowany przez narzedzia analizy technicznej

EMA_w Ukfad tygodniowych ekspotencjalnych srednich kroczacych z przedziatu 5-60 obserwacji

eWave Teoria Fall Elliotta

FAKE Uktad wskazujacy na fatszywe wybicie oporu lub fatszywe przetamanie wsparcia i skutkujgce zmiang trendu.

G&R, 0G&R Formacja techniczna Gtowa i Ramiona, odwrdcona Gtowa i Ramiona

HV, UHV High Volume, Ultra High Volume - wysoki, bardzo wysoki wolumen

INOUT Powrdt do strefy konsolidacji czy powrét do formacji wskutek fatszywego sygnatu kupna lub sprzedazy.

MA200_d 200sesyjna srednia kroczaca wyliczona w oparciu o dzienng cene zamkniecia

MA200_w 200-tygodniowa srednia kroczaca wyliczona w oparciu o tygodniowg cene zamkniecia

OHLC Warto$¢ liczbowa zwracajaca cene otwarcia, cene maksymalng, cene minimalng i cene zamkniecia dla danego interwatu
SELL Sygnat sprzedazy wygenerowany przez narzedzia analizy technicznej

SL Poziom stop loss, ktdrego przetamanie oznacza zanegowanie powstatego sygnatu

SowC Sekwencja tygodniowych $wieczek o okazatych korpusach w tym samym kolorze wskazujaca na dominacje trendu.

TP Poziom oznaczajacy zasieg wertykalnej fali w ramach wygenerowanego sygnatu

WD Wykres Dnia - moment opracowania Wykresu Dnia opisujacego wczesniejszg sytuacje techniczng omawianego instrumentu finansowego.

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Rynkow Regulowanych mBanku S.A. w celu promocji i reklamy, zgodnie z § 20 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finansow z
dnia 30 maja 2018 r. w sprawie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
oraz bankoéw powierniczych (Dz. U. 2018 poz. 1112). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego
Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i
warunkoéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi réwniez doradztwa
inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepsza wiedze autordw, popartg informacjami z
wiarygodnych rynkowych zrodet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg opinie w dniu wydania materiatu i mogq by¢ zmienione przez autoréw bez
uprzedniego powiadomienia. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte s na danych uzyskanych ze zrddet, ktére Biuro maklerskie mBanku dziatajac w dobrej
wierze, uwaza za wiarygodne. Biuro maklerskie mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. Biuro maklerskie mBanku nie jest
zobowigzany do aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcdw w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub
zawarta w niej opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest
za uprzednig pisemng zgoda autorow.
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