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Amerykanskie banki szykuja sie do wielkich zakupow

Mocny koniec 2020 r. sprawit, ze otworzyta sie przestrzen do ponownego rozpoczecia skupu akcji wiasnych przez
amerykanskie banki. Dzieki zmniejszeniu odpisow zwigzanych z pandemiag banki dostaty zielone $wiatto od FED dla
powrotu programow skupu akcji. Szacunki na pierwszy kwartat 2021 méwig o ponad $10 mld. Zdecydowanym liderem
najprawdopodobniej zostanie JP Morgan z kwota okoto $3,2 mld. Analitycy spodziewajg sie, ze skup zblizy sie do
maksimum dozwolonego na mocy dyrektywy Rezerwy Federalnej, ktdra zostata opublikowana pod koniec grudnia. Decyzja
FED byfa pozytywnym zaskoczeniem dla uczestnikéw rynku, ktdrzy spodziewali sie bardziej restrykcyjnego podejscia.

Na przestrzeni ostatnich 2 miesiecy sektor bankowy byt jednym z najjasniejszych punktéw na amerykanskiej gietdzie,
zyskujac okoto 40%.
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Tesla poszukuje dyrektora projektowego do produkcji samochodéw w Chinach

Tesla chce zatrudni¢ dyrektora projektowego w Chinach, ktdry bedzie odpowiedzialny za zaprojektowanie samochoddw
elektrycznych dostosowanych do gustéw chifskich konsumentéw. Menadzerowie zasobéw ludzkich oraz headhunterzy
mieli przeszukac branze w ciggu ostatnich czterech miesiecy. Tesla poszukuje kandydatéw ,,dwukulturowych”, ktdrzy beda
posiadali przynajmniej 20-letnie dos$wiadczenie. Analitycy szacuja, ze w biezgcym roku sprzedaz samochoddw
elektrycznych w Chinach wyniesie 1,5 min pojazddw. Dla Tesli chinski rynek jest drugim po Stanach Zjednoczonych pod
wzgledem sprzedazy.

Korea IT News donosi, ze Apple i Hyundai podpisza umowe dotyczaca produkcji samochodow elektrycznych
Lokalna gazeta Korea IT News poinformowata w niedziele, ze Hyundai Motor i Apple planujg zawrze¢ umowe partnerskg
dotyczaca autonomicznych samochodow elektrycznych do marca. Produkcja miataby sie rozpoczac ok. 2024 r. w Stanach
Zjednoczonych. W pigtek Hyundai wydat oswiadczenie, ze prowadzit rozmowy na wczesnym etapie z Apple, po czym jego
akcje zdrozaty o ok. 20%. Zaktualizowana wersja przekazanego raportu nie zawiera wielu istotnych szczegdtéow. Nie
wskazano m.in. lokalizacji produkcji oraz potencjalnej zdolnosci produkcyjnej. Stwierdzono jednak, ze Hyundai i Apple
planujg wypusci¢ w przysztym roku ,wersje beta” samochodow Apple.

Nio moze wprowadzi¢ samochody na rynek masowy pod inng marka

Chinski producent samochodéw elektrycznych Nio moze zacza¢ produkowac¢ samochody na rynek masowy pod inng
markg. Dyrektor generalny William Li powiedziat, ze wraz z rozwojem technologii pojazdéw elektrycznych i spadkiem
kosztéw akumulatoréw, mozliwe jest, ze spotka wejdzie na ogromy rynek, ale na pewno nie pod markg Nio. Obecnie
chinska spétka dostarcza trzy modele SUV-6w zbudowanych w fabryce w Hefei. Cena modeli zazwyczaj przekracza
$46 200. Nio w sobote zaprezentowato tez swodj pierwszy model sedan. Spotka w zesztym roku dostarczyta 43 728
pojazddw. Kapitalizacja Nio przekracza $92 mld, czyli wiecej niz np. Daimlera czy General Motors.

Producenci samochodow ograniczajg produkcje z powodu braku mikroprocesorow

Ford Motor, Toyota Motor, Fiat Chrysler Automobiles i Nissan Motor o$wiadczyly, ze w tym miesigcu ograniczg produkcje
pojazdéw z powodu niedoboru potprzewodnikdw. Spdtki dotaczyty do grona producentéw samochoddéw dotknietych
zatamaniem na rynku procesoréw. Producenci samochodéw i elektroniki stojg w obliczu globalnego niedoboru chipdw,
poniewaz popyt konsumentow odbija sie po pandemii koronawirusa, powodujgc opdznienia w dostawach. Fiat Chrysler
zapowiedziat, ze op6zni wznowienie produkcji w swojej fabryce w Meksyku, a takze ograniczy produkcje w pozostatych
zaktadach. Podobng deklaracje ztozyt Ford. Na pigtkowej sesji kurs Ford spadt o 0,66%, z kolei Fiat przecenit sie 0 2,58%.
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Twitter Inc
(TWTR US)

Kurs akcji Twitter nurkuje po zablokowaniu konta Donalda Trumpa

Akcje Twittera notowane na niemieckiej gietdzie w trakcie dnia spadly dzis nawet o 8%. Podczas pierwszej sesji po tym,
jak na state spotka zawiesita konto prezydenta USA Donalda Trumpa. Firma podata, ze zawieszenie konta Trumpa, ktdre
miato ponad 88 min obserwujacych, byto spowodowane ryzykiem dalszej przemocy po szturmie w $rode na Kapitol USA.
Twitter po raz pierwszy zblokowat mozliwo$¢ wypowiedzi gtowie panstwa, wywotujac Swiatowe kontrowersje dotyczace
wplywu, jaki amerykanscy giganci technologiczni mogg mie¢ na wolno$c¢ stowa i szerzej rozumiang demokracje.

Oczekuje sie, ze decyzja o zablokowaniu konta dla bilansu Twittera bedzie miata umiarkowanie negatywny wptyw. W
najblizszych kwartatach Twitter i inne podmioty z sektora moga réwniez ponosi¢ dodatkowe koszty, poniewaz starajg sie
moderowac tresci przesytane przez uzytkownikdw. Cho¢ jest to oczekiwany kierunek, wigze sie ze znacznymi kosztami.
Osobno Apple, Amazon i Google poinformowaty o usunieciu portalu Parler ze sklepu z aplikacjami. Parler jest to konkurent
Twittera, na ktérym baza uzytkownikdw sktada sie gtownie ze zwolennikéw Donalda Trumpa.
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Podziat na sektory

(L B 53 Cena Docelowa* Cena biezaca Potencjat zmiany B

Kupno Trzymaj Sprzedaz 2021 2020 2021
Finsnsowy 18,29
AIG 8 11 o 42,29 40,62 4,11% 16,37 9,34
JP Morgan Chase & Co 19 7 3 133,27 136,02 -2,02% 17,58 14,24
Bank of America Corp 16 12 1 31,85 32,53 -2,09% 18,31 14,61
Wells Fargo & Co 12 15 1 34,13 33,19 2,83% 62,04 14,55
Citigroup Inc 21 6 [o] 72,9 65,37 11,52% 15,34 10,72
US Bancorp 11 15 1 51,62 49,32 4,66 % 16,27 14,12
American Express Co 13 14 4 124,41 121,78 2,16% 36,30 17,80
CME Group Inc A 10 10 4 181,27 199,68 -9,22% 29,59 29,96
Goldman Sachs Group Inc 19 6 2 292 290,08 0,66 % 12,92 11,37
Morgan Stanley 20 8 1 71,88 75,25 -4,48% 12,81 14,25
Telekomunikacyjny 27,79
Facebook Inc A 47 6 3 322,12 267,57 20,39% 26,77 23,98 16,02 13,92
Alphabet Inc A 39 4 [o] 1948,85 1797,83 8,40 % 31,79 26,44 17,26 14,14
Verizon Communications Inc 10 19 1 61,21 57,8 5,90% 11,97 11,53 7,42 7,14
Walt Disney Co 24 7 2 179,77 178,69 0,60% 100,39 37,47 36,22 21,43
Comcast Corp A 23 10 [o] 53,75 51,54 4,29% 20,45 17,75 11,00 10,08
Charter Communications Inc A 23 8 1 697,04 634,38 9,88 % 45,01 30,03 12,24 11,36
AT&T Inc 10 16 6 30,77 29,02 6,03 % 9,37 9,24 6,82 6,73
Electronic Arts 20 11 1 147,67 141,86 4,10% 26,26 24,10 17,27 16,04
Netflix Inc 28 10 6 548,81 510,4 7,53% 76,49 53,46 46,29 37,14
Twitter Inc 10 25 6 46,34 51,48 -9,98% - 59,51 35,57 27,06
D6br wyzszego rzedu 48,54
Amazon.com Inc 54 2 [o] 3823,68 3182,7 20,14% 66,06 53,75 29,23 23,43
Home Depot Inc 22 10 2 303,05 269,09 12,62% 22,65 21,69 15,24 14,77
McDonald's Corp 27 9 [o] 239,11 215,87 10,77% 35,04 25,94 21,84 17,54
NIKE Inc B 28 5 2 160,21 146,35 9,47 % 48,41 37,84 34,16 28,02
Starbucks Corp 15 18 1 105,81 105,67 0,13% 37,52 31,11 22,39 19,31
Booking Holdings Inc 14 20 3 2060,82 2281,54 -9,67% 734,09 39,94 104,49 26,18
Lowe's Cos Inc 24 6 1 190,18 165,05 15,23% 19,05 17,75 12,02 11,84
TIX Cos Inc 24 3 1 73,89 70,22 5,23% 162,17 26,24 49,99 14,80
General Motors Company 17 2 (0] 52,28 43,06 21,41% 9,19 7,34 4,77 3,94
Target Corp 22 8 1 189,71 193,6 -2,01% 21,83 22,65 11,82 12,35
D6br powszechnego uzytku 22,31
Procter & Gamble 14 8 2 150,35 138,79 8,33% 24,90 23,39 17,52 16,60
Coca-Cola Co 15 9 [o] 57,3 51,08 12,18% 27,03 24,20 23,19 20,70
PepsiCo Inc 11 10 [o] 154,3 144,18 7,02% 26,14 23,82 17,92 16,30
Walmart Inc. 28 9 2 161,66 146,63 10,25% 26,26 25,41 13,03 12,80
Philip Morris International 13 6 0 91,69 83,09 10,35% 16,21 14,51 12,46 11,22
Walgreens Boots Alliance Inc (0] 18 3 43,74 45,21 -3,25% 9,48 8,77 8,46 8,00
Mondelez International Inc 22 2 (0] 63,74 58,19 9,54% 22,51 20,77 18,54 17,37
Costco Wholesale Corp 23 11 2 393,4 369,94 6,34% 36,08 33,70 19,74 18,46
Altria Group Inc 10 7 [o] 48,47 41,59 16,54% 9,56 9,10 8,77 8,57
Colgate-Palmolive Co 9 8 5 84,5 82,35 2,61% 27,05 25,40 17,56 16,67
Energetyczny =
Exxon Mobil Corp 7 17 4 48,67 45,46 7,06% - 27,98 13,39 8,43
Chevron Corp 17 12 [0} 102,79 91,08 12,86% - 31,59 11,59 7,56
ConocoPhillips 22 2 0 49,78 44,7 11,36% - 47,65 10,45 5,83
Occidental Petroleum 4 15 6 16,42 20,08 -18,23% - - 10,24 8,63
EOG Resources 24 10 0 63,58 58,87 8,00 % 59,83 26,12 7,89 6,37
Schlumberger Ltd 22 8 2 25,47 24,84 2,54% 38,75 29,05 11,65 11,26
Marathon Petroleum Corp. 13 4 (0] 50,33 43,18 16,56% - - 21,12 13,31
Phillips 66 20 0 0 77,47 70,71 9,56% - 23,09 29,98 10,96
Valero Energy Corp 19 1 1 66,94 57,71 15,99% - 132,06 34,90 10,88
Kinder Morgan Inc 12 12 1 16,84 14,49 16,22% 26,93 16,28 9,63 9,62
Ochrony Zdrowia 23,60
Johnson & Johnson 14 5 1 165,94 160,04 3,69% 20,05 17,78 15,24 13,63
Unitedhealth Group Inc 20 6 0 389,92 363,39 7,30% 21,69 19,95 14,81 14,45
Pfizer Inc 6 16 0 40,46 37,13 8,97% 13,10 11,69 12,70 10,57
Merck & Co Inc 19 5 0 96,84 83,03 16,63% 13,85 13,13 11,55 10,56
AbbVie Inc. 18 6 0 117,55 107,27 9,58% 10,23 8,78 11,19 9,19
Amgen Inc 15 16 1 253,68 238,49 6,37% 14,75 14,05 10,55 10,57
Medtronic plc 22 6 0 128,84 119,71 7,63% 28,54 20,57 21,53 16,19
Abbott Laboratories 17 a 2 118,41 111,61 6,09% 31,52 25,51 23,57 19,36
Lilly Eli & Co 11 10 0 175,59 166,41 5,52% 22,08 20,34 20,46 17,14
Thermo Fisher Scientific 18 a4 1 522,14 512,3 1,92% 27,03 24,91 22,07 20,93
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EV/EBITDA
Spétka Cena Docelowa* Cena biezaca Potencjat zmiany

Kupno Trzymaj Sprzedaz 2020 2021
Przemystowy 24,85
Boeing Co 14 11 4 232,96 214,06 8,83% - 141,39 - 24,77
3M Co 2 13 3 181,29 174,79 3,72% 20,49 18,45 13,54 12,65
Union Pacific Corp 19 9 1 213,82 208,22 2,69% 26,25 22,26 16,27 14,64
Honeywell Intl Inc 15 9 1 214,7 212,7 0,94% 30,24 26,83 20,95 19,00
Raytheon Technologies 17 5 [0} 81 71,51 13,27% 25,85 20,75 13,87 12,77
United Parcel Service Inc B 14 8 6 171 168,4 1,54% 21,92 19,86 15,06 13,85
Caterpillar Inc 12 11 2 179,57 182,02 -1,35% 33,50 24,52 15,66 12,73
Lockheed Martin 14 9 (o] 430,35 354,98 21,23% 14,47 13,55 10,93 10,24
General Electric Co 14 9 o 11,53 10,8 6,76% 203,77 29,11 18,11 12,05
CSX Corporation 18 7 2 92,5 90,75 1,93% 25,19 20,92 14,63 13,18
Materiatowy 29,65
DowDuPont Inc. 26 10 1 280,43 263,51 6,42% 32,59 29,74 18,03 16,60
Linde plc 5 14 3 204,44 216,36 -5,51% 53,55 40,68 27,72 23,47
Ecolab Inc 17 12 2 748,22 734,91 1,81% 30,21 27,52 21,64 19,98
Sherwin-Williams Co 14 12 2 150,72 144,22 4,51% 2561 21,08 15,83 13,68
PPG Industries Inc 16 11 [0} 306,1 273,22 12,03% 29,44 25,93 15,65 14,21
Air Products & Chemicals Inc 8 16 1 87,39 91,66 -4,66% 19,42 12,39 11,64 8,62
Ball Corp 10 6 1 102,5 93,18 10,00% 31,83 27,86 19,29 17,36
Dow Inc 6 16 3 54 55,5 -2,70% 38,30 19,59 10,14 8,19
Nucor Corp 2 8 2 53 53,19 -0,36% 18,70 15,75 8,28 7,65
Newmont Mining Corp 16 6 1 76,56 59,89 27,83% 23,84 14,42 8,79 6,43
Nieruchomosci 53,73
American Tower Corp A 16 5 1 274,39 224,46 22,24% 52,24 40,28 24,23 22,36
Simon Property Group A 6 11 1 98,07 85,28 15,00% 22,85 21,29 13,98 13,37
Crown Castle Intl Corp 10 8 1 171,29 159,19 7,60% 85,82 66,61 25,63 24,21
ProlLogis Inc 13 4 1 113,18 99,66 13,57% 45,10 48,76 30,05 29,42
Public Storage 2 9 3 233,45 230,93 1,09% 32,87 30,10 23,26 22,31
Equinix Inc 25 3 1 826,64 714,18 15,75% 139,35 82,03 25,77 23,20
Welltower Inc 5 15 1 64,86 64,62 0,37% 32,07 97,76 21,44 21,46
AvalonBay Communities Inc 6 15 1 170,68 160,43 6,39 % 32,83 37,48 20,63 20,92
Equity Residential 4 13 5 60,16 59,28 1,48% 30,12 41,51 19,23 20,32
Digital Realty Trust 18 9 (o} 163,55 139,51 17,23% 150,82 112,60 25,26 22,64
Technologiczny 35,94
Microsoft Corp 36 3 o] 244,55 222,42 9,95% 32,96 29,94 22,36 19,98
Apple Inc. 30 11 3 128,3 132,69 -3,31% 33,81 30,81 23,94 22,88
Visa Inc A 34 5 1 228,61 218,73 4,52% 40,05 31,86 33,95 28,41
Intel Corp 13 20 11 53,49 49,82 7,37% 10,20 11,03 6,26 6,57
Cisco Systems Inc 12 16 1 48 44,75 7,26% 14,17 13,27 9,75 9,49
Nvidia Corp 32 6 3 587,97 522,2 12,59% 53,68 44,72 50,42 40,79
Oracle Corp 11 15 2 66,13 64,69 2,23% 14,93 13,94 10,93 10,77
Adobe Inc. 18 7 o] 562,19 500,12 12,41% 44,44 37,86 31,97 27,96
Intl Business Machines Corp 6 10 2 135,25 125,88 7,44% 14,42 10,99 10,46 8,54
Micron Technology Inc 28 5 2 77,53 75,18 3,13% 20,30 11,20 7,65 5,18
Uzytecznosci Publicznej 16,22
NextEra Energy Inc 14 7 1 80,2 77,15 3,95% 33,66 30,90 19,05 17,54
Duke Energy Corp 7 12 o 97,94 91,56 6,97 % 17,89 17,54 13,32 12,03
Dominion Energy Inc 8 9 0 84,73 75,2 12,67% 21,18 19,36 16,08 14,21
Southern Co 8 7 4 64,22 61,43 4,54% 19,26 18,52 13,00 12,59
Exelon Corp 14 5 1 47,44 42,22 12,36% 13,52 14,23 8,93 8,83
American Electric Power 14 5 (o] 97,05 83,27 16,55% 19,23 17,94 12,42 11,48
Sempra Energy 11 8 o 145,67 127,41 14,33% 16,60 15,82 13,88 12,18
Public Service Enterprise Grp 9 9 1 63,61 58,3 9,11% 17,04 17,11 11,42 11,18
Xcel Energy Inc 2 12 2 70,64 66,67 5,95% 23,90 22,40 13,26 12,16
Consolidated Edison Inc 1 11 6 79,19 72,27 9,58% 17,11 16,11 10,31 9,78

Zr6dto: Bloomberg, opracowanie wiasne; * Cena docelowa — Jest to érednia cena docelowa z rekomendacji wszystkich analitykéw pokrywajacych spotke, ktére publi-
kowane sg w serwisie Bloomberg. Cena docelowa (Srednia) nie stanowi rekomendacji Biura maklerskiego mBanku. ** Liczba rekomendacji w poszczegolnych katego-
riach publikowanych w serwisie Bloomberg.
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Materiat zostat sporzadzony przez Biuro maklerskie mBanku, w celu promogji i reklamy, zgodnie z § 20 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 30 maja 2018 r.
w sprawie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw
powierniczych (Dz. U. 2018 poz. 1112). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego Komisji
(UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywg Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogéw organizacyjnych i
warunkow prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi réwniez doradztwa
inwestycyjnego w rozumieniu art. 76 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone
zostato w oparciu o najlepsza wiedze autorow, popartg informacjami z wiarygodnych rynkowych zrédet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg
opinie w dniu wydania materiatu i mogq by¢ zmienione przez autoréw bez uprzedniego powiadomienia. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sg na danych
uzyskanych ze zrddet, ktore Biuro maklerskie mBanku dziatajac w dobrej wierze, uwaza za wiarygodne. Biuro maklerskie mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci,
kompletnosci ani trafnosci tych informacji. Biuro maklerskie mBanku nie jest zobowigzane do aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do
informowania jej odbiorcdw w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w niej opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub
stanie sie nieaktualne. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest za uprzednig pisemna zgodg autordéw.
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