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poniedziatek, 18 stycznia 2021

Tydzien na rynkach

Opracowanie: Piotr Neidek

Prosimy o zapoznanie sie z o$wiadczeniem umieszczonym na koncu.

Rynek polski

WIG20

WIG20 - Weekly 2021-01-15 Open 2067.33, Hi 2100.33, Lo 1969.41, Close 1985.68 (-4.2%) MAZ200 = 2,162.62, E1 = 2,002.08, E2 = 1,984.38, E3 = 1,949.40, E3 = 1,928.13, E4 = 1,909.95, 3 = 1,888.07, E1 = 1,842.22, E2= 1,841.16,E3= | 2,500
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Rysunek 1. WIG20 - wykres tygodniowy, swiecowy. Opracowanie wiasne na podstawie stooq.pl

Dotychczasowy efekt stycznia zostat w catosci zniwelowany wskutek ostatniej przeceny. Indeks blue chips wrdcit ponizej
psychologiczny poziom 2000 punktéw i zamknat sie ponizej podstawy biatej Swieczki. Przetamanie 1991 stanowi mocng
odpowiedz niedzwiedzi na listopadowy sygnat kupna, jaki pojawit sie na wykresie tygodniowym. Tym samym wzrostowa struktura
Swieczek zostata zamknieta, zas ursusy zyskaty pretekst do dalszej podrézy na potudnie.

Na uwage zastuguje charakter 10-miesiecznej zwyzki. Trojfalowy uktad wzrostéow stanowi jeden z sygnatow
ostrzegawczych wskazujacych na srednioterminowg korekte. Zgodnie z teorig fal Elliotta zachodzi mozliwo$¢ uformowania sie
klasycznej tréjki A-B-C, w ktorej fala A i fala C powigzane sg proporcjg 1:1. Fala A, liczona wg cen zamkniecia, wynosi 557
punktow. Natomiast Fala C (zakoriczona w dniu 8 stycznia 2021 r.) jest dtugosci 559 oczek. Do momentu, w ktérym WIG20 nie
wybije styczniowego sufitu, ww. zalezno$¢ pozostaje kluczowa w rozpisywaniu fal wg eWave.

Niepokojaco przedstawia sie takze miejsce, w ktéorym ww. benchmark zatrzymat sie w biezgcym roku. Mianowicie w strefie
2100 znajduje sie linia trendu spadkowego 2018-2021 r., podstawa konsolidacji z 2019 r. oraz zniesienie 61.8% poprzedniej fali
bessy.

Swoje wiasciwosci magnetyczne, Sciggajace rynek na potudnie, przestaje petnic¢ tygodniowa luka hossy. Formacja GAP_w
ponownie okazata sie wiarygodng formacja pomagajacq okresli¢ kierunek zmian. Obecnie wyzwaniem dla ursuséw, chociaz
nieobligatoryjnym, moze okazac sie kompilacja wspar¢ w okolicy 1870 punktéw. Tam przebiega m.in. 38.2% zniesienia
listopadowo-styczniowej zwyzki, czerwcowo-sierpniowe maksima oraz $rednie EMA_w.

W przeciwienstwie do licznych ostrzezen ptynacych z wykresu WIG20, WIG wcigz pozostaje w bezpiecznej dla bykdw
strefie. Wytamane opory, utrzymane wsparcia oraz sporo miejsca do przeprowadzenia bezpiecznej korekty sprawiajq, ze sytuacja
techniczna WIG20 wymaga dalszego wyjasnienia. Takze MSCI Poland pozostaje w korzystnym dla bykdw uktadzie, dlatego tez
poczatek roku moze okazac sie jedynie okresem préby dla blue chips.
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mWIG40 - Weekly 2021-01-15 Open 4212.76, Hi 4258.74, Lo 4096.4, Close 4146.97 (-1.4%) MAZ00 = 4,142.03, E1 = 4,097.28, E2 = 4,023.84, E3 = 3,938.16, E3 = 3,894.82, E4 = §,859.53, E3 = §,817.43, E1 = 5,708.48, E2 = 5,693.50, E3=| 300
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Crestest with Amifroter - sdvanced charting and tach & software hitp: o aribrater com

Rysunek 2. mWIG4O - wykres tygodniowy, $wiecowy. Opracowanie wtasne na podstawie stooq.pl

Lokalne wsparcie 3992 zostato utrzymane. Indeks ponownie zamknat sie powyzej tygodniowej dwusetki, zas ukfad srednich
EMA_w zacheca do kontynuacji wzrostéw w dtugim terminie. Lokalnie, na wykresie dziennym, uwidocznita sie formacja objecia
bessy majaca negatywny wptyw na mWIG20 w krétkim terminie. Potencjalnym celem dla niedzwiedzi moze okazad sie wytamana
linii trendu spadkowego zlokalizowana ponizej 4000 punktow.

sSWIGS0

swig80 - Monthly 2021-01-15 Open 16238.5, Hi 17171.3, Lo 16238.5, Close 16982.9 (5.5%) 23,000
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Rysunek 3 sWIG80 - wykres m|e5|chny, Swiecowy. Opracowanie wtasne na podstawie stooq.pl

Lokalnie wcigz wystepuje wykupienie a tym samym ryzyko pogtebienia korekty nadal jest wysokie. W dtugim terminie najblizszym
oporem jest gérne ograniczenie kanatu wzrostowego powyzej 19k. Na przestrzeni ostatniej dekady, po wybiciu kluczowych
szczytéw, indeks przez okres kolejnych 2-3 miesiecy kontynuowat zwyzke, zanim pojawita sie mocniejsza korekta. Jak na razie
brakuje podazowych formacji Swiecowych ostrzegajacych przed spadkami, dlatego tez sytuacja techniczna, jest neutralna
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Rynki zagraniczne

DJIA

ADII - Daily 2021-01-15 Open 30926.8, Hi 30942, Lo 30612.7, Close 30814.3 (-0.6%) MA200 = 27,222.73, EL = 30,915.87, E2 = 30,929.87, E3 = 30,885.70, E3 = 30,842.47, E4 = 30,796.84, E3 = 30,728.03, E1 = 30,388.42, E2 = 30,277.55,
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Od dwdch miesiecy DJIA porusza sie w sposdb charakterystyczny dla korekt, a nie nowych impulséw hossy. Najwiekszym
ryzykiem dla bykéw pozostaje niedomknieta luka hossy GAP_w, ktéra na przestrzeni ostatnich dekad okazywata sie wiarygodnym
(100%) magnesem sciggajacym rynek. Tym samym dalsza préba ucieczki DJIA na potnoc zwigzana bytaby z putapka hossy.

ADJI - MACD(12,26) = 318.40, Signal(12,26,9) = 319.35, Daily MACD = 318.40
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Rysunek 4. DJIA - wykres dziennry, $wiecowy. Opracowanie wtasne na podstawie stooq.pl

DAX

~DAX - Weekly 2021-01-15 Open 13986.4, Hi 14030.2, Lo 13672.7, Close 13787.7 (-1.9%) MA200 = 12,327.30, E1 = 13,807.61, E2 = 13,714.49, E3 = 13,567.36, E3 = 13,482.07, E4 = 13,406.54, E3 = 13,306.53, E1 = 12,950.73, E2= 12,87/} 14500
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AX - wykres tygod }nchy, Swiecowy. Opracowanie wiasne na podstawie stooq.pl

Indeks pozostaje w strefie punktowej, w ktdérej nadal zachodzi wysokie ryzyko uformowania sie podwoéjnego szczytu. Negatywny
wptyw na DAX ma niedomkniete, tygodniowe okno hossy. Formacja GAP_w, takze i w tym przypadku, jest bardzo wiarygodnag
strukturg majacq destrukcyjny wptyw na dalsze wzrosty.
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MSCI Emerging Makets ETF

eem.us - Weekly 2021-01-15 Open 53.99, Hi 55.48, Lo 53.91, Close 54.35 (-0.7%) MA200 = 42.65, E1 = 53.61, E2 = 52.78, E3 = 51.76, E3 = 51.16, E4 = 50.61, E3 = 49.87, E1 = 47.17, E2 = 46.58, E3 = 46.08, E3 = 45.67, E4 = 45.32, E3 = 4!
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eem.us - MACD(12,26) = 2.87, Signal(12,26,3) = 2.37, Daily MACD = 2.87
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Rysunek 6. MSCfEmerglng Markets ETF - wykres tygodniowy, swiecowy. Opracowanie wtasne na podstawie stooq.pl
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Wsparcia pozostajg utrzymane, historyczne maksima nadal towarzyszg bykom, zas uktad tygodniowych $wieczek wspiera dalszg
aprecjacje. Lokalnie widoczne jednak jest wykupienie, ktore ma prawo spowolni¢ dalszg zwyzke czy tez nawet doprowadzi¢ do

korekty ostatnich wzrostow.

BOND FUTURE - kontrakt terminowy na amerykanskie obligacje skarbowe

169.5
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zb.f - Weekly 2021-01-15 Open 168.469, Hi 169.688, Lo 167.344, Close 168.813 (0.0%) MA200 = 156.75, E1 = 169.83, E2 = 170.63, E3 = 171.39, E3 = 171.79, E4 = 172.15, E3 = 172.62, E1 = 173.57, E2 = 173.44, E3 = 173.17, E3 = 172.80, |
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FUTURE - wykres tygodniowy, swiecowy. Opracowanie wiasne na podstawie stooq.pl

Rysune

Opadajaca dwusetka MA200_d, przebicie sie cen przez linie trendu wzrostowego oraz naruszenie ruchomego wsparcia
wyznaczonego przez srednie EMA_w, obnaza stabos¢ popytu. Jednym z ostatnich wspar¢, mogacych odeprzec kontre niedzwiedzi,
sq poziomy wyznaczone przez szczyty z 2019 r., ktére wiasnie sg testowane. Aby jednak pojawity sie sygnaty kupna, bondy

musiatyby wydostac sie gorg z kanatu spadkowego.
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EURUSD

eurusd - Monthly 2021-01-15 Open 1.2242, Hi 1.23492, Lo 1.20768, Close 1.20778 (-1.1%) 1.65
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Rysunek 8. EURUSD - wykres miesieczny swiecowy. Opracowanie wtasne na podstawie stooq.pl

Strefa 1.23 od wielu lat stanowi obszar, wokot ktdrego $rednioterminowe trendy zmieniajg swoj kierunek. Wprawdzie w dtugim
terminie doszto do wytamania linii bessy, to jednak wydarzenia z ostatnich dni ostrzegajg o realizacji zyskéw na eurodolarze.
Oporem na ten tydzien jest sufit zesztotygodniowej $wieczki o czarnym korpusie i do wysokosci 1.222 sytuacja techniczna jest
na korzys¢ niedzwiedzi.

Silver future

si.f - Weekly 2021-01-15 Open 2547, Hi 2599, Lo 2436.5, Close 2486.6 (0.9%) MA200 = 1,750.96, E1 = 2,507.66, E2 = 2,511.87, E3 = 2,504.85, E3 = 2,498.97, E4 = 2,491.82, E3 = 2,477.57, EL = 2,365.62, E2 = 2,325.79, E3 = 2,287.98, E3 3,100
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Rry'sune'k 9. Silver future —Wykres tygodniowy, Swiecowy. Opracowanie wtasne na podstawie stooq.pl

Wybicie sie srebra z tréjkata osadzonego na wertykalnym maszcie, wcigz zacheca do podrdzy powyzej psychologicznego poziomu
3000USD. Lokalnie trwa cofka do wytamanego trdjkata, a tym samym ostatnie spadki jak na razie stanowig forme korekty. Nie
mozna wykluczy¢, ze w grudniu pojawita sie putapka hossy i srebro wraca do spadkéw, jednakze uktad $rednich EMA_w oraz
formacja choragiewki, stanowig od strony technicznej argument za dalszymi wzrostami w 2021 r.
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Zespot Prywatnego Maklera
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Zespot Wsparcia Sprzedazy
Piotr Neidek, analiza techniczna
piotr.neidek@mbank.pl

Krzysztof Pakulski
krzysztof.pakulski@mbank.pl

Remigiusz Lemke,
remigiusz.lemke@mbank.pl

Departament Sprzedazy Instytucjonalnej

Piotr Gawron, dyrektor
tel. +48 22 697 4895
piotr.gawron@mbank.pl

Departament Analiz

Kamil Kliszcz, dyrektor
tel. +48 22 438 2402
kamil.kliszcz@mbank.pl

tel. +48 22 697 4852
pawel.rudowski@mbank.pl

Niniejsze opracowanie z analizy technicznej bazuje na zasadach Teorii Dow’a i Teorii Fal Elliotta. Do oceny sytuacji technicznej wykorzystywane sa japonskie oraz
amerykanskie techniki analizowania formacji. W opracowaniu uwzgledniono oscylatory mierzace tempo zmian cen takie jak MACD, RSI, ROC, oraz Stochastic. Do
wyznaczenia poziomu oporu oraz wsparcia wykorzystywane sa ceny OHLC, Srednie ruchome, formacje cenowe kontynuacji jak i odwrécenia trendu, zniesienia Fibonacciego
oraz geometria rynku.

Uzyte skroty:

AT Analiza Techniczna

BUY Sygnat kupna wygenerowany przez narzedzia analizy technicznej

EMA_w Ukfad tygodniowych ekspotencjalnych srednich kroczacych z przedziatu 5-60 obserwacji

eWave Teoria Fall Elliotta

FAKE Uktad wskazujacy na fatszywe wybicie oporu lub fatszywe przetamanie wsparcia i skutkujgce zmiang trendu.

G&R, 0G&R Formacja techniczna Gtowa i Ramiona, odwrdcona Gtowa i Ramiona

HV, UHV High Volume, Ultra High Volume - wysoki, bardzo wysoki wolumen

INOUT Powrdét do strefy konsolidacji czy powrdt do formacji wskutek fatszywego sygnatu kupna lub sprzedazy.

MA200_d 200sesyjna srednia kroczaca wyliczona w oparciu o dzienng cene zamkniecia

MA200_w 200-tygodniowa srednia kroczaca wyliczona w oparciu o tygodniowg cene zamkniecia

OHLC Warto$¢ liczbowa zwracajaca cene otwarcia, cene maksymalng, cene minimalng i cene zamkniecia dla danego interwatu
SELL Sygnat sprzedazy wygenerowany przez narzedzia analizy technicznej

SL Poziom stop loss, ktdrego przetamanie oznacza zanegowanie powstatego sygnatu

SowC Sekwencja tygodniowych $wieczek o okazatych korpusach w tym samym kolorze wskazujgca na dominacje trendu.

TP Poziom oznaczajacy zasieg wertykalnej fali w ramach wygenerowanego sygnatu

WD Wykres Dnia - moment opracowania Wykresu Dnia opisujacego wczesniejszg sytuacje techniczng omawianego instrumentu finansowego.

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Rynkow Regulowanych mBanku S.A. w celu promocji i reklamy, zgodnie z § 20 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finansow z
dnia 30 maja 2018 r. w sprawie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
oraz bankoéw powierniczych (Dz. U. 2018 poz. 1112). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego
Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i
warunkoéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi réwniez doradztwa
inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepszg wiedze autoréw, popartg informacjami z
wiarygodnych rynkowych zrodet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajq opinie w dniu wydania materiatu i moga by¢ zmienione przez autoréw bez
uprzedniego powiadomienia. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sq na danych uzyskanych ze zrddet, ktére Biuro maklerskie mBanku dziatajac w dobrej
wierze, uwaza za wiarygodne. Biuro maklerskie mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. Biuro maklerskie mBanku nie jest
zobowigzany do aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcow w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub
zawarta w niej opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest
za uprzednig pisemng zgoda autorow.
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