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Tydzien na rynkach

Opracowanie: Piotr Neidek

Prosimy o zapoznanie sie z o$Swiadczeniem umieszczonym na koncu.

Rynek polski
WIG20

WIG20 - Weekly 2021-01-22 Open 1985.59, Hi 2047.11, Lo 1934.61, Close 1952.67 (-1.7%) MA200 = 2,161.21, E1 = 1,977.38, E2 = 1,973.81, E3 = 1,950.12, E3 = 1,932.60, E4 = 1,916.52, E3 = 1,896.14, E1 = 1,849.34, E2 = 1,847.36, E3 =
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Created with AmiBroker - advanced charting and technical anafysis sof tware, hUtp:frw amibraker com

Rysunek 1. WIG20 - wykres tygodniowy, Swiecowy. Opracowanie wiasne na podstawie stooq.pl

W ostatnich dniach WIG20 nie zdotat zneutralizowa¢ podazowej swieczki, jaka zostata uformowana z wysokosci 2100
punktow. Indeks znédw wykazat sie lokalng staboscig i chociaz ponowne zamkniecie tygodnia ponizej psychologicznej bariery 2k
nie wnosi nic nowego do oceny technicznej, to jednak jest to kolejny argument na korzys¢ niedzwiedzi.

Linia trendu spadkowego 2018-2020 nadal przebiega nad wykresem, zas minima z 2019 r. oraz 61.8% zniesienia
poprzedniej fali bessy, nie zostaty pokonane. Oporowa strefa pozostaje niewybita, a tym samym ma prawo narastac presja na
realizacje kilkumiesiecznych zyskoéw.

Bez zmian pozostaje jedno z mozliwych oznaczen fal wg eWave. Na uwage zastuguje charakter 10miesiecznej zwyzki.
Trojfalowy uktad wzrostéow stanowi jeden z sygnatéw ostrzegawczych wskazujgcych na $rednioterminowg korekte. Zgodnie z
teorig fal Elliotta zachodzi mozliwos¢ uformowania sie klasycznej tréjki A-B-C, w ktorej fala A i fala C powigzane sg proporcjg
1:1. Fala A, liczona wg cen zamkniecia, wynosi 557 punktéw. Natomiast Fala C (zakonczona w dniu 8 stycznia 2021 r.) jest
dtugosci 559 punktéw. Do momentu, w ktérym WIG20 nie wybije 2120pkt., ww. dotychczasowa ,,hossa” ma prawo okazac sie
jedynie korekta w bessie.

W diugim terminie na uwage zastuguje sytuacja techniczna indeksu WIG. Benchmark szerokiego rynku jak na razie broni
sie powyzej wybitych oporéw, jednakze w pigtek pojawit sie sygnat SELL by MA200_w. Roéznica pomiedzy tygodniowym
zamknieciem indeksu a $rednig z dwustu tygodni jest niewielka i wystarczy piatkowy finisz powyzej poziomu 57381, aby ww.
sygnat zostat zneutralizowany. Jednakze do tej wysokosci ursusy majq pretekst do mocniejszej kontry w kierunku 53k.
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mWIG40

mWIG40 - Weekly 2021-01-22 Open 4153.63, Hi 4232.36, Lo 4091.15, Close 4158.56 (0.3%) MA200 = 4,138.84
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Rysunek 2. mWIG40 - wykres tygodniowy, $wiecowy. Opracowanie wtasne na podstawie stooq.pl

Z punktu widzenia eWave na uwage zastuguje relacja pomiedzy dotychczasowymi wzrostowymi falami. Dtugos¢ Fali A wynosi
1078 punktdéw, zas Fali C 1082 co oznacza, ze sg one sobie rowne. Jezeli chodzi o fraktalny uktad podfal, to brakuje jeszcze
jednego podbicia w okolice 4260, niemniej nie jest to obligatoryjne. Na wykresie $rednioterminowym mozna doszukac sie oporu
w strefie 4100-4300, w ktdérej przebiega tygodniowa dwusetka. Wszystko to sprawia, ze w kolejnych tygodniach moze wzrosna¢
presja na realizacje zyskow.

sWIGS80

swig80 - Weakly 2021-01-22 Open 17046.5, Hi 17343, Lo 17005, Close 17182.9 (1.2%) E1 = 16,941.54, £2 = 16,628.37, £3 = 16,220.71, E3 = 16,000.60, £4 = 15,813.64, £3 = 15,577.28, E1 = 14,755.44, £2 = 14,551.82, £3 = 14,372.41, £2 | 13,000
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Nowe, roczna maksima zostaty osiggniete przy stabnacym impecie. W krotkim terminie wcigz obecne jest wykupienie, a tym
samym ryzyko pogtebienia korekty pozostaje wysokie. W dtugim terminie oporem moze okazac sie gérne ograniczenie kanatu
wzrostowego, zlokalizowane powyzej 19k. Na przestrzeni ostatniej dekady, po wybiciu kluczowych szczytéw, indeks przez okres
kolejnych 2-3 miesiecy kontynuowat zwyzke, zanim pojawita sie mocniejsza korekta. Jak na razie brakuje twardych sygnatéw
sprzedazy dlatego tez sytuacja techniczna pozostaje neutralna.
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Rynki zagraniczne

DJIA

ADJI - Daily 2021-01-22 Open 31141.6, Hi 31141.6, Lo 30908.5, Close 30997 (-0.6%) MA200 = 27,405.19
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Craned with Amilraier - advanced charing and technical

Rysunek 4. DJIA - Wykres- dxzienn-y, Swiecowy. Opracowanie wtasne na podstawie stooq.pl

Kluczowym ryzykiem dla bykéw pozostaje niedomknieta luka hossy GAP_w, ktdra na przestrzeni ostatnich dekad okazywata sie
wiarygodnym (100%) magnesem s$ciggajacym rynek. Bez odpowiednio wczesnego domkniecia strefy 28902 - 28432, dalsza
podrdz na pétnoc moze okazac sie putapka hossy ze zmiang trendu wigcznie.

DAX

ADAX - Daily 2021-01-22 Open 13858, Hi 13897.7, Lo 13744.3, Close 13874 (-0.2%) MA200 = 12,558.92
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Rdyswunek 5 DAXﬁ—wykr':es d2|enny, Swiecowy. Opracowanie wtasne na podstawie stooq.pl

Od potudnia, w okolicy 12.6k, znajduje sie niedomkniete tygodniowe okno hossy. Formacja ta jest bardzo istotnym magnesem
$ciggajacym rynek na potudnie i bez domkniecia ww. luki, dalsza podréz na poétnoc stoi pod znakiem zapytania. Niepokojaco
przedstawia sie formacja G&R, jaka pojawita sie na historycznie wysokich poziomach i w strefie podwodjnego szczytu. Dzienny
MACD ostrzega przed korektg a tym samym presja na spadki ma prawo sie nasilac.
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MSCI Poland

epol.us - Weekly 2021-01-22 Open 19.57, Hi 19.61, Lo 18.95, Close 19.15 (-0.3%) MA200 = 21.41, E1 = 19.31, E2 = 19.25, E3 = 18.99, E3 = 18.80, E4 = 18.63, E3 = 18.42, E1 = 17.90, E2= 17.87, E3=17.87, E3=17.91, E4=17.97,E3= L
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(Creaed with AmiBraier - afvanced charting and techical anafyss seftware, hitp: . aibraker.

Rysunek 6 MSCI Poland ETF - wykres tygodniowy, $wiecowy. Opracowanie wiasne na podstawie stooq.pl

Trwajaca od kilku dni przecena jak na razie stanowi forme korekty do wytamanego oporu. Pokonanie linii trendu spadkowego

oraz BUY by EMA_w, z punktu widzenia techniki s zaproszeniem do dtugoterminowej zwyzki. Nie mozna jednak wykl

uczyc

putapki hossy i powrét w kierunku dolnego ograniczenia potencjalnego kanatu, jednakze do wysokosci 18.35 sytuacja techniczna

jeszcze przemawia na korzysé bykdow.

BOND FUTURE - kontrakt terminowy na amerykanskie obligacje skarbowe

zb.f - Weekly 2021-01-22 Open 169.05, Hi 169.375, Lo 168.188, Close 168.875 (0.0%) MA200 = 156.84, E1 = 169.35, E2 = 170.04, E3 = 170.83, E3 = 171.26, E4 = 171.65, E3 = 172.15, E1 = 173.27, E2 = 173.19, E3 = 172.96, E3 = 172.63, |
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Brak zdecydowanej odpowiedzi popytu na sygnat sprzedazy powstaty w oparciu o linie hossy, stanowi kolejny argument dla

niedzwiedzi do kontynuacji spadkdéw. Ratunkiem dla bykéw moze jeszcze okazac sie strefa punktowa wyznaczona

przez

sierpniowe szczyty oraz dolne ograniczenie kanatu spadkowego. Aby jednak powrdcit sygnat kupna, kontrakt na US30Y musiatby

powrdci¢ nad putap 173.35.
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EURUSD

eurusd - Weekly 2021-01-22 Open 1.20771, Hi 1.21896, Lo 1.20537, Close 1.21663 (0.7%)
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Crased with AmiBroter - afvanced charting and technical anaiysis software. Butp:fwmw amibraker com

Rysunek 8. EURUSD - wykres tygodniowy $wiecowy. Opracowanie wtasne na podstawie stooq.pl

Bykom nie udato sie zanegowacé podazowej czarnej $wieczki o okazatym korpusie. Formacja ta, wraz z wczesniejszg spadajacq
gwiazda, powstatg w oporowej strefie i w akompaniamencie negatywnej dywergencji, zacheca do kontynuacji korekty. Kluczowym
oporem, ktérego wytamanie potwierdzitoby zmiane trendu w dtugim terminie, pozostaje 1.255 i do tej wysokosci kreski sg na
korzysc spadkow.

Silver future

si.f - Weekly 2021-01-22 Open 2485.5, Hi 2613, Lo 2404, Close 2555.6 (2.8%) MA200 = 1,754.85, EL = 2,531.63, E2 = 2,526.45, E3 = 2,516.13, E3 = 2,509.27, E4 = 2,501.63, E3 = 2,487.33, E1 = 2,377.88, E2 = 2,338.56, £3 = 2,301.03, E3 5200
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Ryé.unek 9. Silver future - Wykrés tygodniowy, $wiecowy. Opracowanie wtasne na podstawie stooq.pl

Od dwdch tygodni ceny srebra konsolidujg sie w strefie wsparcia, a tym samym brakuje triggera do ponowienia wzrostéw. Z
drugiej strony obserwowana przecena stanowi jak na razie forme korekty do wytamanego tréjkata. Formacja ta wraz z
wczesniejsza zwyzka, tworza choragiewke. Teoretyczny potencjat liczony na bazie tej struktury wskazuje poziom 3000USD jako
potencjalny putap dla bykéw. Wsparciem pozostaje strefa 2200 i do tej wysokosci kreski s na korzys¢ zwyzki.
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Zespot Prywatnego Maklera

Kamil Szymanski, CFA, dyrektor
tel. +48 22 697 4706
kamil.szymanski@mbank.pl

Jarostaw Banasiak
tel. +48 22 697 4870
jaroslaw.banasiak@mbank.pl

Joanna Gebal
tel. +48 22 697 4762
joanna.gebal@mbank.pl

Rafat Wtdka
tel. +48 22 697 4809
rafal.wloka@mbank.pl

Marcin Biegunski
tel. +48 22 697 4984
marcin.biegunski@mbank.pl

Pawet Rudowski
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Zespot Wsparcia Sprzedazy
Piotr Neidek, analiza techniczna
piotr.neidek@mbank.pl

Krzysztof Pakulski
krzysztof.pakulski@mbank.pl

Remigiusz Lemke,
remigiusz.lemke@mbank.pl

Departament Sprzedazy Instytucjonalnej

Piotr Gawron, dyrektor
tel. +48 22 697 4895
piotr.gawron@mbank.pl

Departament Analiz

Kamil Kliszcz, dyrektor
tel. +48 22 438 2402
kamil.kliszcz@mbank.pl

tel. +48 22 697 4852
pawel.rudowski@mbank.pl

Niniejsze opracowanie z analizy technicznej bazuje na zasadach Teorii Dow’a i Teorii Fal Elliotta. Do oceny sytuacji technicznej wykorzystywane s japonskie oraz
amerykanskie techniki analizowania formacji. W opracowaniu uwzgledniono oscylatory mierzace tempo zmian cen takie jak MACD, RSI, ROC, oraz Stochastic. Do
wyznaczenia poziomu oporu oraz wsparcia wykorzystywane sg ceny OHLC, $rednie ruchome, formacje cenowe kontynuacji jak i odwrécenia trendu, zniesienia Fibonacciego
oraz geometria rynku.

Uzyte skroty:

AT Analiza Techniczna

BUY Sygnat kupna wygenerowany przez narzedzia analizy technicznej

EMA_w Ukfad tygodniowych ekspotencjalnych srednich kroczacych z przedziatu 5-60 obserwacji

eWave Teoria Fall Elliotta

FAKE Uktad wskazujacy na fatszywe wybicie oporu lub fatszywe przetamanie wsparcia i skutkujgce zmiang trendu.

G&R, 0G&R Formacja techniczna Gtowa i Ramiona, odwrdcona Gtowa i Ramiona

HV, UHV High Volume, Ultra High Volume - wysoki, bardzo wysoki wolumen

INOUT Powrdt do strefy konsolidacji czy powrét do formacji wskutek fatszywego sygnatu kupna lub sprzedazy.

MA200_d 200sesyjna srednia kroczaca wyliczona w oparciu o dzienng cene zamkniecia

MA200_w 200-tygodniowa srednia kroczaca wyliczona w oparciu o tygodniowg cene zamkniecia

OHLC Warto$¢ liczbowa zwracajaca cene otwarcia, cene maksymalng, cene minimalng i cene zamkniecia dla danego interwatu
SELL Sygnat sprzedazy wygenerowany przez narzedzia analizy technicznej

SL Poziom stop loss, ktdrego przetamanie oznacza zanegowanie powstatego sygnatu

SowC Sekwencja tygodniowych $wieczek o okazatych korpusach w tym samym kolorze wskazujaca na dominacje trendu.

TP Poziom oznaczajacy zasieg wertykalnej fali w ramach wygenerowanego sygnatu

WD Wykres Dnia - moment opracowania Wykresu Dnia opisujacego wczesniejszg sytuacje techniczng omawianego instrumentu finansowego.

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Rynkow Regulowanych mBanku S.A. w celu promocji i reklamy, zgodnie z § 20 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finansow z
dnia 30 maja 2018 r. w sprawie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
oraz bankoéw powierniczych (Dz. U. 2018 poz. 1112). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego
Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i
warunkoéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi réwniez doradztwa
inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepsza wiedze autordw, popartg informacjami z
wiarygodnych rynkowych zrodet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg opinie w dniu wydania materiatu i mogq by¢ zmienione przez autoréw bez
uprzedniego powiadomienia. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte s na danych uzyskanych ze zrddet, ktére Biuro maklerskie mBanku dziatajac w dobrej
wierze, uwaza za wiarygodne. Biuro maklerskie mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. Biuro maklerskie mBanku nie jest
zobowigzany do aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcdw w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub
zawarta w niej opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest
za uprzednig pisemng zgoda autorow.


mailto:kamil.szymanski@mbank.pl
mailto:jaroslaw.banasiak@mbank.pl
mailto:joanna.gebal@mbank.pl
mailto:rafal.wloka@mbank.pl
mailto:marcin.biegunski@mbank.pl
mailto:pawel.rudowski@mbank.pl
mailto:piotr.neidek@mbank.pl
mailto:remigiusz.lemke@mbank.pl
mailto:piotr.gawron@mbank.pl
mailto:kamil.kliszcz@mbank.pl

